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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Kapital Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara lliskin Rapor

Kapital Faktoring A.S.’nin (“Sirket ”) ve Bagli Ortakhgrnin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31
Aralik 2015 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar
veya zarar tablosu, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestiriien gelir gider tablosu, konsolide
6zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap
Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuatl" na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlislik igermeyen konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gOrus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlar’na uygun olarak yirutilmastir. Bu standartlar, etik hikidmlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin énemli yanlislik igerip icermedigine
dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de déahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Badimsiz denetci, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergcege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goéris verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir bitin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degderlendiriimesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigiimuizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorugumuze gore, konsolide finansal tablolar, Kapital Faktoring A.S.’nin ve Bagh Ortakhgrnin

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina
uygun olarak tim énemli ydnleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger Husus

ilisikte karsilastirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2014 tarih ve bu tarih itibariyla sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar bagska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetlenmis olup, ilgili
denetim kurulusunun 11 Mart 2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda s6z konusu konsolide finansal
tablolar Uizerinde olumlu géris sunulmustur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligskin

hikidmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Metin Canogullari, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 10 Mart 2016
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu (bilango)
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Gegmig
Onceki Dénem

AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ
l. BANKASI . 4 50,000 - 50,000 228,531 - 228,531
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/IZ'A
1. YANSITILAN FV (Net) 5 1,089,302 - 1,089,302 153,286 - 153,286
21 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - 1 - 1
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
2.2 Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 1,089,302 - 1,089,302 153,285 - 153,285
. BANKALAR . 6 2,661,887 4,465,683 7,127,570 2,000,617 533,347 2,533,964
TERS REPO ISLEMLERINDEN
\A ALACAKLAR - - - - - -
SATILMAYA HAZIR FINANSAL
V. VARLIKLAR (Net) 7 211,140 - 211,140 211,139 - 211,139
VLI FAKTORING ALACAKLARI 8 1,268,603,190 - 1,268,603,190 1,143,047,383 - 1,143,047,383
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 48,574,006 - 48,574,006 14,844,617 - 14,844,617
6.1.1 Yurt igi 49,701,386 - 49,701,386 15,120,838 - 15,120,838
6.1.2 Yurt Digi - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (1,127,380) - (1,127,380) (276,221) - (276,221)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 1,220,029,184 - 1,220,029,184 1,128,202,766 - 1,128,202,766
6.2.1 Yurt Ici 1,220,029,184 - 1,220,029,184  1,128,202,766 - 1,128,202,766
6.2.2 Yurt Digi - - - - - -
VL. FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIIL KIRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.14 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan
8.2 Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 9 21,568 - 21,568 8,702 - 8,702
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 10 2,835,415 - 2,835,415 867,231 - 867,231
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 30,451,775 133,431 30,585,206 21,453,458 133,431 21,586,889
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) N (27,616,360) (133,431) (27,749,791) (20,586,227) (133,431) (20,719,658)
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV
XI. FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
11.1 Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - = - - B
Yurtdisindaki Net Yatinnm Riskinden
11.3 Korunma Amagchilar - - - - - -
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
XIl. YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIil. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 11 4,234,296 - 4,234,296 4,375,165 - 4,375,165
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
XVIL. (Net) 12 1,024,963 - 1,024,963 855,076 - 855,076
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 1,024,963 - 1,024,963 855,076 - 855,076
XVIII. PESIN ODENMI$ GIDERLER 13 529,754 - 529,754 718,299 - 718,299
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 23 5,791 - 5,791 2,823 - 2,823
XX. ERTELENMi$ VERGI VARLIGI 14 618,995 - 618,995 501,365 - 501,365
XXI. DIGER AKTIFLER 15 567,411 - 567,411 30,439 - 30,439
ARA TOPLAM 1,282,453,712 4,465,683  1,286,919,395  1,153,000,056 533,347 1,153,533,403
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
XXII. DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
22.1 Satis Amagli - - - - - -
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 1,282,453,712 4,465,683  1,286,919,395  1,153,000,056 533,347  1,153,533,403

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla

konsolide finansal durum tablosu (bilango)
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
ALIM SATIM AMAGLI TUREV
l. FINANSAL YUKUMLULUKLER 16 250,964 - 250,964 340,563 - 340,563
II. ALINAN KREDILER 17 570,882,976 - 570,882,976 483,458,526 - 483,458,526
1. FAKTORING BORGLARI 8 5,485,903 17,585 5,503,488 3,469,391 15,610 3,485,001
KIRALAMA ISLEMLERINDEN
IV. BORGLAR - 284,343 284,343 - 336,844 336,844
4.1 Finansal Kiralama Borglari - 284,343 284,343 - 336,844 336,844
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
Ertelenmis Finansal Kiralama
4.4 Giderleri (- ) - - - - - -
IHRAC EDILEN MENKUL
V. KIYMETLER (Net) 18 181,142,957 - 181,142,957 206,709,728 - 206,709,728
51 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 181,142,957 - 181,142,957 206,709,728 - 206,709,728
VI. DIGER BORGLAR 19 220,748 - 220,748 2,795,885 - 2,795,885
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
RISKTEN KORUNMA AMAGCLI
TUREV FINANSAL
VIIL. YUKUMLULUKLER - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden
8.1 Korunma Amaglilar - - - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma
8.2 Amachlar - - - - - -
Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden
8.3 Korunma Amaglilar - - - - - - -
ODENECEK VERGI VE
IX. YUKUMLULUKLER 20 1,362,226 - 1,362,226 1,181,232 - 1,181,232
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 21 1,378,535 - 1,378,535 1,272,437 - 1,272,437
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihgdi - - -
Calisan Haklari Yukamlalugi
10.2 Karsilig 1,371,956 - 1,371,956 1,262,962 - 1,262,962
10.3 Diger Karsiliklar 6,579 - 6,579 9,475 - 9,475
XI. ERTELENMIS GELIRLER 1,850,882 - 1,850,882 1,690,840 - 1,690,840
XIl. CARi DONEM VERGI BORCU 23 4,509,019 - 4,509,019 5,315,206 - 5,315,206
XIil. ERTELENMIiS VERGI BORCU 14 176,988 - 176,988 180,968 - 180,968
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 767,261,198 301,928 767,563,126 706,414,776 352,454 706,767,230
SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK
XV. BORGCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 24 519,356,269 - 519,356,269 446,766,173 - 446,766,173
16.1 Odenmis Sermaye 24.1 20,000,000 - 20,000,000 20,000,000 - 20,000,000
16.2 Sermaye Yedekleri 242 1,913,331 - 1,913,331 1,913,331 - 1,913,331
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 1,913,331 - 1,913,331 1,913,331 - 1,913,331
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmig
Diger Kapsamh Gelirler veya
16.3 Giderler 24.3 716,954 - 716,954 793,575 - 793,575
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger
16.4 Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 24.4 421,789,103 - 421,789,103 352,200,483 - 352,200,483
16.5.1 Yasal Yedekler 13,467,183 - 13,467,183 11,135,365 - 11,135,365
16.5.2 Statli Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganustl Yedekler 408,321,920 - 408,321,920 341,065,118 - 341,065,118
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 74,700,698 - 74,700,698 71,624,747 - 71,624,747
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 245 (2,447,196) - (2,447,196) (2,306,941) - (2,306,941)
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 77,147,894 - 77,147,894 73,931,688 - 73,931,688
16.7 Kontrol Giicii Olmayan Paylar 24.7 236,183 - 236,183 234,037 - 234,037
PASIF TOPLAMI 1,286,617,467 301,928  1,286,919,395  1,153,180,949 352,454  1,153,533,403

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla
konsolide nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2015

Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Onceki Donem
31 Aralik 2014

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
RiSKi USTLENILEN FAKTORING
. ISLEMLERI 861,409 - 861,409 30,028,522 - 30,028,522
RiSKi USTLENILMEYEN
II. FAKTORING iSLEMLERI 72,517,246 - 72,517,246 1,174,121,153 - 1,174,121,153
. ALINAN TEMINATLAR 34.1 4,537,506,739 - 4,537,506,739 3,481,633,455 - 3,481,633,455
\2 VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 249,979 - 249,979 136,283 - 136,283
5.1 Cayilamaz Taahhditler 249,979 - 249,979 136,283 - 136,283
5.2 Cayilabilir Taahhdtler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhtler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR 34.2 48,230,473 46,159,182 94,389,655 14,865,315 14,730,836 29,596,151
Riskten Korunma Amagli Tlrev
6.1 Finansal Araglar - - - - - -
Gercege Uygun Deger Riskinden
6.1.1 Korunma Amagli islemler - - - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma
6.1.2 Amagl islemler - - - - - -
Yurt Disindaki Net Yatirim Riskinden
6.1.3 Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler 48,230,473 46,159,182 94,389,655 14,865,315 14,730,836 29,596,151
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri 48,230,473 46,159,182 94,389,655 14,865,315 14,730,836 29,596,151
6.2.2 Swap Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim-Satim Opsiyon Iglemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 34.3 1,304,594,705 100,292,956 1,404,887,661 1,221,061,701 44,621,798 1,265,683,499

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

5,963,960,551

146,452,138

6,110,412,689 5,921,846,429

59,352,634

5,981,199,063

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar tablosu
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 1 Ocak — 31 Aralik 2015 1 Ocak — 31 Aralik 2014
. ESAS FAALIYET GELIRLERI 191,736,321 162,570,400
FAKTORING GELIRLERI 25 191,736,321 162,570,400
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 186,822,602 158,562,880
111 Iskontolu 3,281,758 2,004,941
11.2 Diger 183,540,844 156,557,939
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 4,913,719 4,007,520
121 iskontolu 112,839 99,817
122 Diger 4,800,880 3,907,703
. FINANSMAN GIDERLERI (-) 26 (75,347,419) (58,871,922)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (55,681,704) (41,704,820)
22 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri (16,505) -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (19,287,016) (17,031,130)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (362,194) (135,972)
. BRUT K/Z (I+1 116,388,902 103,698,478
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 27 (15,366,849) (12,734,698)
4.1 Personel Giderleri (8,710,708) (7,591,983)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (207,363) (240,987)
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (6,448,778) (4,901,728)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (IlI+1V) 101,022,053 90,963,780
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 28 6,398,948 4,508,640
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 81,194 37,612
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagl Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temettl Gelirleri 5,143 11,428
6.5 Sermaye Piyasasi islemleri Kari 1,078,338 841,717
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 1,078,338 841,717
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 3,971,858 1,319,155
6.7 Diger 1,262,415 2,298,728
Vil TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 29,10 (8,178,864) (2,377,962)
viIl. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 30 (2,560,572) (682,517)
8.1 Menkul Degerler Deger Diislis Gideri - (16,000)
811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme
Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan (16,000)
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Duslis Giderleri - -
Satis Amagli Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis
8.2.2 Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Disls Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Di Giderleri - -
8.25 istirak, Bagl Ortaklik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (52,723) (472,162)
8.4 Kambiyo iglemleri Zarari (2,507,849) (194,355)
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 96,681,565 92,411,941
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 96,681,565 92,411,941
XIIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 31 (19,531,525) (18,486,419)
13.1 Cari Vergi Karsiligi (19,633,979) (18,557,015)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 102,454 70,596
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII£XIIl) 77,150,040 73,925,522
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar Satig Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri . - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, istirak ve I Ortakliklari Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri . - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/iZ - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
18.1 Cari Vergi Karsihgi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XX. NET DONEM KARIIZARARI (XIV+XIX) 77,150,040 73.925.522
20.1 KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 2,146 (6.166)
20.2 NET DONEM KARI/ZARARI 77,147,894 73.931.688
HISSE BASINA KAZANG
Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 32 3.8574 3.6966

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANG -

Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Cari Dénem
1 Ocak —
31 Aralik 2015

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
1 Ocak —
31 Aralik 2014

I DONEM KARI/ZARARI 77,150,040 73,925,522

II. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (76,621) 75,796

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirniimayacaklar (76,621) 75,796

2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme

2.1.2  Artislari/Azaliglan - -

2.1.3  Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (95,776) 94,744
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger

2.1.4  Kapsaml Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli

2.1.5  Gelire lligkin Vergiler 19,155 (18,948)

2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -

2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19,155 (18,948)

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya

2.2.2  Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.3  Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatinm Riskinden Korunma

2.2.4  Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger

2.2.5 Kapsaml Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire

2.2.6 lligkin Vergiler - -

2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -

2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -

M. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+ll) - -
DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM

XXII. KAR/(ZARAR) 77,073,419 74,001,318

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinimayacak Birikmis Diger

Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamii

Kapsamh Gelir ve Giderler Gelir ve Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER Hisse Hisse
Senedi Senedi Diger Kontrol Giicii
Odenmis Sermaye Ihrag Iptal Sermaye Statii Olaganiistii Diger Kar Kar veya Gegmis Dénem Dénem Net Kar Olmayan Toplam
Sermaye Yedekleri Primleri Karlari Yedekleri 1 2 4 5 6 Kar Yedekleri Yasal Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri Zarar Kari/(Zarar1) veya Zarari Paylar Ozkaynak

Onceki Donem (01.01 - 31.12.2014)

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
X Dénem Bag! Bakiyesi (01.01.2014) 10,000,000 1,913,331 - - 1,913,331 799,498 (81,719) - - - 318,769,911 11,086,240 - 307,683,671 - 59,459,723 59,459,723 - 240,203 391,100,947
. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 it Yapilan D in Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - . . . .
n Yeni Bakiye (1+1l) 10,000,000 1,913,331 - - 1,913,331 799,498 (81,719) - - - 318,769,911 11,086,240 - 307,683,671 - 59,459,723 59,459,723 - 240,203 391,100,947
V. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - 75,796 - - - - - - - - - - - - 75,796
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
\ Ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 10,000,000 - - - - - - - - - (10,000,000) (1,587,238) - (8,412,762) - - - - - .
VL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
U Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - .
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - 73,931,688 - 73,931,688 (6,166) 73,925,522
XIL Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 43,430,572 1,636,363 - 41,794,209 - (61,766,664) (61,766,664) - - (18,336,092)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - (15,794,455) - - (15,794,455) - - - - - (15,794,455)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 61,766,664 1,481,818 - 60,284,846 - (61,766,664) (61,766,664) - - -
123 Diger () - - - - - - - - - - (2,541,637) 154,545 - (2,696,182) - - - - - (2,541,637)

Ddnem Sonu Bakiyesi (31.12.2014) 20,000,000 1,913,331 1,913,331 799,498 (5.923) - - - 352,200,483 11,135,365 - 341,065,118 - 71,624,747 (2,306,941) 73,931,688 234,037 | 446,766,173

Cari Dénem (01.01. - 31.12.2015)
L Dénem Bagi Bakiyesi (01.01.2015) 20,000,000 1,913,331 1,913,331 799,498 (5.923) - - - 352,200,483 11,135,365 - 341,065,118 - 71,624,747 (2,306,941) - 234,037 446,766,173
[ TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - . - - .
. Yeni Bakiye (1+1l) 20,000,000 1,913,331 - - 1,913,331 799,498 (5,923) - - - 352,200,483 11,135,365 - 341,065,118 - 71,624,747 (2,306,941) - 234,037 446,766,173
. Toplam Kapsamh Gelir - - - - (76,621) - - - - - - - - - - - - (76,621)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - . - - .
VI, Ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - .
\i Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
I Hisse Senedine Dénilstilriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - .
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - . - - .
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalis - - - - - - - - - - - - . .
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - 77,147,894 73,931,688 77,147,894 2,146 77,150,040
XIL Kar Dagitimi - - - - - 69,588,620 2,331,818 - 67,256,802 - (74,071,943) (74,071,943) - - (4,483,323)
121 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - (4,476,547) - - (4,476,547) - - - - - (4,476,547)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 74,065,167 2,331,818 - 71,733,349 - (74,071,943) (74,071,943) - - (6,776)
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2015) 20,000,000 1,913,331 - - 1,913,331 799,498 (82,544) - - - 421,789,103 13,467,183 - 408,321,920 - 74,700,698 (2,447,196) 77,147,894 236,183 519,356,269

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
2. Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden &l¢im kazanglar/kayiplari,

3. Diger (Oz kaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

4. Yabanci para gevirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanclari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

(*)Sirket 25 Aralik 2014 tarihindeki Olagantisti Genel Kurul karari ile 2,541,637 TL'lik (yasal kesintiler, gelir vergisi stopaji sonrasi) kar 2015 yili igerisinde dagitilmistir.

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis B Gegmis
Cari D6nem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. ESAS FAALIYETLERE iLiISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 89,791,244 83,810,533
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 186,903,796 158,204,247
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (72,650,166) (55,911,587)
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
114 Alinan Temettuler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 4,913,719 4,007,520
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 6,317,754 4,508,640
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 28, 10 1,148,731 2,084,010
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (14,033,739) (13,033,270)
1.1.9 Odenen Vergiler 23 (15,124,960) (13,241,809)
1.1.10 Diger (7,683,891) (2,807,218)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (55,057,564) (122,610,549)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (128,651,371) (307,675,567)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (1,417,907) (458,499)
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 2,018,487 (568,996)
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (52,501) 336,844
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 87,335,246 191,542,366
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
129 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (14,289,518) (5,786,697)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 34,733,680 (38,800,016)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Baglh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 11 (443,515) (561,035)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 11 - -
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar 7 - (11,514)
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger 12 (545,134) (823,973)
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (988,649) (1,396,522)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 56,024,387
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (25,566,771) -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - R
34 Temettii Odemeleri ) . 24.6 (4,318,184) (15,794,455)
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
Il Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (29,884,955) 40,229,932
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki
V. Etkisi 554,999 67,611
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig / (Azalig) 4,415,075 101,005
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.6.(0) 2,762,495 2,661,490
VIL. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.6.(0) 7,177,570 2,762,495

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
kar dagitim tablosu
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem™@ @

31 Aralik
2015

Onceki Dénem
31 Aralik 2014

1)
@)

3

()

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yikimliilikler™

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
KURULUSTA BIRAKILMAS| VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakhg! Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakhg! Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

96,634,591
19,531,525
19,633,979

(102,454)
77,103,066

77,103,066

92,566,756
18,494,813
18,557,015

(62,202)
74,071,943

74,071,943

4,318,184

Sirket 2013 yili karindan 15,794,455 TL tutarinda nakit kar dagitimi ve 1,481,818 TL tutarinda yedeklere transfer gergeklestirmistir.
Turkiye’deki mevzuat uyarinca sirketler konsolide kar dagitimi yapmamaktadir. Bu kapsamda, yukarida verilen kar dagitim tablosu

Ana Ortaklik olan Sirket'e aittir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla ddnem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye

artirimina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmistir.
2015 yili karinin dagitimina iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in Kapital Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvani 26 Aralik 2012 tarihinde
yapilan Olaganuisti Genel Kurul Toplantisi sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi olarak
degistiriimistir. Unvan degisikligi 7 Ocak 2013 tarih ve 8230 sayil Ticaret Sicil Gazatesi'nde tescil
edilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan igletmelerin bu
satiglari dolayisiyla dogmus veya dogacak her gesit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temellik
edilerek tahsili ve baskalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin édemelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglamasi gibi her turlu faktoring hizmetlerinin gergeklestiriimesi ile konuya iliskin her turld
danigmanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin
kurulus ve calisma esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini 13
Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankaciik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun (“BDDK”)
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Ydénetmelik”i gergevesinde surdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bélgede (Turkiye) surdirmektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk

2015 payi 2014 Ortakhk payi

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul
Yatirimlar Holding A.S. 19,800,000  99.0000 19,800,000 99.0000
2- Vedat Sadioglu 73,000 0.3650 73,000 0.3650
3- Moris Sadioglu 60,500 0.3025 60,500 0.3025
4- Rasel Sadioglu 26,500 0.1325 26,500 0.1325
5- Roza Sadioglu 20,000 0.1000 20,000 0.1000
6- Claudia Sadioglu 20,000 0.1000 20,000 0.1000
Toplam 20,000,000 100.0000 20,000,000 100.0000

Sirket'in kurucu ortaklari Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyette bulunan tim
sirketlerini bir Holding c¢atisi altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S.'yi kurmuslardir. 21 Aralik 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi, Sirket'te
sahibi olduklari 9,900,000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S.'ye
devretmiglerdir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in 20,000,000 TL tutarinda 6denmis sermayesi bulunmaktadir.

Sirket'in bagli ortakligi olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul”), Sermaye
Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak Uzere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatirirm ve Finansman A.$. unvani
ile kurulmus, unvani 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatirim Menkul Degerler A.S., 30 Mayis 2006
tarihinde Kapital Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve 1 Nisan 2008 tarihinde de Kapital Menkul Degerler
A.S. olarak degismistir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Kapital Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)dan aldidi agsagidaki yetki ve izin
belgesine sahiptir.

-Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi, ) _ _
-Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri Izin
Belgesi

Ancak, Yonetim Kurulu'nun 15 Haziran 2015 tarih 2015/07 sayili karari ile Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde yurattigu faaliyetlerine, Sermaye Piyasasi Kanunu Seri 111-39.1 sayili Tebligin 57.
maddesine istinaden Yonetim Kurulu’'nun istedi Uzerine 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle 2 yil sire ile
gegici olarak durdurulmasina iligkin, Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptigi basvurunun, Sermaye
Piyasasi Kurulu Karar Organi tarafindan 23 Haziran 2015 tarih 16 sayil toplantisinda olumlu
karsilanmis ve Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesinde yurittiga faaliyetleri 30 Haziran 2015 tarih
saat 18:00 itibariyla gegici olarak durdurulmustur.

Kapital Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Mevzuati cergevesindeki faaliyetlerinin gecici olarak
durdurulmus olmasina ragmen, diger olagan faaliyetlerine devam edecektir. Kapital Menkul Degerler
A.$'in tasfiye edilmesine iligkin bir karar bulunmamaktadir. Finansal tablolar isletmenin sirekliligi
ilkesine gore hazirlanmistir. Diger taraftan da 28 no’lu dipnotta ayrica belirtildigi Gzere Kapital Menkul
Degerler A.S.’in sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu Aiim Satim Araciligi Yetki Belgesi'nin ve/veya
ortaklik payinin satisina veya devrine iliskin potansiyel alicilarla gérismelere de devam etmektedir.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyla Sirket'in galisan sayisi 75°tlr (2014: 74).
Sirket'in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. No:245 USO Center is Merkezi Kat: 8 Maslak/istanbul.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig”, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan ydrirlige
konulan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (tim0 “Raporlama Standartlari”) uygun olarak
hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolar, tirev finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar ve gergege uygun
degeri ile dlgulen binalar harig, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal durum tablosu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar tablosu 10 Mart 2016 tarihinde Sirket Yonetim
Kurulu'na sunulmak Uzere Sirket ydnetimi tarafindan onaylanmistir. Sirket'in genel kurulu ve/veya
yasal otoriteleri ilisikteki konsolide finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.2  Gegerlive Raporlama Para Birimi
Grup’un gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

Grup’un konsolide finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya lliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile
enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalkti§i belirtiimis ve 1 Ocak
2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla konsolide bilangcoda yer alan parasal olmayan varlik ve yukumlilikleri, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona goére dizeltiimis degerleriyle, bu
tarihten sonra olusan girisler ise nominal deg@erleriyle dikkate alinmistir.

2.1.3 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farkhhk
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, gincellemenin yapildigi dénemde ve bu guncellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildidi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 5 ve Not 16 — Gergegde uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar ve yukdmlulukler
Not 10 — Takipteki alacaklar

Not 14 — Ertelenmis vergi varligi ve borcu

Not 21 — Borg ve gider karsiliklari

Not 35 — Finansal araglarin gercede uygun degeri

2.1.4  Netlegtirme

Konsolide finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve
finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal
tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve
borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

2.1.5 isletmenin sirekliligi

Sirket, finansal tablolari isletmenin sirekliligi ilkelerine gére hazirlamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarh olarak
hazirlanmistir.  Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doénuk olarak
uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Cari dénemde
muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmig fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Uginci taraf katkilari
g6z 6nlne alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini acgikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin  Grup’un
finansal durumu ve performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014’de 2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukimlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gercege uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine acikhk
getirilmigtir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8e goére toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bdlimlerinin  kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iligkin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brut karlar) belirtiimesini de icerecek sekilde agiklanmalidir. i) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degderlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhga kavusturmustur i) Varlidin brit defter degeri piyasa de@erine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brut defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye donlk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalari
Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikhda kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin

yonetim hizmeti igin katlandigi masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donlk olarak
uygulanacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 igletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da TFRS 3’in kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece mdisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimliltklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki dijer s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmigtir.
Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirrm Amacli Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40’un karsilikh iligskisini agiklida kavusturmustur. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamisgtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
hentz yarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Arallk 2012'de ve Subat 2015’de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin veriimektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiktumlultklerin dlgtilmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikumler getirmektedir. TFRS 9a yapilan dedisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve dlciminu ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgulen olarak siniflandirilan finansal yukimluliklerin élgimind  etkileyecektir ve bu tur finansal
yukdmlaliklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miusterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamaldir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli 6lglide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte GUzim asmasi, kauguk adaci ya da hurma agaci gibi canh varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla drin verdigi ve isletmeler tarafindan trin
verme Omri slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntisimden gecmedikleri icin ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Taslyici
bitkilerdeki Urin ise TMS 41’deki satis maliyetleri dusulmis gercege uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gegcerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirimesinde
Ozkaynak yonteminin kullaniimasi segenegdini yeniden sunmak igin TMS 27°’de degisiklik yapmistir.
Buna gore isletmelerin bu yatinmlar::

* maliyet deg@eriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri icin gecgerli olup, ge¢mise doénik
olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agciklanmalidir.
Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsiziigi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirrmci ile istirak veya is ortakhdi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektidi  acikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirmin gergege uygun degerden yeniden
Olculmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari élglisinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye donik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemililik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirnmlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un finansal tablo dipnotlari
uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem aciklamalarinin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama ddénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlarr Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yUrurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’'de UFRS 15 Mdusgterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve o6lcim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iimesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylil 2015’de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dondk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye donlk
uygulama tercih edildiginde ©&nceki donemler yeniden dlzenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve dlgme, deger dusukligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde ydnetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger igsletmelerin, finansal borclarini gercege uygun degeri ile
O0lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distse bagh olarak finansal
borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistirimeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyuk 6lgide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisgiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gergcede uygun degeri ile dlgulen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igcin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi déonem, karsilastirmali sunulan ilk donemin acgilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirlmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
ivilestiriimesi icin UMS 7’ye acikhk getiriimesini amacglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’'un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doénik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.5 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi
veya siniflandirilmasi degistidinde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem konsolide
finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(@) Konsolidasyon esaslari

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sirket ve bagh ortakhginin hesaplarini asagidaki “Bagli ortakliklar’
maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir. Bagl ortakligin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, yasal kayitlarina Raporlama Standartlari’na uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar
yapilmistir.

(i) Bagh Ortakliklar

Bagh ortakliklar, Sirket'in dogrudan veya dolayli olarak islemleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini
yuritme guictine sahip olmasina bagl olarak, baglh ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Kontrol giciniun belilenmesinde, mevcut ve donlstirulebilir oy haklari géz éninde bulundurulur.
Bagh ortakliklarin finansal tablolari, kontrol gicinin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Kapital Menkul'in %95.79'una sahiptir.
Sirket'in Kapital Menkul’'lin faaliyetleri Gzerinde tam kontrol glicliniin bulunmasindan dolay! Kapital
Menkul’'un finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yénetimi ile dahil
edilmigtir.

(i) Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Kapital Menkul’'in finansal tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket
defterlerinde bagl ortakliklar olarak yansitilan Kapital Menkul'iin kayitli degerleri ile Kapital Menkul’tn
defterlerinde yansitilan 6zsermayesi karsilikli olarak netlegtiriimistir. Konsolide finansal tablolar,
Kapital Menkul ve $irket arasindaki islemlerden dolayr olugsan tim bakiye ve islemler ve
gerceklesmemis her turlt gelir ve giderlerden arindiriimigtir.

(iif) Kontrol giicii olmayan paylar
Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giici olmayan paylar Grup’un 6zkaynaginin
icinde ayri olarak belirtilir. Kontrol glici olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olugan bu paylarin

tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren bagli ortakligin ézkaynaklarindaki degisikliklerdeki kontrol
glict olmayan paylarin tutarindan olusur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(b) Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal araclar

Tlrev olmayan finansal araclar faktoring alacaklari, nakit ve nakit benzeri, bankalar, satimaya hazir
finansal varliklar, diger alacaklar, alinan krediler, faktoring borglari, ihra¢ edilen tahviller ve diger
borglardan olugsmaktadir.

Tirev olmayan finansal varliklar islem maliyetleri eklendikten sonraki, tlirev olmayan finansal
yukUimlualik ise igslem maliyetleri distldikten sonraki gergege uygun degerlerinden kayitlara alinirlar.
Turev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzeri ile bankalar, kasadaki nakit varliklari ve bankalardaki vadesiz ve ¢ aydan kisa
vadeli mevduatlari igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde dénustirilebilir, olustugu tarihte
vadesi U¢ ayl gegmeyen ve degder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip
yatirnmlari ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile
kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri
Uzerinden izlenmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile
kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
orani yontemiyle hesaplanan buginki degerleri arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda itfa
edilmesi

Tahsili ileride stpheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari dénem karindan dusulmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring
alacaklari ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Grup’un kredi portfoyd,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuat da
g6z oOnune alarak ayirdigi tutardir. Grup, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurarlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik” ve ayni tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap
Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla
geciken ancak 180 ginu gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az
%20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 guinden fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, %100’U
oraninda Ozel karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar yatinm amagcl olarak edinilen (a) vadesine kadar elde tutulmayacak
veya (b) ticari amagla elde tutulmayan hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir. Satiimaya hazir
finansal varliklar finansal tablolara ilk alindiginda alis maliyeti ile, daha sonra bilancgo tarihindeki piyasa
fiyati baz alinmak suretiyle gercege uygun degeri ile degerlendirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin degerleme farklari, bu varliklar finansal tablolardan ¢ikarilana
kadar dogrudan o6zkaynaklar igerisinde finansal tablolara alinir. Bu varliklar finansal tablolardan
¢ikarildiginda, daha énce 6zkaynaklar igerisinde finansal tablolara alinan birikmis kazang ve kayiplar
doénemin kar veya zarari olarak finansal tablolara alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(b) Finansal araglar (devami)

Tdm finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirmla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri lzerinden gd&sterilmektedir. Finansal tablolara
yansitiimasindan sonra satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar,
gercege uygun degerlerinin glvenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkun oldugu surece gergege uygun
degerleri Uzerinden degerlendirilmigtir.

Alinan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri tGzerinden islem maliyetleri ile
netlestiriimis tutarlari ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme
tutarlarinin etkin faiz orani yontemiyle hesaplanan buguinki degerleriyle konsolide finansal tablolara
yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri suresince kar veya zarar
tablosuna intikal ettirilir.

Diger alacaklar ve diger borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri (zerinden
gOsterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesi durumda veya Grup finansal varlik Gzerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Grup’un o varli§i almayi veya satmay! taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yukumlilukler, Grup’un soézlesmede belirtilen
yukdmlalUklerinin sresinin dolmasi veya ertelenmesi veya denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.6.(i)de agiklandigi sekilde muhasebelestiriimistir.
Tirev finansal aracglar ve finansal riskten korunma

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhitlere ve gelecekte tahmin edilen iglemlere bagl
ddviz kuru dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla turev finansal
aracglari kullanmaktadir. Kullanilan turev aracglar herhangi bir riskten korunma muhasebesi ile
iliskilendiriimeyip gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan alim satim amagli turev finansal
araglar olarak siniflandiriimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(c) Maddi duran varliklar ve amortisman
(i) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar binalar haricinde, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31
Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére dizeltiimis maliyet degderlerinden ve 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iligkilendirilebilir giderleri igermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkh faydali émirlere sahip degisik bolimlerden meydana geliyorsa, s6z
konusu bolimler ayri birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Grup, maliyet yontemi ile takip ettigi maddi duran varliklar i¢cinde yer alan binalart TMS 16 “Maddi
Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi” ¢ergevesinde yeniden degerleme modeli ile takip
etmektedir. Bu amagla binalarin gercege uygun degerleri BDDK ve Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulugu tarafindan tespit edilmistir. Binalar,
yeniden degerleme tarihinden itibaren, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilmistir. Yeniden
degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden, sonraki
dbénemlerde olusan birikmis amortisman ve, varsa, birikmis deger disukligu dusulerek tespit edilir.
Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde belirlenecek gergcede uygun degerin defter degerinden 6nemli
farklihk gdstermeyecek sekilde duzenli araliklarla yapilir. Binalarin yeniden dederlemesinden
kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler hesabinin igindeki “duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislar,”
hesabina kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha
Onceden kar veya zarar tablosunda gdsterilen bir deger dusikligunin olmasi durumunda 6ncelikle
s6z konusu deger dusukligu nispetinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bahse konu binalarin
yeniden degderlemesinden olusan defter degerindeki azalig, s6z konusu varligin daha dnceki yeniden
degerlemesine iliskin maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden dederleme farklari hesabinda
bulunan bakiyesini agmasi durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalar satildiginda duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azaliglari
hesabinda kalan bakiye ge¢cmis yillar karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliklarin elden c¢ikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve
“diger faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.

(i) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler, bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
gider kalemleri gerceklestikge kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmurlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir. Amortisman kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilastirmali dénemde maddi duran varliklarin tahmini faydali omdrlerini yansitan
amortisman sureleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Binalar 50 yil
Mobilya ve demirbaglar 5wyl
Tasitlar 5wyl

Ozel maliyetler kira siireleri veya séz konusu ézel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulur.

(d) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisanslari ve haklardan olusmaktadir. Bilgisayar
yazilim lisanslari ve haklari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile varsa kalici deger
kayiplar dugulerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini
faydali émdrleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik dmur senelerini asmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimistir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali
omdarleri 5 yildir.

e) Deger diistikliigii
(i) Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger disukligine ugradigi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisikligi finansal varligin kayitl degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile buginki degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Onemli finansal varliklarin deger dusukligu ayri ayri test edilir. Geriye
kalan finansal varliklar ayni kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.

Tum deger dusuklikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deger dusukligu eger deder dusukligunin kayitlara alindigi tarinten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. I1tfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal
edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan Grup, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak ydrurlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik” ve ayni tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdliizen Hesap

Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§” e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.
(i) Finansal olmayan varliklar

Grup’un ertelenmis vergi varlidi hari¢ finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deger dusukligu gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger
bdyle bir gésterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutari agiyorsa deger
disuklaga kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
klguk ayristirnilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger duslklikleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger disikliga ilk
olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger
varliklarin kayitl degerinden orantisal olarak disulur.

Bir varhgin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satis masraflarinin disiimesi ile elde edilen dederinden yuksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki dénemlerde ayrilan deger dusuklikleri her raporlama déneminde deger
disukligunin azalmasi veya deger dusukliginin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Serefiye disindaki finansal olmayan varliklarin deder dasikligu, geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger disikliga sadece varligin belirlenen kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa payi
netlestirildikten sonra deger dusikligu eger yok ise iptal edilir.

)] Sermaye artiglari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri Uzerinden muhasebelegtirilir.

(9) Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsigi, Grup calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu'na goére
hesaplanan muhtemel ylkimlaligin buglinki degerine indirgenmis tutarina gore ayriimaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. YUkimlalUk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalara liskin Tirkiye Muhasebe Standardr”, sirketlerin istatistiksel
degerleme ydntemleri kullanarak olasi yukdmldliklerinin  buginkid degerinin  hesaplanmasini
ongdrmektedir. Dolayisiyla Grup’'un muhtemel yikimluligunun buginkd degeri agagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

iskonto orani %3.88 %2.83
Beklenen maas / limit artis orani %9.4 %6.0
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %95 %98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsihgi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gecerli olan 3,828.37 TL (31 Aralik 2014: 3,438.22 TL) lzerinden
hesaplanmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(h)  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi Gzere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’'un gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhide bagh yUkimluligin bulunmasi, bu
yukimliligin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlUlik tutarinin glvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Grup, s6z konusu hususlari ilgili konsolide finansal
tablolara iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yukumluligun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin buginki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buglinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yukUmlalikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
0] Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi
0] Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan édemeler (izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Gzerinden alinan
belirli bir yizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gére etkin faiz yontemiyle muhasebelestiriimektedir.

(i) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iii)  Faiz gelir ve giderleri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilir.
(i) Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve faydalarin Grup’a ait oldugu kiralama iglemleri
yoluyla elde edilen duran varlik ilgili duran varlik hesaplarina siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla
elde edilen sabit kiymetler ilgili varhdin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama édemelerinin
buguinkl degerinden disuk olani Gzerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. S6z konusu varligin
ilk defa kayitlara alinmasindan sonra ilgili oldugu varlik grubuna ilisin muhasebe politikalarina gére
muhasebelestirilir.

Diger kiralama islemleri faaliyet kiralamasidir ve kiralanan varliklar Grup’un konsolide finansal durum
tablosunda gosteriimezler.

(k)  Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir.
Kurumlar vergisi

Cari yil vergi yukumliligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden ve bilango tarihinde
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluliguni ve gecmis yillardaki vergi yakimlaluga
ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yuUkimliliklerin ilisikteki konsolide finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile varliklarin ve yukUmlulUklerin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar
arasindaki gegici farklarin vergi etkilerinin belilenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yukimlullklerin yerine getirildigi donemde gecgerli olmasi beklenilen vergi
oranlari Uzerinden hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukimluligu, yasal olarak vergi varliklar ve vergi
yukdmldliklerinin - mahsuplastiriimasina iligkin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagh olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi yikimlGligi
veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi
tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki ddénemlerde yansitiimis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildi§i takdirde so6z
konusu tutar aktiften silinir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler
haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, ddénem kar veya zararinda muhasebelestirilir.

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortali
kazang¢ dagitimi” bashkli 13. maddesi ile dlizenleme altina alinmig, konu hakkinda uygulamaya ydnelik
ayrintil agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig’de yer verilmistir. S6z konusu duzenlemeler uyarinca, iligkili kisilerle/kuruluglarla emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel Gzerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmasi durumunda, kazang¢ transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtuli olarak dagitiimis sayiimakta ve bu
nitelikteki kazan¢ dagitimlari kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Doénem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini
ve oOdenmesi gerekecek ek vergi ve faiz ydkimluligu olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadir. Grup’'un mevcut vergi yukimlaligunan yeterliligi ile ilgili kanaatini degistirecek yeni
bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yukimliligindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi
doéneme ait vergi giderini etkileyecektir.
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()  lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in kontrol gicline sahip ortaklar ve Sirket ile dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluglardan Kapital Mali ve Gayrimenkul Holding A.S ve grup sirketleri ve yonetim
kurulu UGyeleri ile Ust dlizey yoneticiler ve bunlarin yakin aile Gyeleri “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 33).

iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayllir:

S6z konusu Kisinin,
(i) raporlayan igletme Gzerinde kontrol veya musterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskili
sayilir:

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir G¢lncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin {glincii bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu
Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol ediimesi
halinde.

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu igletmenin (ya da bu igsletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir Gyesi
olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukumlultklerin, bir bedel karsihgi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(m) Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse
adedine boélinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, ddnem basindaki adi hisse senedi
sayisl ve donem icinde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhdi faktori
ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirli§i faktori belli sayida
hisse senedinin ¢ikariimis bulundugu gin sayisinin toplam dénemin gln sayisina oranidir.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhkli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doénik etkileri de
dikkate alinarak bulunur.

(n) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Grup lehine
veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara
iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”, hikimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla séz konusu
olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya
cikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Grup
konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide
finansal tablolarin duzeltiimesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

(o) Nakit Akis Tablosu

Grup, konsolide net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yodnlendirme yetenegdi hakkinda konsolide finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek Uzere nakit akis tablolarini dizenlemektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirm ve finansman
faaliyetlerine dayall bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gosterir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, konsolide nakit akis
tablosuna baz olan gelir reeskontlar harig orijinal vadesi U¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kasa/Efektif (Not 4) 50,000 228,531

Bankalar (Not 6) 7,127,570 2,533,964
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger

varliklar toplami 7,177,570 2,762,495
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(p) Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Bir faaliyet bolumul, Grup’un faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolumleri ile yapilan
islemlerden dodan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Y6netim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglari dizenli bir sekilde gézden
gecirilen, performansi 6lgllen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla boélimlere gore raporlama faaliyet bolimlerine gore
yapiimakta olup Grup faaliyetlerinin tamami tek bir cografi bolgede, Tirkiye'de gerceklesmekte
oldugundan cografi bélimlere gére raporlama yapiimamistir. Faaliyet bolimleri, Grup’un yénetim ve i¢
raporlama yapisina gore belirlenmistir.

(r) Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Turk Lirasi (“TL")'na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve ytukiamlalikler, bilango tarihinde gegerli kur tzerinden
dénem sonunda TL’ye gevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, konsolide kar
veya zarar tablosuna yansitiimaktadir. Gergede uygun deQerleri ile gosterilen yabanci para birimi
bazindaki parasal olmayan varliklar ve yukumliltkler ger¢gege uygun degerlerinin belirlendigi gindn
kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Grup tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri asadidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

ABD Dolari 2.9076 2.3189
Avro 3.1776 2.8207
Ingiliz Sterlini 4.3007 3.5961
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Boliimlere Gore Raporlama
Raporlanabilir faaliyet boélumleri:
Grup’un iki temel faaliyet bolimu bulunmaktadir.

* Faktoring: Grup’un faktoring faaliyetlerini icermektedir.

* Menkul de@erler: Grup’un menkul kiymetler hizmetlerini icermektedir

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un bélimlere gore raporlama detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Menkul Menkul

Faktoring degerler Konsolide Faktoring degerler Konsolide
Esas faaliyet gelirleri 191,736,321 - 191,736,321 162,570,400 - 162,570,400
Esas faaliyet giderleri (-) (15,102,570) (403,056) (15,366,849) (12,171,652) (563,046) (12,734,698)
Diger faaliyet gelirleri 6,295,020 103,928 6,398,948 4,347,021 161,619 4,508,640
Finansman giderleri (-) (75,343,200) (4,219) (75,347,419) (58,866,122) (5,800) (58,871,922)
Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar (-) (8,178,864) - (8,178,864) (2,377,962) - (2,377,962)
Diger faaliyet giderleri (-) (2,560,572) - (2,560,572) (666,517) (16,000) (682,517)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 96,634,591 (303,346) 96,681,565 92,835,168 (423,227) 92,411,941
Surdurulen faaliyetler vergi karsihgi (-) (19,535,505) 3,979 (19,531,524) (18,494,813) 8,394 (18,486,419)
Siirdiiriilen faaliyetler donem net kari 77,099,086 (299,367) 77,150,040 74,340,355 (414,833) 73,925,522
DONEM KARI 77,150,040 73,925,522
Aktif toplami 1,283,456,523 3,462,867 1,286,919,390 1,147,735,126 5,798,277 1,153,533,403
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 988,649 - 988,649 1,377,375 7,633 1,385,008
Amortisman gideri ve itfa payi 867,228 82,079 949,307 450,518 81,929 532,447
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konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
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4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 50,000 - 228,531 -
Toplam 50,000 - 228,531 -
5. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, alim satim amagcl finansal varliklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Hisse senetleri (Borsaya kote) - - 1 -
Toplam - - 1 -

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ahm satim amagl finansal varliklar Gzerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla alim satim amagl tirev finansal
varliklarinin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP
Capraz doviz degisimleri gergege uygun
deger farki 1,089,302 - 153,285 -
Toplam 1,089,302 - 153,285 -
6. Bankalar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bankalarin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP

-Vadesiz mevduat 2,661,887 4,465,683 2,000,617 533,347
Toplam 2,661,887 4,465,683 2,000,617 533,347

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, banka mevduati Gzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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7. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan,
borsaya kote olmayan hisse senedi yatirimlarinin detay1 asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kayith % Hisse Kayith % Hisse
Deger Orani Deger Orani
Borsa istanbul A.S. Hisse Senedi
(Istirak Pay1) (*) 159,711 0.004 159,711 0.004
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 76,523 - 76,522 -
Deger azaligi (-) (25,094) - (25,094) -
Toplam 211,140 211,139

(*) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138’inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde
yer alan “Esas sdzlesmenin tescil ve ilanini muiteakip sermayenin ylzde dordd Borsa
istanbul’'un mevcut lyelerine, binde Ugi istanbul Altin Borsasinin mevcut iyelerine esit ve
bedelsiz olarak; ylzde birine tekabill eden kismi ise Tirkiye Sermaye Piyasalar Birligine
bedelsiz olarak devredilir.” hilkmi gercevesinde, Borsa Yonetim Kurulunun 4 Temmuz 2013
tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa istanbul AS (C) Grubu ortaklik paylarindan
15.971.094 adet payin Kapital Menkul’e bedelsiz olarak devredilmesine karar verilmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetleri, ger¢cege uygun
degerleri glvenilir olarak olgllemedigi icin finansal tablolarda elde etme degerleri ile
muhasebelestiriimigtir.

8. Faktoring Alacaklari ve Borglari

Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Yurtici diger faktoring alacaklari 1,220,029,184 - 1,128,202,766 -
Yurtici iskontolu faktoring alacaklari 49,701,386 - 15,120,838 -
Kazaniimamisg faiz gelirleri (1,127,380) - (276,221) -
Toplam 1,268,603,190 - 1,143,047,383 -
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8. Faktoring Alacaklari ve Borglari (devami)

Kazanilmamigs faiz gelirleri harig, takipteki faktoring alacaklarinin ve faktoring alacaklarinin sektérel
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 % 31 Aralik 2014 %

Tekstil 326,379,090 %26 322,838,149 %28
Metal isleme 185,925,163 %15 146,897,735 %13
Yurtigi ticaret 116,711,272 %9 133,525,383 %12

101,522,622 %8
79,268,932 %6
62,582,960 %5
62,511,924 %5
62,294,638 %5
58,134,172 %5
38,805,483 %3
37,615,518 %3
36,672,089 %3
35,636,731 %3
23,634,477 %2
44,870,914 %4

80,650,054 %7
58,227,944 %5
35,874,064 %3
59,826,555 %5
55,369,688 %5
62,380,834 %5
36,915,021 %3
42,049,822 %4
35,387,701 %3
35,453,745 %3
19,046,438 %2
19,747,702 %2

ilag ve kimya Uriinleri

Agag ve ahsap urlnleri

insaat ve ¢gimento

Kagit hammaddeleri ve kagit runleri
Plastik ve kauguk

Otomotiv

Diger imalat Sanayi

Emlak Komisyon-Kiralama ve isletmecilik
Dayanakh tiketim GrGnleri

Finansal Aracilk

Yiyecek ve icecek

Diger

1,272,565,985 100 1,144,190,835 100

Faktoring alacaklari, cesitli sektérlere dagilmis, cok sayida misterileri kapsamaktadir. Musterilerin
ticari alacak bakiyeleri Uzerinden devamli kredi dederlendirmeleri yapiimaktadir.

Tarlerine gore faktoring islemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yurtigi kabili riicu
Yurtici gayri kabili riicu

1,244,703,303
26,735,302

1,114,619,247
29,295,367

1,271,438,605 1,143,914,614

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

30 giine kadar 187,615,770 147,001,153
30-90 guin arasi 394,808,407 373,923,478
90-180 glin arasi 372,067,053 338,125,898
180-360 giin arasi 261,322,059 261,447,679
1 yildan uzun 52,789,901 23,416,406

1,268,603,190 1,143,914,614
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8. Faktoring Alacaklari ve Borglari (devami)

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vadesi gegmemis ve deger dusukligine ugramamis

Vadesi gegmis henliz deger dusukligine ugramamis krediler

Deger dusukligine ugramis krediler

1,267,452,217
1,150,973
30,585,206

1,141,781,969
1,265,414
21,586,889

Toplam

1,299,188,396

1,164,634,272

Eksi: deger dusukligune ugramis krediler i¢in ayrilan 6zel

karsilik

(27,749,791)

(20,719,658)

Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net)

1,271,438,605

1,143,914,614

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP

Kefalet 4,537,506,739 3,481,633,455 -

Toplam 4,537,506,739 - 3,481,633,455 -
Faktoring Borglari

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, faktoring borglarinin detayi asagdidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP
Faktoring borglari 5,485,903 17,585 3,469,391 15,610
Toplam 5,485,903 17,585 3,469,391 15,610

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, henulz ilgili faktoring musterileri
hesabina yatiriimamis tutarlari ifade etmektedir.
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9. Diger Alacaklar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Verilen depozitolar ve teminatlar 7,825 - 7,484 -
Diger 13,743 - 1,218 -
Toplam 21,568 - 8,702 -

10. Takipteki Alacaklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 30,451,775 133,431 21,453,458 133,431
Ozel karsiliklar (27,616,360)  (133,431) (20,586,227) (133,431)
Toplam 2,835,415 - 867,231 -

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve
Ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Takipteki Ayrilan Takipteki Ayrilan
alacaklar kargihk alacaklar karsihk
Tasfiye olunacak alacaklar (90 - 180 gun
arasi gecikmis) 6,057,507 (3,262,088) 2,004,641  (1,793,190)
Tasfiye olunacak alacaklar (180 - 360 gun
arasi gecikmis) 3,718,578  (3,678,580) 944,839 (289,078)
Zarar niteligindeki alacaklar (360 gin
Uzeri gecikmis) 20,809,121 (20,809,123) 18,637,409 (18,637,390)
Toplam 30,585,206 27,749,791 21,586,889 (20,719,658)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, takipteki faktoring
alacaklari karsihdi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dénem basindaki 6zel karsiliklar 20,719,658 20,425,706
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 28) 8,178,864 2,377,962
Tahsilatlar/geri ¢evrilen karsiliklar (Not 27) (1,148,731) (2,084,010)
Dénem sonundaki 6zel karsiliklar (27,749,791) 20,719,658
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11. Maddi Duran Varliklar (Net)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015

Maliyet
Binalar 3,444,000 - - 3,444,000
Tasitlar 1,431,543 206,326 (26,247) 1,611,621
Mobilya ve demirbaslar 2,971,150 216,841 - 3,187,990
Ozel maliyetler 160,096 20,349 - 180,445
8,006,788 443,515 (26,247) 8,424,056
Birikmis amortisman
Binalar (228,330) (76,110) - (304,440)
Tasitlar (973,970) (151,025) 15,923 (1,109,072)
Mobilya ve demirbaglar (2,286,748) (340,881) - (2,627,629)
Ozel maliyetler (142,576) (6,045) - (148,621)
(3,631,624) (574,061) 15,923 (4,189,761)
Net kayith degeri 4,375,165 (130,545) (10,324) 4,234,296

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagdidaki
gibidir:

1 Ocak 2014 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2014

Maliyet
Binalar 3,444,000 - - 3,444,000
Tasitlar 1,372,175 59,368 - 1,431,543
Mobilya ve demirbaslar 2,484,795 486,889 (534) 2,971,150
Ozel maliyetler 145,318 14,778 - 160,096
7,446,288 561,035 (534) 8,006,789
Birikmis amortisman
Binalar (152,220) (76,110) - (228,330)
Tasitlar (789,624) (184,347) - (973,971)
Mobilya ve demirbaglar (2,134,619) (152,662) 534 (2,286,747)
Ozel maliyetler (139,753) (2,823) - (142,576)
(3,216,216) (415,942) 534 (3,631,624)
Net kayith degeri 4,230,072 - 4,375,165

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde 346,919 TL tutarinda finansal kiralama
sirketi lehine rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 346,919).

(38)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

ilaveler

1 Ocak 2015 Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari ve haklar 1,486,056 545,134 - 2,031,190
1,486,056 545,134 - 2,031,199
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (630,981) (375,246) - (1,006,227)
(630,981) (375,246) - (1,006,227)
Net kayith degeri 855,075 169,888 - 1,024,963

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

ilaveler

1 Ocak 2014 Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet

Bilgisayar yazilimlari ve haklar 662,084 823,973 - 1,486,057
662,084 823,973 - 1,486,057

Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (514,476) (116,505) - (630,981)
(514,476) (116,505) - (630,981)
Net kayith degeri 147,608 855,076

Grup’un igletme icinde gelistiriimis maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

13. Pesgin Odenmis Giderler

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla pesin édenmis giderlerinin detayi

asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TP YP TP YP

Verilen avanslar 320,692 - 481,108 -
Sigorta giderleri 10,562 - 91,948 -
Teminat mektubu komisyonu 313 - 843 -
Diger (*) 198,187 - 144,400 -
529,754 - 718,299 -

(*) Diger kalemi icerisinde 173,400 TL tutarinda BDDK katim payi 6demesi, 17,333 TL tutarinda
Finansal Kurumlar Birligi aidat ddemesi, 7,454 TL'lik tutar ise ofis giderleri ve E-Imza ve bakim

bedelinden olugsmaktadir.
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14. Ertelenmis Vergi Varhigi / Borcu

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylikumlaliagu
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir (31 Aralik
2014: %20). 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklarinin ve
yukUmldlUklerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014
Ertelenmisg
vergi Ertelenmisg
Gegici varhgi/ vergi varhgi/
farklar (borcu) Gegici farklar (borcu)
Ertelenmis vergi varligi 4,447,473 889,495 3,643,574 728,717
iskontolu faktoring alacaklarindan kazaniimamig
gelirler 1,127,380 225,476 276,211 55,244
Pesin 6denmis faktoring komisyonlari 1,671,587 334,317 1,449,500 289,900
Kidem tazminati karsiligi 732,081 146,416 717,718 143,544
izin kargiligi 639,875 127,975 545,244 109,048
Turev islem degerleme farki 250,964 50,193 340,563 68,113
Menkul kiymet dederleme farki 25,094 5,019 25,094 5,019
Diger 493 99 289,245 57,849
Ertelenmis vergi borcu (2,237,442) (447,488) (2,041,599) (408,320)
Turev islem degerleme farki (1,089,302) (217,860) (153,285) (30,657)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah
farki (1,026,198) (205,240) (1,247,274) (249,456)
Alinan krediler degerleme farki (89,204) (17,840) (505,163) (101,032)
ihrag edilen tahviller degerleme farki (32,738) (6,548) (135,877) (27,175)
Ertelenmig vergi varligi (net) 2,210,031 442,007 1,574,975 320,397

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kayitlara alinmis 618,995 TL ertelenmis vergi varligi (31 Aralik
2014: 501,365 TL) ve Kapital Menkul'in kayitlara alinmig 176,988TL ertelenmis vergi yukimluluga (31
Aralik 2014: 180,968 TL) bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak itibariyla 320,397 268,749

Ertelenmis vergi geliri 102,454 70,596
Diger kapsaml gelir altinda gdsterilen ertelenmis vergi geliri/

(gideri) (tanimlanmis fayda yukamlalukleri) 19,155 (18,948)

Toplam 442,007 320,397
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15. Diger Aktifler
Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger aktiflerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Diger cari/donen varliklar (*) 567,411 - 30,439 -
Toplam 567,411 - 30,439 -

(*) Diger cari/dénen varliklar kaleminin 484,831 TL tutarindaki kismi Sirket’in faktoring islemi yaptigi bir
musterisine kesilen fazla fatura tutarini, 82,570 TL tutarindaki kismi ise Sirket'in avukatlarina verdigi
avanslardan ve muhtelif alacaklardan olugsmaktadir.

16. Alim Satim Amagch Tirev Finansal Yukimliiliikler

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla alim satim amagl tirev finansal
yukumliliklerinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Capraz doviz degdisimleri gercege uygun deger farki 250,964 - 340,563 -
Toplam 250,964 - 340,563 -

17.  Alinan Krediler
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Alinan krediler 570,882,976 - 483,458,526 -
Toplam 570,882,976 - 483,458,526 -

31 Aralik 2015

TL Faiz orani
Orijinal tutar karsilhig arahgi
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 570,882,976 570,882,976  9/11.85-13.50
Toplam alinan krediler 570,882,976 570,882,976
31 Aralik 2014
TL Faiz orani
Orijinal tutar karsihig arahgi
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 483,458,526 483,458,526  949.75-%10.75
Toplam alinan krediler 483,458,526 483,458,526
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17. Alinan Krediler (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un kullandigi kredilerin faiz tiplerine gére
detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Sabit faizli 570,882,976 - 483,458,526 -
Toplam 570,882,976 - 483,458,526 -

18. Ihrag Edilen Menkul Kiymetler
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Degisken faizli tahviller 178,482,510 - 203,726,833
Donem faiz reeskontlari 2,660,447 - 2,982,895
Toplam 181,142,957 - 206,709,728

16 Eylil 2015 tarihinde ise 50,000,000 TL nominal degerinde, 24 ay vadeli 3 ayda bir degisken faizli
kupon dédemeli tahvil ihrag etmistir.

Sirket 1 Agustos 2014 tarihinde 80,860,000 TL nominal degerinde 24 ay vadeli 3 ayda bir degisken
faizli kupon 6demeli tahvil ihrag etmistir.

21 Kasim 2014 tarihinde ise 50,000,000 TL nominal dederinde 24 ay vadeli 3 ayda bir degisken faizli
kupon dédemeli tahvil ihrag etmistir.

Sirket'in bagli ortakhdi Kapital Menkul 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 2,350,000 TL nominal degerli,
defter degeri 2,377,490 TL olan Sirket tahvilini elinde bulundurmaktadir. Kapital Menkul'un elinde
bulunan tahviller konsolidasyon iglemleri sirasinda elimine edilmigtir.

Kupon 6deme dénemlerinde dedisken faiz uygulanacaktir. S6z konusu tahvillerle iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Para Faiz Nominal Defter

ISINCODE Birimi Vade Faiz Turi Orani Degeri Degeri
TRSKPTL71616 TL 2016 Degisken %3.02(*) 80,860,000 81,524,100
TRSKPTL91713 TL 2017 Degisken %3.32(**) 50,000,000 50,699,688
TRSKPTLK1619 TL 2016 Degisken %3.07(***) 50,000,000 48,919,169
181,142,957
*) Altinci kupon 6deme dénemine iligkin tg aylik faiz oranidir. Kupon 6deme dénemlerinde degdisken faiz uygulanmaktadir.

Gosterge faiz oranina eklenecek olan spread %2.5 olarak belirlenmistir. 6. kupon 6demesi igin gerceklesen yillik
gosterge faiz orani % 10.1916 ve uygulanacak ¢ aylik kupon faiz orani % 3.0237 olarak tespit edilmistir. Diger kupon
o6demeleri igin uygulanacak Ug aylik faiz orani hesaplama ydntemi izahnamede belirtilmistir.

**) ikinci kupon 6deme dénemine iligkin Gi¢ aylik faiz oranidir. Kupon 6deme dénemlerinde degisken faiz uygulanmaktadir.
Gosterge faiz oranina eklenecek olan spread % 2.9 olarak belirlenmistir. 2. kupon 6demesi igin gergeklesen yillik
gosterge faiz orani % 11.0854 ve uygulanacak ¢ aylik kupon faiz orani % 3.3174 olarak tespit edilmistir. Diger kupon
oddemeleri igin uygulanacak g aylik faiz orani hesaplama ydntemi izahnamede belirtilmistir.

(***)  Besinci kupon 0Odeme donemine iliskin U¢ aylk faiz oranidir. Kupon &deme doénemlerinde degisken faiz
uygulanmaktadir. Gosterge faiz oranina eklenecek olan spread % 2.5 olarak belirlenmistir. 5. kupon 6demesi igin
gerceklesen yillik gosterge faiz orani % 10.4024 ve uygulanacak Ug¢ aylik kupon faiz orani % 3.0718 olarak tespit
edilmistir. Diger kupon 6demeleri igin uygulanacak ¢ aylik faiz orani hesaplama yontemi izahnamede belirtilmistir.
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19. Diger Borglar
Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger borg¢larinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Satlcﬂara borglar 216,663 - 252,263 -
lligkili taraflara borglar(*) (Not 32) - - 2,541,637 -
Diger 4,085 - 1,985 -
Toplam 220,748 - 2,795,885 -

(*) lliskili taraflara borglar ortaklara 6denecek temettii borclarindan olugmaktadir.

20. Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla 6denecek vergi ve yukumliliklerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Odenecek BSMV 975,248 - 821,629 -
Odenecek gelir vergisi 212,336 - 200,087 -
Odenecek sosyal glvenlik primleri 168,859 - 154,264 -
Odenecek damga vergisi 5,783 - 5,252 -
Toplam 1,362,226 - 1,181,232 -

21. Borg ve Gider Karsiliklar
Calisan haklan yukiimliilugu karsiligi

Calisan haklarn yikumlulagu karsihdr kidem tazminati karsiidindan olusmaktadir ve asagidaki
acgliklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Turk is Kanunu’na gére, Grup bir senelik calisma siresini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
0demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet
suresine iliskin bazi gegis slreci maddeleri gikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 3,828.37 TL (2014: 3,438.22 TL)
ile sinirflandinimistir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ¢alisan haklari yukimluligu karsiliginin
detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kidem tazminat karsiligi 732,081 - 717,718 -
Izin karsilig 639,875 - 545,244 -
Diger 6,579 - 9,475 -
1,378,535 - 1,272,437 -
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22. Borg ve Gider Karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Doénem basi, 1 Ocak 717,718 783,761
Hizmet maliyeti 84,989 163,588
Faiz maliyeti 75,404 77,399
Doénem igerisindeki 6demeler (241,806) (212,286)
Aktleryal fark 95,776 (94,744)
Donem sonu, 31 Aralik 732,081 717,718

1 Ocak — 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda izin karsili§i hesabinin hareketi
asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak itibariyle karsilik 545,244 853,569
Donem gideri 94,631 (308,325)
Odenen izin - -
31 Aralik itibariyle karsilik 639,875 545,244

Diger karsiliklar
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, diger karsiliklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Diger 6,579 - 9,475 -
6,579 - 9,475 -

Diger karsiliklar Aralik 2015 ayina ait borsa paylari, saklama komisyonlari karsiliklar ile telefon,
elektrik gibi genel isletme giderlerine ait fatura karsiliklarindan olugsmaktadir.

23. Cari Dénem Vergi Varligi / Borcu

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 5,791 TL cari vergi varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 2,823
TL). Cari vergi varlidi Kapital Menkul'un 31 Aralk 2015 tarihi itibariyla 5,791 TL pesin 6denmis
kurumlar vergisini icermektedir (31 Aralik 2014: 2,823 TL).

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 4,509,019 TL cari dénem vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik
2014: 5,315,206 TL). Sirket'in 15,124,960 TL pesin 6édenmis kurumlar vergisinin 19,633,979 TL
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplanmasindan sonra kalan 4,509,019 TL ddenecek kurumlar
vergisi tutarini icermektedir (31 Aralik 2014: Sirket’in 13,241,809 TL pesin 6denmis kurumlar vergisinin
18,557,015 TL hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplanmasindan sonra kalan 5,315,206 TL
o0denecek kurumlar vergisi tutarini igermektedir).
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24.  Ozkaynaklar
24.1 Odenmis Sermaye

Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirketin 20,000,000 TL tutarinda 6denmis sermayesi
bulunmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢ikarilmis her biri 1 TL (2014: 1 TL) degerinde
20.000.000 adet (2014: 20.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

24.2 Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in sermaye yedekleri 1,913,331 TL (31 Aralik 2014: 1,913,331
TL) sermaye enflasyon diizeltme farklarini iceren diger sermaye yedekleri tutarindan olugsmaktadir.

24.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler

Duran varliklar birikmig yeniden degerleme artislari / azaliglari

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degderleme farklari, maddi duran varliklar igcerisinde
gOsterilen binalarinin gergcede uygun deger ile gosteriimesinden kaynaklanan deger artislar ile s6z
konusu varliklarin daha énceki dénemlerde yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda
bakiyesi bulunmasi durumunda, bu bakiyeyi asmayan deger azalislarini ve vergi etkisini igermektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi duran varlik yeniden degerleme artigi net 799,498 TL (31 Aralik
2014: 799,498 TL)dir.

Tanimlanmisg fayda planlarinin birikmis yeniden élgiim kazanglari/kayiplari

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tim aktleryal farklar diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirimeye baslanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 95,776 TL brut aktieryal kazang tutari, 19,155 TL ertelenmis vergi geliri
ile net olarak 76,621 TL olarak finansal tablolarda gdsterilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 94,744 TL brat aktueryal kayip tutari, 18,948 TL ertelenmis vergi gideri
ile net olarak 75,796 TL olarak finansal tablolarda gdsterilmistir.

24.4 Kar Yedekleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup’un kar yedekleri sirasiyla 13,467,183 TL (31 Aralik 2014:
11,135,365 TL) ve 421,789,103 TL (31 Aralik 2014: 352,200,483 TL) tutarlarinda birinci tertip yasal
yedekten ve olaganusti yedeklerden olusmaktadir.

Tark Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirketin 6denmis sermayesinin
%20’'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

24.5 Gegmis Yil Zararlan

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ge¢mis yil zararlar sirasiyla 2,447,196 TL ve
2,306,941 TL’dir.
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24.  Ozkaynaklar (devami)

24.6 Kar Dagrtimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hUkim haricinde dagitilabilirler.

3 Haziran 2014 tarihinde yapilan 2013 Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda 2013 yilinda elde edilen
kardan 20,000,000 TL kisminin ortaklara dagitiimasi konusunda karar alinmistir.31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla Sirket 21 Kasim 2014 ve 11 Aralik 2014 tarihlerindeki yonetim kurulu toplantisinda alinan
karar ile 2013 yili yasal karindan 15,794,455 TL ortaklara, 1,481,818 TL ikinci tertip yasal yedeklere
dagitim gerceklestirmistir. Bakiye kalan brit 2,700,000 TL'lik karin (net: 2,541,637 TL) ise 2015 yili
icerisinde dagitilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket 3 Kasim 2015 tarihindeki ydnetim kurulu toplantisinda alinan
karar ile 2014 yili yasal karindan 4,318,184 TL ortaklara, 2,331,818 TL ikinci tertip yasal yedeklere
dagitim gergeklestirmistir.

04.02.2015 tarihli 2013/03 numarali Yoénetim Kurulu Karari uyarinca 04.02.2015 tarihinden itibaren
2015 yisonuna kadar her ay 200,000 TL olmak (zere kar dagitiminin yapilmasina ve bu
dagitimlardan yasal yedekler ve gelir vergisi stopajlari dislldikten sonra kalan kismin ortaklara
o6denmesine oybirligi ile karar verilmistir.

24.7 Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Kontrol gicu olmayan paylarin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dénem basi, 1 Ocak 234,037 240,203
DAnem karinin kontrol giicii olmayan paylara atfolunan kismi 2,146 (6,166)
Donem sonu, 31 Aralik 236,183 234,037

25. Esas Faaliyet Gelirleri
Faktoring gelirleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 186,822,602 158,562,880
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar, (net) 4,913,719 4,007,520
Komisyon gelirleri 4,913,719 4,007,520
Toplam 191,736,321 162,570,400

(46)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. Finansman Giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kullanilan kredilere verilen faizler 55,681,704 41,704,820
Ilhrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler 19,287,016 17,031,130
Verilen Ucret ve komisyonlar 357,976 130,172
Finansal Kiralama Giderleri 16,505 -
Diger 4,218 5,800
Toplam 75,347,419 58,871,922

27. Esas Faaliyet Giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personel giderleri 8,710,708 7,591,983
Kira giderleri 686,264 687,114
Temsil ve agirlama giderleri 765,531 675,100
Amortisman ve itfa paylari 949,307 532,447
Haberlesme giderleri 524,152 428,749
Denetim, misavirlik ve danismanlik giderleri 418,008 389,244
Vergi, resim ve harg giderleri 335,573 334,773
Uyelik ve aidat giderleri 303,139 300,503
Dava takip giderleri 239,688 258,057
Kidem tazminati karsihgi gideri 207,363 240,987
Seyahat giderleri 236,468 244,679
Bakim-onarim giderleri 201,750 243,932
Bilgi islem giderleri 98,374 140,698
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1,517 443
Diger 1,689,007 665,989
Toplam 15,366,849 12,734,698

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer
alan personel giderlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Maas ve Ucretler 4,490,683 3,904,075
Temettd ikramiyeleri 2,007,200 1,649,830
Ikramiyeler 1,063,594 970,791
SGK igveren payi 783,003 652,983
Yemek giderleri 228,792 207,270
Diger 137,436 207,034
Toplam 8,710,708 7,591,983
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28. Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Doénem iginde ¢ozllen 6zel karsihklar 1,148,731 2,084,010
Kambiyo islemleri kari 3,971,858 1,319,155
Tirev finansal islem kari 1,078,338 841,717
Bankalardan alinan faizler 81,194 37,612
Temettl gelirleri 5,143 11,428
Menkul kiymet aracilik komisyonlari, net - 6
Diger 113,684 214,712
Toplam 6,398,948 4,508,640

29. Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dénem iginde ayrilan karsiliklar 8,178,864 2,377,962
Toplam 8,178,864 2,377,962

30. Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin detayi
asagdidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kambiyo iglemleri zarari 2,507,849 194,355
Turev finansal igslem zarari 52,723 472,162
Menkul kiymet deger dusukligu gideri - 16,000
Toplam 2,560,572 682,517

(48)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. Vergi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul ediimeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’'de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki
temettli 6demeleri lzerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orani % 15’e ¢ikariimistir. Dar mukellef
kurumlara ve gercek kigilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da géz éniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'’nun 13’Unci maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agiklia kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligskin
olarak getirilen yeni dizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eder kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat Gzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rttlt olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, 6diin¢ para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, Ucret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yukimltdurler. Bu formda, ilgili hesap doénemi iginde iligkili
sirketler ile yapilmis olan tim islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi
metotlari belirtiimektedir.

Tarkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandidi ayi takip eden
dorduncu ayin 2%5’inci gind aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
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31. Vergi (devami)

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosunda
kayitlara alinan vergi karsiligi giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kurumlar vergisi :
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (19,633,979) (18,557,015)

Ertelenmis vergi geliri:
Indirilebilir/vergilendirebilir gegici farklarin olusmasindan ve
kapanmasindan kaynaklanan vergi 102,454 70,596

Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam vergi gideri (19,531,525) (18,486,419)

Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi oncesi kar 96,681,565 (%) 92,411,941 (%)
Yasal vergi oranina goére gelir vergisi karsiligi (19,336,313) (20.00) (18,482,388) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (303,554) (0.02) (70,738) (0.04)
Vergi istisnasina tabi gelirler - - -- --
Diger farklar 108,342 (0.03) 66,707 (0.02)
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam

gelir vergisi (19,531,525) (20.05) (18,486,419) (20.06)

32. Hisse basina kazang

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kazang¢ hesaplamalari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Agirlikh Ortalama Hisse Adedi (Tam) 20,000,000 20,000,000
Ana Ortaklik Hissedarlarina Atfolunan Net Dénem Kari (Tam

TL) 77,147,894 73,931,688

Hisse Basina Kar (Tam TL) 3.8574 3.6966

(*)Hisse basina kazang miktari, net dénem karinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama pay
adedine bodlinmesiyle hesaplanmaktadir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda,
finansal tablolarda sunulan tim doénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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33. lligkili Taraf Agiklamalar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ortaklara borglar

Odenecek temettl - 2,700,000
lligkili tarafa borglar

Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirim Holding A.S - -
Toplam - 2,700,000

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler

sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Aralik 2014

Faiz Gelirleri
Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirirm Holding AS 22,366 7,957
Toplam 22,366 7,957
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz Giderleri

Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirrm Holding AS - 158,702
Kapital Menkul Degerler A.S. 12,663 -
Toplam 12,663 158,702
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33. lligkili Taraf Agiklamalari (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kira Giderleri

Vedat Sadioglu 180,000 180,000
Ragsel Sadioglu 180,000 180,000
Kapital Menkul Degerler A.S. 155,760 -
Toplam 515,760 360,000

Ust yénetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde, Ust yonetime saglanan Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar 2,101,581 TL (31 Aralik 2014: 1,954,241 TL)'dir.

34. Kosullu varlik ve yiikuimliiliikler

34.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kefalet 4,537,506,739 - 3,481,633,455 -
Toplam 4,537,506,739 - 3,481,633,455 -

34.2 Tiurev finansal araglar

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla gapraz déviz degisim islemleri alim — satim
detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Orijinal tutan TL Orijinal tutar
(bin) karsihgi (bin) TL karsihgi
TL 48,230,473 48,230,473 14,865,315 14,865,315
Capraz doviz degisim islemleri alim
toplami 48,230,473 14,865,315
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Orijinal tutari TL Orijinal tutar
(bin) karsiligi (bin) TL karsthg:
Avro 2,217,795 7,047,265 2,044,851 5,767,911
ABD Dolari 13,451,615 39,111,917 3,865,162 8,962,925
Capraz doviz degisim islemleri satim
toplami 46,159,182 14,730,836
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34. Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)
34.3 Emanet kiymetler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un faktoring islemlerine karsilik alinan
emanet kiymetlerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Bankalardaki ¢ekler 1,193,289,371 84,309,982 1,062,572,086 38,295,084
Portfoydeki gekler 68,106,291 14,389,108 112,937,662 5,215,701
Karsiliksiz ¢ekler 43,199,043 1,593,867 45,551,953 1,111,013
Toplam 1,304,594,705 100,292,956 1,221,061,701 44,621,798

35. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
35.1 Finansal Risk Yénetimi Amaclari ve Politikalari

Grup, faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’'un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar ve siregleri hakkinda bilgi vermek amagl sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Grup’un risk ydnetimi cergevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Grup’un risk yonetimi politikalari Grup’'un maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yénetimi politikalarinin amaci Grup’un riskleri igin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Grup gesitli egitim ve
ybnetim standartlari ve sirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim
¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

35.1.1 Krediriski

Grup faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirketin icra Komitesi kredi
riskinin yonetiminden sorumludur. Grup finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep etmektedir.
Kredi risk yonetiminde agirlikh olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistiriimis
olup yoénetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski surekli olarak takip edilmektedir. Kredi
tahsis kistaslarini tagsimayan firmalar ile kredi iliskisi baglatiimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine
gore talep edilen tim kredi teklifleri degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin
izlemesine ydnelik olarak erken uyari sistemleri gelistiriimis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve
musteri kredibilitesi dlcimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirketin kredi riskini takip etmek amaciyla kullanmakta
oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Grup’un maksimum kredi riski her finansal varligin konsolide finansal durum tablosunda gosterilen
kayitl degeri kadardir.
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35. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
35.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup’un faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Grup’un varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlii makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar ve ihrag ettigi tahviller araciligiyla
fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Grup hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izZiemek suretiyle surekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Ayrica
Grup yonetimi, fon kaynaklarini daditarak mevcut ve muhtemel ylkimluliklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

35.1.3 Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6lgiimektedir.
Cari yilda Grup’un maruz kaldidi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandigi ydontemde, dnceki seneye goére bir degisiklik olmamistir.

(i) Déviz kuru riski

Grup, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden dolayl yabanci para riski tagimaktadir.
Grup’un finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci
para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Grup, yabanci para bazli alacak ve borglarindan dolayi yabanci para riski
tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari ve Avro’dur. Kur riskini
yonetmek icin Grup zaman zaman tirev finansal aracglar kullanmaktadir.

(i) Faiz orani riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Grup’un temel
stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk ydnetim faaliyetleri, net faiz gelirini
en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

35.2 Risk Yénetimi Agiklamalari
35.2.1 Faiz orani riski

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin
faiz oranlari asagdidaki gibidir:

2015 2014
ABD
Avro Dolari Avro ABD Dolari
TL (%) (%) (%) TL (%) (%) (%)
Varliklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - - - -
Faktoring alacaklari %16,83 %16.09 - -
Yikiimliliikler
Alinan krediler %11,46 - - %10.94 - -
ihrag edilen menkul
kiymetler %11,68 - - %10.41 - -
Finansal kiralama borglari %5.11 - - %5.11
iliskili taraflara borglar %12,00 - - %11.00 - -
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35. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faiz orani riski duyarlilik analizi
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un faize duyarl finansal enstrimanlari agagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 2015 2014
Faktoring alacaklari 1,268,603,190 1,143,047,383
Vadeli mevduat - -
Alinan krediler (570,882,976) (483,458,526)
Finansal kiralama borglari 284,343 336,844
Degisken Faizli

ihrag edilen tahviller (181,142,957) (206,709,728)

31 Aralik 2015 tarihindeki degisken faizli araglarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiksek olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi éncesi donem kari 1,976,021 TL (31 Aralik
2014: 1,150,493 TL) daha disik olacakti. Faiz oranlari 100 baz puan dusuk olsaydi, etki ayni tutarda

fakat ters yonde olacakti.
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35. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

35.2.2 Kredi riski

31 Aralik 2015

Faktoring Alacaklar

Takipteki Alacaklar

Diger alacaklar

Alim Satim
iligkili Amagh Finansal
iligkili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 1,268,603,190 - - - 21,568 7,127,570 1,089,302
A. Vadesi gecmemis ya da de@er dugukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 1,268,543,190 - - - 21,568 7,127,570 1,089,302

B. Kosullari yeniden goérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

- 60,000

C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deger dusUkIGgu (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- 2,835,415
- 30,585,206
- (27,749,791)

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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35. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

35.2.2 Kredi riski

31 Aralik 2014

Faktoring Alacaklari

Takipteki Alacaklar

Diger alacaklar

Alm Satim
iligkili Amagh Finansal
iligkili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 1,143,047,383 - - - 8,702 2,533,964 153,285
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 1,142,822,383 - - - 8,702 2,533,964 153,285

B. Kosullari yeniden gérisulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

- 225,000

C. Vadesi gegmis ancak deger disuklugine ugramamis
varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)
- Deger dusiklugu (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusiklugu (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- 867,231
- 21,586,889
- (20,719,658)

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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35. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

35.2.3Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin ddviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Grup, yabanci para bazl borglarindan dolayr yabanci para riski
tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari ve Avro’dur. Grup’un
konsolide finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci
para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri
itibariyla, Grup’un net agik pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve borglardan
kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

(TL Tutan) (TL Tutan)
A. Doviz cinsinden varliklar 4,465,683 533,347
B. Déviz cinsinden ylkimlilikler (301,928) (352,454)

C. Tirev finansal araglar (46,159,182) (14,730,836)

Net doviz pozisyonu (A+B+C) 50,322,937 (14,549,943)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Grup’un detayli bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

2015 ingiliz

BILANGCO (TL) ABD Dolari Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR

Bankalar 3,177,600 1,288,083 - 4,465,683
Faktoring alacaklari - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 3,177,600 1,288,083 - 4,465,683
YUKUMLULUKLER

Alinan krediler - - - -
Faktoring borglari - (17,585) - (17,585)
Finansal kiralama borglari (284,343) - - (284,343)
TOPLAM YUKUMLULUKLER (284,343) (17,585) - (301,928)
Briit pozisyon 2,893,257 1,270,498 - 4,163,755

Alim satim amagl tlrev finansal

araclar (39,111,917) (7,047,265) - (46,159,182)
Bilango disi pozisyon (39,111,917) (7,047,265) - (46,159,182)
Net yabanci para pozisyonu (36,218,660) (5,776,766) - (41,995,427)
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M ingiliz
BILANCO (TL) ABD Dolari Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR
Bankalar 533,347 - - 533,347
Faktoring alacaklari - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 533,347 - - 533,347
YUKUMLULUKLER
Alinan krediler - - - -
Faktoring borglari - (15,610) - (15,610)
Finansal kiralama borglari (336,844) - - (336,844)
TOPLAM YUKUMLULUKLER (336,844) (15,610) - (352,454)
Briit pozisyon 196,503 (15,610) - 180,893
Alim satim amaglh tirev

finansal araglar (8,962,925) (5,767,911) - (14,730,836)
Bilango disi pozisyon (8,962,925) (5,767,911) - (14,730,836)
Net yabanci para pozisyonu (8,766,422) (5,783,521) - (14,549,943)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri kargisinda %10 degder kaybetmesi
vergi dncesi dénem karini 4,199,543 TL kadar azaltacaktir (2014: 1,454,994 TL azaltacaktir). Bu
analiz 31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyla tim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla TL’nin yukarida belirtilen déviz cinsleri kargisinda %10 deder kazanmasi
vergi 6ncesi donem karini 4,199,543 TL kadar artiracaktir (2014:1,454,994 TL arttiracaktir.).
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35.2.4 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Grup’un finansal yikumltliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar s6zlesmeye ve beklenen vadeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2015

Sozlesme vadesi

Kayith uyarinca nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikimliilikler 757,813,764 770,568,474 398,449,065 322,173,993 49,910,706 -
Alinan krediler 570,882,976 580,503,960 391,684,064 188,819,896 - -
ihrag edilen tahviller 181,142,957 184,262,413 1,257,618 133,094,090 49,910,706 -
Faktoring borglar 5,503,488 5,503,488 5,503,488 - - -
Finansal kiralama islemlerinden
borglar 284,343 298,613 38,950 260,007 - -

Beklenen vade

Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen vade uyarinca vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Tirev Olmayan Finansal
Yiiktimliiliikler 220,748 220,748 220,748 - - -
Diger borglar 220,748 220,748 220,748 - - -
31 Aralik 2015

Sozlegsme vadesi
uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

So6zlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Turev Finansal Yiikiimliliikler 838,338 2,071,291 500,698 337,640 - -
Turev nakit girigler 1,089,302 48,230,473 637,141 452,161 - -
Turev nakit cikiglar (250,964) (46,159,182)  (136,443) (114,521) - -
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31 Aralik 2014

So6zlesme vadesi

Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasi  1-5yil arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yiikamliilukler 693,990,099 712,629,133 151,300,407 431,248,345 130,080,381 -
Alinan krediler 483,458,526 495,888,231 142,366,068 353,522,163 - -
ihrag edilen tahviller 206,709,728 212,883,145 5,418,554 77,622,637 129,841,954 -
Faktoring borglari 3,485,001 3,485,001 3,485,001 - -- -
Finansal kiralama islemlerinden
borglar 336,844 372,756 30,784 103,545 238,427
31 Aralik 2014

Beklenen vade

Kayith uyarinca nakit 3aydan 3-12 ay 5 yildan
Beklenen vade uyarinca vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasi 1-5 yil arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yikumldlukler 2.954.249 2.954.249 2.954.249 - - -
Diger borglar 2.954.249 2.954.249 2.954.249 - - -
31 Aralik 2014

Sozlegsme vadesi
Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

So6zlesme uyarinca vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Turev Finansal
Yiiktimliiliikler (187,278) 134,479 (31,584) 166,063 - -
Turev nakit girigler 153,285 14,865,315 7,914,665 6,950,650 - -
Turev nakit ¢ikiglar (340,563) (14,730,836)  (7,946,249)  (6,784,587) - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in
sermaye yapisi borglar ve 23 no’lu notta aciklanan cikariimis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in tst yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu'nun kararina bagl olanlari
Yonetim Kurulu’'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi 6nceki ddnemden bir farklilik géstermemektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

2015 2014
Toplam Borglar®" 757,983,545 697,284,911
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 7,177,570 2,762,495
Net Borg 750,805,975 694,522,416
Toplam Ozkaynak 519,356,267 446,607,808
Ozkaynak/borg orani %69 %64

(1) Toplam bor¢lar 6denecek vergi ve ylikumlulikleri, bor¢ ve gider karsiliklarini, cari dénem vergi
borcunu, ertelenmis gelirler ve ertelenmis vergi borcunu icermemektedir.
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36. Finansal araglarin gergege uygun degeri
Gergege uygun deger bilgisi

Gergegde uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulli taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegdi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Grup finansal araglarin gergcege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, ger¢cege uygun dederi bulabilmek i¢in kanaat
kullanmak gerektiginden, ger¢cede uygun deger Olgimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Grup yonetimi tarafindan, tahvil faiz oranlarinin bilango tarihine yakin
tarihlerde yeniden fiyatlandiriimis olmasi nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve bankalardan
alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil
olmak Uzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayic
degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi dustnulerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmigtir.

Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolardaki
finansal araclarin kayith degeri ve gergedge uygun degerlerinin kargilastirilmasi yer almaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kayith Gercege Kayith Gercege
Degeri Uygun Degeri Uygun
Satilmaya hazir finansal varliklar kategorisi
Satilmaya hazir finansal varliklar 211,140 211,140 211,139 211,139
Krediler ve alacaklar- itfa edilmis maliyet ile
Olciilen kategorisi
Nakit degerler 50,000 50,000 228,531 228,531
Bankalar 7,127,570 7,127,570 2,533,964 2,533,964
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar 1,271,438,605 1,271,438,605 1,143,914,614 1,143,914,614
Diger alacaklar 21,568 21,568 8,702 8,702
Gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal araclar kategorisi
Alim satim amagl finansal varlklar 1,089,302 1,089,302 153,286 153,286
Diger finansal yikimliliikler- itfa edilmis
maliyet ile biclilen kateqorisi
Alinan krediler 570,882,976 571,897,701 483,458,526 483,458,526
Faktoring borglari 5,503,488 5,503,488 3,485,001 3,485,001
ihrag edilen menkul kiymetler 181,142,957 182,113,458 206,709,728 206,709,728
Finansal kiralama borglari 284,343 284,343 336,844 336,844
Diger borglar 220,748 220,748 2.954.249 2.954.249
Gercege uyqun deger farki kdr veya zarara
yansitilan finansal araclar kateqgorisi
Alim satim amach turev finansal
yuktmlGlikler 250,964 250,964 340,563 340,563
Finansal varliklarin ve yukuimlultklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yukamlalikler igin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukiumldlikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, varlik ya da yikimluligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmisgtir.
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36. Finansal araglarin gergege uygun degeri (devami)

Gergede uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukidmllliklerin seviye siniflamalari

asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2015 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varlklar 1,089,302 - 1,089,302 -
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
- Alim satim amagl tiirev finansal varliklar 1,089,302 - 1,089,302 -
Finansal ylikiimliiliikler 250,964 - 250,964 -
Alim satim amagh turev finansal
yukumlalikler
- Alim satim amagl tiirev finansal
yukumlalikler 250,964 - 250,964 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2014 1. seviye 2. seviye 3. seviye

Finansal varlklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

- Alim satim amagl finansal varhklar

- Alim satim amagli tiirev finansal varliklar

Finansal ylikiimliiliikler

Alim satim amagh turev finansal
yukumlultkler

- Alim satim amagl tiirev finansal
yukumlultkler

37. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

153,286 1 153,285

1 1 -
153,285 - 153,285
340,563 - 340,563
340,563 - 340,563
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