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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kapital Faktoring Anonim $irketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorils

Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Arahk 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, ézkaynak dedisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak (zere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Arahk 2013
tarih ve 28861 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman S$irketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda
Yonetmelik, teblij ve genelgeleri ile Bankacilik DGzenleme ve Denetleme Kurumu (*“BDDK”) tarafindan
yapllan agtklamalarn ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tarkiye Muhasebe Standartlan hikOmlerini
igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gérlgiin Dayanagi

Yaptdimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (*SPK") yayimlanan bagimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*“KGK") tarafindan
yaymmlanan Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina ("BDS")
uygun olarak yaritGimostir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denefginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukiar bdlomunde aynintilt bir
sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denelgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™)
ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikOmlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etide iligkin dijer
sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goérigsomzin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok nem arz eden konulardir, Kilit denetim konulan, bir butin olarak finansal tablolann
bagimsiz denetimi ¢er¢evesinde ve finansal tablolara iligkin géristmozin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir géiris bildirmiyoruz,
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindign

Faktoring alacakiarinin deder dilsitkliigil

Faktoring alacaklarinin deger dugtkliGguntn tespiti | Risk dederlendirmemize istinaden &rneklem
ve alacaklara iligkin zararlarin muhasebelegtiriimesi, | yoluyla segilmis faktoring alacaklarinin BDDK
bakiyelerin  dnemliligi, muhasebelegtirimesinin | Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal|gére deger dusUklogune ugrayip ugramadi,
Raporlama Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya | deder dustkligione ugramas) durumunda ise
uymayan alacaklar igin de kredi dederlilidinin tespit | ilgili alacaklara iligkin ayrilan kargth§in yeterliligi
edilmesindeki karmasiklk ve oznellik nedeniyle | degerlendirilmigtir.

yonetim igin dnemli bir yarg: alanidir. Sdz konusu
risk, deder diasiklogine ufrayan faktoring
alacaklarinin tespit edilermemesi ve ilgili alacaklara
iliskin  makul deder dOsUklG§0  karsilidl
ayrilmamasidir. Finansal tablolardaki faktoring
alacaklan igin aynlan kargiliklar Dipnot 7'de ve
Dipnot 9'da agiklanmigtir.

4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolann BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdgi i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolan hazirfarken y&netim; Sirketin sorekliligini devam eftirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgit hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid strece igletmenin strekliligi esasim
kullanmaktan sorumiudur.

Ust yonetimden sorumiu olanlar, Sirket'in finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumiudur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin socrumiuluklan sunlardir;

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve gérlsimizl igeren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
BDS'lere ve SPK'ca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina uygun olarak yirtitilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhghdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilannin bu tablolara istinaden
alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi makul 8iglide bekleniyorsa bu yanhshiklar énemli olarak kabul
edilir,

(2)



EY

Building a better
working world

BDS'lere ve SPK'ca yayimlanan bafimsiz denetim standartlanna uygun olarak ylritllen badimsiz
denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sUpheciliimizi surdarmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "dnemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedlreri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanitr elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini igerebildidinden, hile kaynakh 6nemii bir yanhghd! tespit edememe riski, hata kaynakh
dnemli bir yanhshds tespit edememe riskinden ylUksektir.)

. Sirket'in i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir gdr0s bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

] Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig detierlendirilimektedir.

s Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sOhphe olugturabilecek olay veya sartlaria ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadij
hakkinda ve ydnetimin igletmenin sirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu gbérlis disinda bir gbris vermemiz gerekmektedir. Vardiduimiz sonuglar,
bafimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia
birlikie, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir,

= Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadid) dederlendirilmektedir.

Diger hususlann yan sira, denetim sirasinda tespit ettijimiz ¢énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
(zere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanm (st
yonetimden sorurnlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iliskin etik hGkUimlere uygunluk sagladidimizi (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrnica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu duginulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konulartni beliflemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumiarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadt olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dofuracadi kamu yararini
asacadinin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun ba@imsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Ylktmlillikler

1)  TTK'nmin 402'nci maddesinin dordunct fikras) uyarinca $irket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma dbzeninin, finansal tablolann, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hokOmlerine uygun olmadiina dair dnemii bir hususa
rastlanmarmistir,

2) TTK'mn 402'nci maddesinin ddrdincd ftkrasi uyannca Yonetim Kurulu tarafimza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yuritop sonuglandiran sorumlu denetgi Yagar Bivas'dir.

Goney:Bagwmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosaviriik Anonim Sirketi
Amempér firm diErmst & Young Globat Limited
: o G

i3

. ;"/
Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denet¢i

1 Mart 2018
Istanbul, Turkiye



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

AKTIF KALEMLER (31/12/2017) (31/12/2016)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ

BANKASI 3 204 - 204 68 - 68
1. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A

YANSITILAN FV (Net) 4 809 - 809 82 - 82
2.1 Alim Satim Amacli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara

Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagcli Turev Finansal Varliklar 809 - 809 82 - 82
1. BANKALAR 5 721 748 1.469 951 123 1.074
V. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

(Net) 6 - - - 160 - 160
VI. FAKTORING ALACAKLARI 7 2.066.034 - 2.066.034 1.520.456 - 1.520.456
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 73.391 - 73.391 89.319 - 89.319
6.1.1 Yurt gi 75.537 - 75.537 91.052 - 91.052
6.1.2 Yurt Digi - - - - - -
6.1.3 Kazaniimamis Gelirler (-) (2.146) - (2.146) (1.733) - (1.733)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 1.992.643 - 1.992.643 1.431.137 - 1.431.137
6.2.1 Yurt g 1.992.643 - 1.992.643 1.431.137 - 1.431.137
6.2.2 Yurt Digi - - - - - -
VII. FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tuketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL. KIRALAMA ISLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 Kazaniimamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri Igin Verilen Avanslar - - - - - -
1X. DIGER ALACAKLAR 8 - - - 88 - 88
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 9 825 - 825 2.770 - 2.770
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 37.660 133 37.793 35.145 133 35.278
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (36.835) (133) (36.968) (32.375) (133) (32.508)
XL RISKTEN KORUNMA AMAGCLI TUREV

FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amachlar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -

Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
11.3 Amachlar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVIL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 8.211 - 8.211 7.367 - 7.367
XVII. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) | 11 1.076 - 1.076 1.353 - 1.353
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 1.076 - 1.076 1.353 - 1.353
XVIIL. PESIN ODENMIS GIDERLER 12 586 - 586 385 - 385
IXX. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - 1 - 1
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 327 - 327 2.046 - 2.046
XXI. DIGER AKTIFLER 14 119 - 119 119 - 119

ARA TOPLAM 2.078.912 748 2.079.660 1.535.846 123 1.535.969
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
221 Satis Amagli - - - - - -
22.2 Durdurulan Faaliyetlere lligskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 2.078.912 748 2.079.660 1.535.846 123 1.535.969

lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarm ayriimaz bir pargasidir.

()




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

PASIF KALEMLER (31/12/2017) (31/12/2016)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMAGCLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 15 934 - 934 6.443 - 6.443
1. ALINAN KREDILER 16 1.284.473 - 1.284.473 786.817 - 786.817
1. FAKTORING BORGLARI 7 8.491 25 8.516 8.836 20 8.856
V. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - 169 169
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - 169 169
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 17 118.255 - 118.255 130.813 - 130.813
5.1 Bonolar 118.255 - 118.255 81.796 - 81.796
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - 49.017 - 49.017
VI. DIGER BORGLAR 18 384 - 384 407 - 407
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIL RISKTEN KORUNMA AMAGCLI TUREV

FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amachlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma

Amachlar - - - - - -
1X. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 19 2.523 - 2.523 1.979 - 1.979
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 20 1.533 - 1.533 1.708 - 1.708
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calisan Haklar Yukimlalugi Karsihg 1.533 - 1.533 1.702 - 1.702
10.3 Diger Karsiliklar - - - 6 - 6
XL ERTELENMIS GELIRLER 2.613 - 2.613 1.319 - 1.319
XII. CARI DONEM VERGI BORCU 21 8.968 - 8.968 9.410 - 9.410
XIIl. ERTELENMI$ VERGI BORCU - - - 774 - 774
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 1.428.174 25 1.428.199 948.506 189 948.695
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 22 651.461 - 651.461 587.274 - 587.274
16.1 Odenmis Sermaye 22 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri 22 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 22 1.807 - 1.807 2.879 - 2.879
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 22 503.913 - 503.913 442.306 - 442.306
16.5.1 Yasal Yedekler 22.636 - 22.636 17.903 - 17.903
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganusti Yedekler 481.219 - 481.219 424.403 - 424.403
16.5.4 Diger Kar Yedekleri 58 - 58 - - -
16.6 Kar veya Zarar 123.828 - 123.828 119.947 - 119.947
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 22 (1.555) - (1.555) (2.405) - (2.405)
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 125.383 - 125.383 122.352 - 122.352
16.7 Kontrol Giicii OImayan Paylar - - - 229 - 229

PASIF TOPLAMI 2.079.635 25 2.079.660 1.535.780 189 1.535.969

lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarm ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmisg Bagimsiz denetimden gecmisg
NAZIM HESAP KALEMLERI (31/12/ 2017) (31/12/2016)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

I. RISKT USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 8.606 - 8.606 4.427 1 4.427
1. RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI 130.791) | 130.791) 80.173 p 80.173|
1. ALINAN TEMINATLAR 7 5.370.336| E 5.370.336| 5.815.411 B 5.815.411
V. VERILEN TEMINATLAR - g - - - -
V. TAAHHUTLER 692.188| L 692.188| 248.719 E 248.718|
5.1 Cayilamaz Taahhutler 692.188| L 692.188| 248.719 E 248.718|
5.2 Cayilabilir Taahhutler R R R 1 1 R
521 Kiralama Taahhdtleri R R R 1 1 E
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhdtleri R R R 1 1 E
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhtleri R R R E L g
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhutler R R R E L g
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 32 60.746| 58.474 119.22Q 62.134 67.23] 129.367
6.1 Riskten Korunma Amagli Turev Finansal Araglar R R R E L g
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma | | |

Amagli Islemler g g g
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler R R R E L g
6.1.3 Yurt Digindaki Net Yatirm Riskinden Korunma | | |

Amagli Islemler p p E
6.2 Alim Satim Amagli islemler 60.746| 58.474 119.22Q 62.134 67.231 129.367
6.2.1 Vadeli Alm-Satim Islemleri 60.746| 58.474 119.22Q 62.134 67.23] 129.367
6.2.2  Swap Alm-Satim Islemleri g g g p p E
6.2.3 Alim-Satim Opsiyon Islemleri R R R E L g
6.2.4 Futures Alim-Satim Islemleri R R R E L g
6.2.5 Diger R R R E L g
VII. EMANET KIYMETLER 32 2.192.809 109.131 2.301.94Q 1.576.779 103.290 1.680.069

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 8.455.476| 167.605 8.623.081) 7.787.644 170.521 7.958.165

lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarm ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide olmayan kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI gecmis gegmis
Not (31/12/2017) (31/12/2016)
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 321.637 268.571
FAKTORING GELIRLERI 23 321.637 268.571
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 316.029 262.375
111 Iskontolu 7.264 8.352
112 Diger 308.765 254.023
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.608 6.196
121 Iskontolu 224 165
1.2.2 Diger 5.384 6.031
1L, FINANSMAN GIDERLERI (-) 24 (148.656) (101.199)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (128.359) (79.407)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri 4) (11)
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (13.264) (19.988)
25 Diger Faiz Giderleri - -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar (7.029) (1.793)
1. BRUT K/Z (1+11) 172.981 167.372
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 25 (18.488) (16.018)
4.1 Personel Giderleri (11.449) (9.694)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (349) (262)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (6.690) (6.062)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (lI+1V) 154.493 151.354
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 26 24.140 18.508
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 15 6
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Allm Satim Amagcl Finansal Varlklardan - -
6.3.2 Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - 6
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari 6.514 -
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden 6.514 -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 14.662 17.371
6.7 Diger 2.949 1.125
VI TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 27 (6.095) (5.761)
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 28 (16.314) (11.255)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri - -
8.1.1 Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Duislis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dusls Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varliklar Deger Diisis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Dusts Gideri - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.25 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklari Deger Duigts Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal iglemlerden Zarar (278) (7.200)
8.4 Kambiyo Islemleri Zarari (16.036) (4.055)
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 156.224 152.846
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARIVZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 156.224 152.846
X, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 29 (30.841) (30.501)
13.1 Cari Vergi Karsiligi (29.933) (31.872)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi 13 (908) -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 13 - 1.371
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI£XI1) 125.383 122.345
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlari - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlk Giderleri - -
16.2 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlar - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESIK/Z - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 125.383 122.345
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - @)
NET DONEM KARI/ZARARI 125.383 122.352
HISSE BASINA KAZANGC (tam TL)
Sirdurtlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 30 6,2692 6,1176
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMI$ HISSE BASINA KAZANG - -
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -

lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarm ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona ere yila ait konsolide olmayan kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegcmis denetimden gegcmis
(31/12/2017) (31/12/2016)

I DONEM KARI/ZARARI 125.383 122.345

I. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (1.108) 2.162

21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (1.108) 2.162

21.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari - 2.893
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme

2.1.2 Artislarn/Azaliglan - -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim

2.1.3 Kazanglari/Kayiplari 184 (190)
Diger Kéar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak

214 Diger Kapsaml Gelir Unsurlari (1.255) -
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger

215 Kapsaml Gelire iliskin Vergiler 37) (541)

2151 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -

2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 37) (541)

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

2.2.2 ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki isletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma

224 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kéar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger

225 Kapsamli Gelir Unsurlari - -
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli

226 Gelire lliskin Vergiler - -

2.26.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -

2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -

. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 124.275 124.507

lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarm ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide olmayan 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelir ve Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelir ve Giderler

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER Hisse Hisse Kontrol
Senedi Senedi Diger Gecmis Doénem Net Gt
Odenmis | Sermaye Ihrag Iptal Sermaye Kar Yasal Stati Olaganusti | Diger Kar Dénem Kar veya [ Olmayan Toplam
Sermaye | Yedekleri |Primleri Karlars Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler | Yedekleri Yedekler | Yedekleri Kar veya Zarar | Kari/(Zarari) Zarar| Paylar Ozkaynak
Onceki Donem (01.01 — 31.12.2016)
(Bagimsiz Denetimden Gegmisg)
I Donem Basgi Bakiyesi (01.01.2016) 20.000 1.913 - - 1.913 799 (82) - - - - 421.789 13.467 - 408.322 - 74.700 (2.447) 77.147 236 519.355
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
20.000 1.913 . . 1.913 799 (82) . . . . 421.789 13.467 . 408.322 . 74.700 (2.447) 77.147 236 519.355
1il. Yeni Bakiye (I+1l) . . . . . 2314 (152) . . . . . . . . . . . . . 2.162
\"A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklegtirilen Sermaye Arttirnmi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Hisse Senedine Dgnustirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degigiklikler Nedeniyle Artig / Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 122352 - 122352 (@] 122345
XII. Kar Dagitimi . . . . . . . . . . . 20.517 4.436 . 16.081 . (77.105) 42 (77.147) : (56.588)
12,1 Dagitilan Temettii . . . . . . . . . . . (56.588) . . (56.588) . . . . . (56.588)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar . . . . . . . . . . . 77.105 4.436 . 72.669 . (77.105) 42 (77.147) . .
12.3  Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2016) 20.000 1.913 - - 1.913 3.113 (234) - - - - 442.306 17.903 - 424.403 - 119.947 (2.405) 122.352 229 587.274
Cari Donem (01.01. —31.12.2017)
(Bagimsiz Denetimden Gegmisg)
I Donem Basi Bakiyesi (01.01.2017) 20.000 1.913 - - 1.913 3.113 (234) - - - - 442.306 17.903 - 424.403 - 119.947 (2.405) 122352 229 587.274
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi 20.000 1.913 - - 1.913 3.113 (234) - - - - 442.306 17.903 - 424.403 - 119.947 (2.405) 122352 229 587.274
1il. Yeni Bakiye (I+1l) . . . . . . 147 |(1.255) . . . . . . . . . . . . (1.108)
\"A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklegtirilen Sermaye Arttirnnmi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Hisse Senedine Dgnustirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degigiklikler Nedeniyle Artig / Azalig (*) - - - - - 36 - - - - - 9 - - - 9 184 184 - (229) -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 125.383 - 125.383 - 125.383
XII. Kar Dagitimi . . . . . . . . . . . 61.598 4733 . 56.816 49 (121.686) 666 (122.352) . (60.088)
12,1 Dagitilan Temettii (**) . . . . . . . . . . . (60.088) . . (60.088) . . - . . (60.088)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar . . . . . . . . . . . 121.686 4733 . 116.904 49 (121.686) 666 (122.352) . .
12.3  Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2017) 20.000 1.913 - - 1.913 3.149 (87) |(1.255) - - - 503.913 22.636 - 481.219 58 123.828 (1.555) 125.383 - 651.461

(*) Kontrol giicii olmayan paylarin dénem igindeki degisimini gostermektedir.

(**) Net degerler dikkate alinmistir (Dipnot 22).

1, Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglar/azaliglars,
2, Tanimlanmug fayda planlarinm birikmis yeniden élgiim kazanglari/kayiplar,

3, Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrmlarm diger kapsamls gelirinden kar/zararda sinflandirimayacak paylar: ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak diger kapsamls gelir unsurlarinm birikmis tutarlari)

4, Yabanc/ para gevirim farklars,

5, Satimaya hazr finansal varlklarm birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanclari/kay plari,
6, Diger (Nakit akss riskinden korunma kazanglari/kayplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarm diger kapsamls gelirinden kar/zararda sinflandiriacak paylars ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamls gelir unsurlarinm birikmis tutarlars) ifade eder.

lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarm ayrimaz bir parcasidir.

(10)




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide olmayan nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Not (31/12/2017) (31/12/2016)
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 117.070 110.736
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 309.553 246.525
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (141.622) (99.692)
1.1.3 Kiralama Giderleri 4) (11)
114 Alinan Temettiler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.606 6.196
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar (2.114) (932)
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 9 1.636 1.002
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (10.902) (9.195)
1.1.9 Odenen Vergiler (32.358) (26.971)
1.1.10 Diger (12.725) (6.186)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (61.292) (19.269)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis (537.141) (235.938)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 40 821
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (341) 3.353
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borclarda Net Artis (Azalig) (169) (116)
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 490.603 221.951
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (14.284) (9.340)
. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 55.778 91.467
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari 5.805 -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10,11 (1.920) (1.571)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 745 38
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
Il Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 4.630 (1.533)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve !hrat; Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 17 115.803 77.344
3.2 Krediler ve Ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (115.601) (116.745)
3.3 Inrag Edilen Sermaye Araclari - -
3.4 Temettii Odemeleri 22 (60.088) (56.588)
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
Il Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (59.886) (95.989)
V. Doéviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 9 20
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig / (Azalig) 531 (6.035)
VI. Doénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 1.142 7.177
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 1.673 1.142

lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarm ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide olmayan kar dagitim tablosu

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis
(31/12/2017) O

Bagimsiz
denetimden ge¢cmis
(31/12/2016)

11
1.2
121
1.2.2
1.2.3

21

23

23.1
23.2
233
2.3.4
235

25

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yukumlultkler ¢

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GEGMIS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara lstirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara lstirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara lstirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

156.224
30.841
29.933

908

125.383

152.846
30.501
31.872

(1.371)
122.345

659
4.733

116.953

60.088
60.088

(*) 2017 yihina iligkin kar dagitim 6nerisi hentiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2017 yili kar dagitim tablosu “dagitilabilir net donem kari” satirina
kadar hazirlanmigtir.

(**) Gecmis donemlere ait dagitilabilir karlara ait ilgili aciklamalara Not 22'de yer verilmigtir.

(***) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve
dolayistyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edildiginden Sirket'in 31
Aralik 2016 itibariyla ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 1.371 TL ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamistir. Sirket'in 31 Aralik
2017 itibariyla ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir.

lisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarm ayriimaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’'in organizasyonu ve faaliyet konusu
Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in Kapital Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvani 26 Aralik 2012 tarihinde yapilan
Olaganistu Genel Kurul Toplantisi sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi olarak degistiriimistir.
Unvan degisikligi 7 Ocak 2013 tarih ve 8230 sayil Ticaret Sicil Gazatesi'nde tescil edilmigtir.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdigi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan isletmelerin bu
satiglar dolayisiyla dogmus veya dodacak her gegit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temellik edilerek
tahsili ve baskalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal kolayliklar
saglamasi gibi her turlii faktoring hizmetlerinin gerceklestiriimesi ile konuya iligkin her turli danismanlik,
organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini faktoring sirketlerinin kurulus ve ¢alisma
esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun (“BDDK”) “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’i cercevesinde
surdurmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikl olarak tek bir cografi bolgede (Tirkiye) siirdirmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortaklik
2017 payi 2016 payi

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirmlar
Holding A.S. 19.800 99,0000 19.800 99,0000
2- Vedat Sadioglu 73 0,3650 73 0,3650
3- Moris Sadioglu 60 0,3025 60 0,3025
4- Ragel Sadioglu 27 0,1325 27 0,1325
5- Roza Sadioglu 20 0,1000 20 0,1000
6- Claudia Sadioglu 20 0,1000 20 0,1000
Toplam 20.000 100 20.000 100

Sirket'in kurucu ortaklar Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyette bulunan tim
sirketlerini bir Holding catisi altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.S.'yi kurmuslardir. 21 Aralik 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi, Sirket'te
sahibi olduklari 9.900.000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirmlar Holding A.S.'ye
devretmiglerdir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in 20.000 TL tutarinda édenmis sermayesi bulunmaktadir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayisi 78'tir. (2016: Sirket'in ¢alisan sayisi 75'tir.)
Sirket'in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Buyukdere Cad. No:245 Uso Center is Merkezi Kat: 8 Maslak/istanbul.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar
2.1 Sunuma fligskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar/

Sirket, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yurarltge giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari lle Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve I1zahnamesi Hakkinda
Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige
konulan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan ydnetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (timi “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlamistir.

Konsolide olmayan finansal tablolar, gergcege uygun degeri ile dl¢tlen tirev finansal araclar haric, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide olmayan finansal durum tablosu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan kar veya zarar tablosu 1 Mart 2018 tarihinde
Sirket Yonetim Kurulu'na sunulmak Uzere Sirket yonetimi tarafindan onaylanmistir. Sirket'in Genel
Kurulu velveya yasal otoriteleri ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolari degistirme yetkisine
sahiptir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
2.1.3 Enflasyon Muhasebesi Uygulamas:

Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29") uyarinca
enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtiimis ve
1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan bilangcoda yer alan parasal olmayan varlik ve yukiamlalukleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltiimis
degerleriyle, bu tarihten sonra olugan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmigtir.

2.1.4 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, yukimldlik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilk
gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gézden geciriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 4 ve Not 15 — Gergcege uygun deger farki kar zarara yansitilan tirev finansal varliklar ve
yuakamlalikler

Not 9 — Takipteki alacaklar

Not 13 — Ertelenmis vergi varligi ve borcu

Not 20 — Borg¢ ve gider karsiliklar

Not 33 — Finansal araclarin gercege uygun degeri
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar
2.1.5 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
aynl zamanda yapma niyetinin olmasi stz konusu oldugunda finansal varlik ve borclar netlestirilerek
bilancoda net tutarlari ile gosterilir.

2.2 Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
2.2.1 Karsgilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkéan vermek lzere, Sirket'in finansal tablolar
Oonceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
siniflandirimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolari da
buna uygun olarak yeniden siniflandinlir ve énemli farklliklar aciklanir.

Kapital Menkul Degerler A.S.’nin 29 Aralik 2017 tarihinde Kapital Faktoring A.S. ile birlesmesi nedeniyle
31 Aralik 2017 itibariyla verilen finansal tablo ve dipnotlar konsolide olmamakla beraber dogru
karsilastirma yapilabilmesi adina 31 Aralik 2016 itibariyla verilen finansal tablo ve dipnotlar konsolide
olarak verilmistir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hikmu yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli dnemli bir degisiklik yapilmissa geriye donik
olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari yil
icerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
donemde, gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli
bir degisikligi olmamigtir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve
Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Degisiklikler,
Sirket'in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukumldluklerdeki
degisiklikleri degerlendirebilmeleri icin gerekli agiklamalari, nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri
ve nakit akigl yaratmayan dedisiklikleri icerecek sekilde sunmasi icin TMS 7'ye aciklik getirilmesini
amaclamaktadir. Dipnot acgiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler
icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere iliskin
karsilastirmal bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda dedisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgilen borclanma araclarina iligskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agsagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmelerinin kisa
donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak siniflandirilan
bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igcin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhg@indaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl olarak
ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6élgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin ~ Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ii) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz
yarlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedik¢ce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Mugterilerle Yapilan Sodzlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lctiimesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. TFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama
tercih edildiginde ©onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Standart'in Sirket'in finansal tablolari tzerinde herhangi bir
etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araclar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonuni: siniflandirma ve dlgme, deder disikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri i
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lcim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diistikligli muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borclarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki digtige bagl olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger gsartlari
uygulamadan, sadece “gercede uygun deder degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yukumluluklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortilt yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhdin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukiumluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil)
veya sahip oldugu reastirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimi (Degisiklikler)

KGK Aralilk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin dlgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlultkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl isleme
dondstiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve ig Ortakhiklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhidindaki net yatirimin bir parcasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araclari uygulayan isletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, dzkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 6zi itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igstirak ve ig ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatirrm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinnm amach gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya ig Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henlz ydrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgumii

Karar Gerekceleri’'nde ac¢iklandidi tizere, tizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgcok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme bliyiik dl¢ide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Musgterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandidi sirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve o6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarr;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair aciklama yapacaktir.

isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénilk, ya da ilk uygulama tarihinde
birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) acilis
bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak uygulayabilir.

S0z konusu degisikliklerin ~ Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukumladliklerin gtincel bilanco dederleri ile 6lcimund hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden 6lculebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017’de, “IFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 /sletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mugterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden o6lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin migsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri— Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi
konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borc¢lanma Maliyetleri — Dedgisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢clanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landidi fonlarin
bir parcasi durumuna geldidine aciklik getirmektedir.

2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Bagh Ortakliklar

Bagh ortakliklar, Sirket'in dogrudan veya dolayli olarak islemleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketlerdir. Sirket, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiritme
gucune sahip olmasina bagli olarak, bagli ortakliklarin faaliyet sonuclarindan pay alir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda, bagh ortakliklar TMS 39'a gdre muhasebelestiriimektedir.
Tesgkilatlanmig piyasalarda islem gdrmeyen ve gercede uygun de@eri glvenilir bir sekilde
belirlenemeyen bagl ortakliklar ve istirakler, gecerli olmasi durumunda deder azalisi icin ayrilan karsilik
dusuldikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide olmayan finansal tablolara yansitiimaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in bagl ortakh@i bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Sirket'in bagh
ortakligr %95,89'una sahip oldugu Kapital Menkul Degerler Anonim Sirket’inden olugsmaktadir.)

Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'nun 15 Haziran 2015 tarih 2015/07 sayil karari
ile Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde yurittiga faaliyetlerine, Sermaye Piyasasi Kanunu Seri
[11-39.1 sayih Tebligin 57. maddesine istinaden Y6netim Kurulu'nun istegi izerine 30 Haziran 2015 tarihi
itibariyle 2 yil sire ile gecici olarak durdurulmasina iligkin, Sermaye Piyasasi Kurulu’na yaptig
basvurunun, Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi tarafindan 23 Haziran 2015 tarih 16 sayil
toplantisinda olumlu karsilanmig ve Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde yurittugu faaliyetleri 30
Haziran 2015 tarih saat 18:00 itibariyla gecici olarak durdurulmustur. Takip eden stirecte BDDK'nin 23
Ekim 2017 tarihli ve E.14403 sayili yazisi ile SPK’'nin 22 Aralk 2017 tarihli ve E.14299 sayil yazisi ile
alinan izinler sonucu, Kapital Faktoring Anonim Sirketi, Kapital Menkul Dederler Anonim
Sirketi unvanli sirketi Turk Ticaret Kanunu'nun ("T.T.K.") 136, 155/1-a ve 156/1 maddeleri hikmi ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ("KVK") kurumlarin devir muamelelerini diizenleyen 19. ve 20.
maddeleri uyarinca bitiin aktif ve pasifleriyle birlikte killi halefiyet yolu ile devir almistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal araclar
Tirev olmayan finansal araclar

Tarev olmayan finansal araclar faktoring alacaklari, nakit ve nakit benzeri, bankalar, diger alacaklar,
alinan krediler, faktoring borglari, ihrac edilen tahviller ve diger borglardan olusmaktadir.

Tarev olmayan finansal varliklar islem maliyetleri eklendikten sonraki, tlrev olmayan finansal
yukumlulik ise islem maliyetleri digtldikten sonraki gercege uygun de@erlerinden kayitlara alinirlar.
Turev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzeri ile bankalar, kasadaki nakit varliklari ve bankalardaki vadesiz ve ¢ aydan kisa
vadeli mevduatlari icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde donustirilebilir, olustugu tarihte
vadesi U¢ ayr gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip
yatirimlari ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda
alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden
izlenmektedir.

Faktoring alacak ve borclari, ilk maliyetleri izerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan bugiinki degerleri arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar Gizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Tahsili ileride stipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar icin karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari dénem karindan disilmektedir. Takipteki alacaklar karsilidi, mevcut faktoring
alacaklan ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari kargilamak amaciyla, Sirket'in kredi portféyd,
kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kogullar ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z
Onine alarak ayirdigi tutardir. Sirket'in, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak ydrdrliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari lle Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarih ve sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekduzen Hesap
Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken
ancak 180 guni gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20’si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, %2100l
oraninda 0zel karsilik ayriimasi gerekmektedir.

Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri tGzerinden islem maliyetleri ile
netlestiriimis tutarlari ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin
etkin faiz orani yontemiyle hesaplanan buginki degerleriyle konsolide olmayan finansal tablolara
yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri siiresince kar veya zarar
tablosuna intikal ettirilir.

Diger alacaklar ve diger borclar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri zerinden
gosterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki s6zlesmeye dayanan hakkin sona
ermesi durumda veya Sirket finansal varlik izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen kargi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan c¢ikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varligi almayi veya satmayi taahht
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yikumlultkler, Sirket'in s6zlesmede belirtilen yikiumlltklerinin
suresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Faiz gelir ve giderleri “Faiz gelir ve giderleri “ boliminde agiklandigi sekilde muhasebelestirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Turev finansal araclar ve finansal riskten korunma

Sirket'in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli
doviz kuru dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araclari
kullanmaktadir. Kullanilan tiirev araglar herhangibir riskten korunma muhasebesi ile iligkilendiriimeyip
gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan alim satim amagl tirev finansal araclar olarak
siniflandinimaktadir.

Maddi duran varliklar ve amortisman
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore dizeltimis maliyet dederlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degderlerinden birikmig amortisman ve varsa kalici deger
kayiplar dugtlerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali 8murlere sahip degisik bélimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu
bolumler ayri birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger
faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.

Sonradan ortaya ¢rkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dodan giderler, bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflegtirilebilirler. Tim diger
gider kalemleri gerceklestikce kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 8murlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir. Amortisman kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilastirmali dénemde maddi duran varliklarin tahmini faydali émurlerini yansitan amortisman
sureleri agagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Binalar 50 il
Tagitlar 5vil
Mobilya ve demirbaslar 5yil

Ozel maliyetler kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali 6mriinden kisa olani tizerinden
dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisanslari ve haklardan olusmaktadir. Bilgisayar
yazilim lisanslari ve haklari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile varsa kalici deger
kayiplarl dustlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini
faydali murleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik émur senelerini asmamak kaydiyla
ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydal dmurleri 3 yildir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Deger dusuklugu
Finansal varliklar

Bir finansal varhgin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger dusukligine ugradigr kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiklugi finansal varigin kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Onemli finansal varliklarin deger diisiiklugii ayri ayri test edilir. Geriye kalan
finansal varhiklar ayni kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir.

Tum deg@er dusuklikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deger dusiklugu eger deger distkligunin kayitlara alindigi tarinten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar icin iptal
edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak ydrdrluge giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari lle Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekduzen Hesap
Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebli§” e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket'in ertelenmis vergi varligi hari¢ finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deger disiukligu gostergesi olup olmadigi konusunda gbzden gegirilir. Eger boyle
bir gésterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutarn asiyorsa deger dusuklugu
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiguk
ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger dusukltkleri kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger dusukluga ilk olarak
birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin
kayith degerinden orantisal olarak dusuldr.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki dederi veya gercegde uygun
degerden satis masraflarinin distilmesi ile elde edilen dederinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6éncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger dustklukleri her raporlama ddneminde deger
dusuklagunin azalmasi veya deger dusukligunin gecerli olmadigina dair goéstergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Serefiye digindaki finansal olmayan varliklarin deger dusukligu, geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger dusuklugi sadece varligin belirlenen kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa payi
netlestirildikten sonra deger diisukligu eger yok ise iptal edilir.

Sermaye artiglari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri Gzerinden muhasebelesgtirilir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kidem tazminatrs kargiligi

Kidem tazminati karsih@i, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu'na goére
hesaplanan muhtemel yikimlilagin buglinki dederine indirgenmis tutarina gére ayriimaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve konsolide olmayan finansal
tablolarda muhasebelestirilir. Yikumluliuk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz
alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Turkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yukumldliklerinin  buginki degerinin  hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel yukumltliginun bugiinkil degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

iskonto orani 23,88 %4,23
Beklenen maas / limit artig orani %9,4 %9,4
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %95 %95

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsilidinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.
Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi icin, 31 Aralk
2017 tarihi itibariyla gegerli olan 4.732 TL (2016: 4.297 TL) Gzerinden hesaplanmisgtir.

Karsgiliklar, kogullu varlik ve yakumlaltkler

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borclar ve Kosullu Varliklara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi Gzere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yukimluligin bulunmasi, bu
yukumlulagun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimldlik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket, s6z konusu hususlari ilgili konsolide olmayan
finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli
oldugu durumlarda, karsilik tutari; yakimlaligun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginki degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yukumlultkle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelesgtirilmesi

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri migterilere yapilan ddemeler Uzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugsmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Gzerinden alinan
belirli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gore etkin faiz yéntemiyle muhasebelestiriimektedir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Faiz gelir ve giderleri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kiralama iglemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve faydalarin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri yoluyla
elde edilen duran varlik ilgili duran varlik hesaplarina siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen
sabit kiymetler ilgili varhdin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin buginki
degerinden disik olani Gizerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. S6z konusu varligin ilk defa
kayitlara alinmasindan sonra ilgili oldudu varlik grubuna ilisin muhasebe politikalarina goére
muhasebelesgtirilir.

Diger kiralama islemleri faaliyet kiralamasidir ve kiralanan varliklar Sirket'in konsolide olmayan finansal
durum tablosunda gosterilmezler.

Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Kurumlar vergisi

Cari yil vergi yukimlaltigu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilanco tarihinde gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimlaliguna ve gegmis yillardaki vergi yukomlaluga ile ilgili
dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis verqgi

Ertelenmis vergi yukimlaluga veya varlidi, varliklarin ve yiktumlaliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumlullikleri vergilendirilebilir gecici farklarin  timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugsan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yukimluliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yukiamlaliga veya varligr hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegcirilir. Ertelenen vergi
varh@inin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lcide, ertelenen vergi varlidinin kayith degeri azaltilr.
Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlalukleri varhiklarin gerceklesecedi veya yukumluliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlagsmis veya 6nemli dlgtide
kanunlasmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yukamldldklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yukumluliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlalikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimldliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimluliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yukumlultklerini net bir esasa bagh bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan ¢6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirlen ya da igsletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortuli
kazang dagitimi” bashkl 13. maddesi ile diizenleme altina alinmig, konu hakkinda uygulamaya ydnelik
ayrintih agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig’de yer verilmistir. S6z konusu dizenlemeler uyarinca, iligkili kisilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykir olarak tespit edilen bedel Gzerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmasi durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili olarak dagitilmis sayilmakta ve bu
nitelikteki kazang dagitimlari kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini ve
o0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yikimlaligi olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ile ilgili bircok kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Sirket'in
mevcut vergi yukomluligunin yeterliligi ile ilgili kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya cikmasi
durumunda vergi yukimlulugindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi giderini
etkileyecektir.

Rigkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in kontrol glicline sahip ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye
iligskisinde bulunan kuruluslardan Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.S ve grup sirketleri
ve yonetim kurulu Uyeleri ile Ust diizey yoneticiler ve bunlarin yakin aile tiyeleri “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Birkisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir:
S6z konusu kisinin,

0] raporlayan igletme (zerinde kontrol veya misterek kontrol gictine sahip olmasi
durumunda,

(i)  raporlayan igletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhdinin kilit yoénetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(@) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {yesi oldugu bir grubun lyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir Gi¢lincd tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Ggunci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uglnci igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(27)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
fiskili taraflar (devami)

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya soz konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumlultklerin, bir bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hisse bagma kazang

Hisse basina kazang, net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse
adedine bolinmesiyle hesaplanir. Adirlikli ortalama hisse adedi, dénem basindaki adi hisse senedi
sayisi ve donem icinde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirlig faktori ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhigi faktoru belli sayida hisse
senedinin ¢ikariimig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢gmise doénuk etkileri de
dikkate alinarak bulunur.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide olmayan finansal tablolarin yayimiigin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara
iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”, hilkiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin
var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar konsolide olmayan finansal tablolarin diizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket
konsolide olmayan finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar
konsolide olmayan finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket séz konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda aciklamaktadir.

Nakit Akrg Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen gartlara gore yonlendirme yetenegdi hakkinda konsolide olmayan finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek lizere nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Konsolide olmayan nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirnmlar)
kullandidi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bdlge
bulunmamaktadir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tark Lirasi (“TL")'na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve yiukumlalikler, bilanco tarihinde gecerli kur tGizerinden
doénem sonunda TL'ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, konsolide olmayan
kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Gercege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi
bazindaki parasal olmayan varliklar ve yukumliltkler gercege uygun degerlerinin belirlendigi giniin
kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

ABD Dolari 3,7719 3,5192
Avro 4,5155 3,7099

Bolumlere Gore Raporlama
Sirket'in hisseleri borsada islem gérmedigi icin bdlimlere gore raporlama sunulmamaktadir.
3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 204 - 68 -
Toplam 204 - 68 -

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, nakit aksg tablosuna baz
olan gelir reeskontlars hari¢ orijinal vadesi ti¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kasa/Efektif (Not 3) 204 68
Bankalar (Not 5) 1.469 1.074
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakde egdeger varliklar

toplami 1.673 1.142
4, Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla alim satim amagli tirev finansal varliklarinin
detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Capraz doviz degisimleri gercege uygun deger farki 809 - 82 -
Toplam 809 - 82 -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

5. Bankalar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bankalarin detayr agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 721 748 951 123
Toplam 721 748 951 123

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, vadeli mevduati bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, banka mevduati tGizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

6. Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, satiimaya hazir finansal varliklarinin detayi
asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Satiimaya hazir finansal varliklar - -
Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.$.
Pay Senedi (/stirak payr) - -

Borsa Istanbul A.S. Pay Senedi (stirak Payr) - 160
Toplam - 160
7. Faktoring alacaklari ve borclari

§ Faktoring Alacaklar/

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Yurtici diger faktoring alacaklari 1.992.643 - 1.431.137 -
Yurtici iskontolu faktoring alacaklari 75.537 - 91.052 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (2.146) - (1.733) -
Toplam 2.066.034 - 1.520.456 -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

7. Faktoring alacaklari ve borclari (devami)

Kazanilmamisg faiz gelirleri harig, faktoring alacaklari ve takipteki faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2017 % 31 Aralik 2016 %

Tekstil 491.509 23% 369.412 24%
Metal Ana Sanayi-Metal Disi Madenler 358.740 17% 107.170 7%
Finansal Aracilik 249.112 12% 127.556 8%
ilag ve kimya Uruinleri 170.467 8% 47.281 3%
ingaat ve cimento 149.711 % 80.408 5%
Yurtici ticaret 141.106 7% 230.613 15%
Plastik ve kauguk 121.136 6% 86.552 6%
Tarim-Hayvancilik-Ormancilik 86.183 4% 80.117 5%
Yiyecek ve icecek 73.918 3% 31.439 2%
Kagit hammaddeleri ve kagit Urinleri 58.620 3% 60.526 4%
Diger imalat sanayi 58.507 3% 53.474 3%
Otomotiv-Tasimacilik 42.381 2% 161.171 10%
Dayanakl tiketim dranleri 28.524 1% 22.921 1%
Emlakcilik 16.522 1% 23.926 2%
Diger 59.537 3% 74.901 5%
2.105.973 100% 1.557.467 100%

Faktoring alacaklari, ¢esitli sektérlere dagiimis, cok sayida musteriyi kapsamaktadir. Musterilerin ticari
alacak bakiyeleri Gizerinden stirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Tarlerine gore faktoring islemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yurtigi kabili riicu 1.931.163 1.422.212
Yurtici gayri kabili riicu 135.696 101.014
2.066.859 1.523.226

Faktoring alacaklarinin vade dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

30 gline kadar 513.634 245.296
30-90 gun arasi 618.904 560.810
90-180 glin arasi 493.887 371.850
180-360 gun arasi 384.598 311.164
1 yildan uzun 55.011 31.336

2.066.034 1.520.456
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

7. Faktoring alacaklari ve borclari (devami)

Faktoring alacaklar asagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Arahlik 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gegcmemis ve de@er dusikligine ugramamig 2.065.041 1.517.770
Vadesi gecmis hentiz deger disukligine ugramamigs krediler 993 2.686
Deger disukligiune ugramis krediler 37.793 35.278
Toplam 2.103.827 1.555.734
Eksi: deger dusukligiune ugramis krediler icin ayrilan 6zel

karsihk (36.968) (32.508)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 2.066.859 1.523.226

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Kefalet 5.370.336 - 5.815.411 -
Toplam 5.370.336 - 5.815.411 -

§ Faktoring Borglar/

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faktoring borglarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Faktoring borclari 8.491 25 8.836 20
Toplam 8.491 25 8.836 20

Faktoring borclari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, hentz ilgili faktoring musgterileri
hesabina yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.

8. Diger alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Verilen depozitolar ve teminatlar - - 88 -
Toplam - - 88 -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

9. Takipteki alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagihmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 37.660 133 35.145 133
Ozel kargiliklar (36.835) (133) (32.375) (133)
Toplam 825 - 2.770 -

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, takipteki faktoring
alacaklar karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem basindaki 6zel karsiliklar 32.509 27.750
Doénem icinde ayrilan karsiliklar (Not 27) 6.095 5.761
Tahsilatlar/geri ¢evrilen karsiliklar (Not 26) (1.636) (1.002)
Dénem sonundaki 6zel karsiliklar 36.968 (32.509)

10. Maddi duran varliklar (Net)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 DAer?IZ': ilaveler  Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Binalar 6.337 - - (337) 6.000
Tasitlar 1.741 - 690 (378) 2.053
Mobilya ve demirbaslar(*) 3.624 - 163 (24) 3.763
Ozel maliyetler 346 - 66 (6) 406
12.048 919 (745) 12.222
Birikmig amortisman
Binalar (413) - (106) - (519)
Tasitlar (1.224) - (313) 379 (1.158)
Mobilya ve demirbaglar (2.876) - (244) 987 (2.133)
Ozel maliyetler (168) - (39) 6 (201)
(4.681) (702) 1.372 (4.011)
Net kayith degeri 7.367 8.211

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tizerinde finansal kiralama sirketi lehine rehin bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: 347 TL).
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

10. Maddi duran varliklar (Net) (devami)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 DAi?é: ilaveler  Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet

Binalar 3.444 2.893 - - 6.337
Tasitlar 1.612 - 166 (37) 1.741
Mobilya ve demirbaslar 3.188 - 436 - 3.624
Ozel maliyetler 180 - 166 - 346
8.424 2.893 768 (37) 12.048

Birikmig amortisman
Binalar (304) - (209) - (413)
Tasitlar (1.109) - (139) 24 (1.224)
Mobilya ve demirbaglar (2.628) - (248) - (2.876)
Ozel maliyetler (149) - (19) - (168)
(4.190) - (515) 24 (4.681)
Net kayith degeri 4.234 7.367

11. Maddi olmayan duran varliklar (net)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet

Bilgisayar yazilimlari ve haklar 2.839 1.001 - 3.840
2.839 1.001 - 3.840

Birikmisg itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (1.486) (1.278) - (2.764)
(1.486) (1.278) - (2.764)
Net kayith degeri 1.353 1.076

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemindeki dijer maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet

Bilgisayar yazilimlari ve haklar 2.031 808 - 2.839
2.031 808 - 2.839

Birikmisg itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (1.006) (480) - (1.486)
(1.006) (480) - (1.486)
Net kayith degeri 1.025 1.353

Sirket'in isletme icinde gelistirilmis maddi olmayan duran varhgi bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

12. Pesin 6denmisg giderler

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerinin detay! asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Sigorta giderleri 148 - 118 -
Verilen avanslar 136 - 52 -
Diger 302 - 215 -
Toplam 586 - 385 -

13. Ertelenmisg vergi varhigi / borcu

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi alacagi ve yukimlalugi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlaninin  TMS'ye g6re hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Kidem tazminati ve maddi duran varliklar yeniden dederleme farklari haricinde ertelenmis vergi aktifleri
ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22’dir (31 Aralik 2016: %20).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla ertelenmis vergi varliklarinin ve yukumluliklerinin
detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi Gegici vergi
farklar varhgi/(borcu) farklar varhgi/(borcu)
Ertelenmis vergi varhgi 6.919 1.509 11.116 2.223
iskontolu faktoring alacaklarindan kazaniimamig
gelirler 2.146 472 1.733 346
izin karsiligi 896 197 748 150
Kidem tazminati kargihgi 637 127 954 191
Tirev islem degerleme farki 934 205 6.443 1.289
Pesin 6denmis faktoring komisyonlari 2.271 500 1.238 247
ihrac edilen tahviller degerleme farki 35 8 - -
Ertelenmis vergi borcu (5.733) (1.182) (4.729) (951)
Alinan krediler degerleme farki (402) (88) (336) (67)
Tirev islem degerleme farki (809) (178) (104) (21)
ihrac edilen tahviller degerleme farki - - (13) 3)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah
farki (586) (129) (4.276) (860)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Farki (3.936) (787) - -
Ertelenmis vergi varligi (net) 327 1.272

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in kayitlara alinmig ve ertelenmis vergi yikimlaligui ile netlenerek
gosterilmis 327 TL ertelenmis vergi varhgi bulunmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla Sirket'in
kayitlara alinmig 2.046 TL ertelenmis vergi varligi ve 774 TL ertelenmis vergi yukimlultigu
bulunmaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

13. Ertelenmisg vergi varhigi / borcu (devami)

Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla 1.272 442

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (908) 1.371
Diger kapsamlh gelir altinda gdsterilen ertelenmis vergi geliri /

(gideri) (tanimlanmig fayda yakuamlulukleri) (37) (541)

Toplam 327 1.272

14. Diger aktifler

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger aktiflerinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Diger cari/dénen varliklar (*) 119 - 119 -
Toplam 119 - 119 -

*) Diger cari/dénen varlklar kalemi Sirket'in avukatlarina verdigi avanslardan ve idari avanslardan
olusmaktadir.

15. Alm satim amagch tirev finansal yikimlaltkler

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla alim satim amach tirev finansal
yukamlaliklerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Capraz doviz degisimleri gercege uygun deger farki 934 - 6.443 -
Toplam 934 - 6.443 -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

16. Alinan krediler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Alinan krediler 1.284.473 - 786.817 -
Toplam 1.284.473 - 786.817 -
31 Aralik 2017
Orijinal TL Faiz orani
tutar karsithgi araligi
Kisa vadeli alman krediler
Banka kredileri 1.284.473 1.284.473  %13.50-18.30

Toplam alinan krediler

31 Aralik 2016

TL Faiz orani
Orijinal tutar karsithgi araligi
Kisa vadeli alman krediler
Banka kredileri TL 786.817 786.817 %9.90-12.05
Toplam alinan krediler 786.817 786.817

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in kullandigi kredilerin faiz trlerine goére
detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Sabit faizli 1.284.473 - 786.817 -
Toplam 1.284.473 - 786.817 -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

17. ihrag edilen menkul kiymetler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Sabit faizli bono 115.803 - 78.702 -
Degisken faizli taviller - - 48.641 -
D6nem faiz reeskontlari- tahvil - - 376 -
Dénem faiz reeskontlari- bono 2.452 - 3.094 -
Toplam 118.255 - 130.813 -
Sirket 6 Aralik 2017 tarihinde 45.000 TL nominal degerli iskontolu bono ihrag¢ etmistir.
Sirket 30 Ekim 2017 tarihinde 79.500 TL nominal degerli iskontolu bono ihrag etmistir.
S6z konusu ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017
Para Nominal Defter
ISINCODE Birimi Vade(Gin) Faiz Tari Faiz Orani Degeri Degeri
TRFKPTL61812 TL 177 !skontolu %15,75 45.000 42.167
TRFKPTL41814 TL 178 Iskontolu %15,84 79.500 76.088
31 Aralik 2016
Para Nominal Defter
ISINCODE Birimi Vade(Gin) Faiz Turi Faiz Orani Degeri Degeri
TRSKPTL91713 TL 2017 Degisken %3,32(*) 50.000 49.017
TRFKPTL31716 TL 2017 Iskontolu %12,50 83.500 81.796
*) Altinci kupon 6deme ddénemine iligkin Ug aylik faiz oranidir. Kupon 6deme dénemlerinde degisken faiz uygulanmaktadir.

Gosterge faiz oranina eklenecek olan spread %2.9 olarak belirlenmistir. 6. kupon 6demesi igin gerceklesen yillik gdsterge
faiz orani %11.0854 ve uygulanacak ug aylik kupon faiz orani %3.283 olarak tespit edilmistir. Diger kupon 6demeleri igin
uygulanacak u¢ aylik faiz orani hesaplama ydntemi izahnamede belirtilmistir.

18. Diger borglar

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger borglarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Saticilara Borglar 384 - 407 -
Toplam 384 - 407 -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

19. Odenecek vergi ve yukimlulukler

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 6denecek vergi ve yukimliliklerinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 1.837 - 1.372 -
Odenecek sosyal guvenlik primleri 397 - 244 -
Odenecek gelir vergisi 278 - 356 -
Qdenecek damga vergisi 8 - 7 -
Odenecek katma deger vergisi 3
Toplam 2.523 - 1.979 -

20. Borg ve gider karsiliklar

Calisan haklar1 yukimlaligqu karsihgi

Calisan haklari yoktmlaluga karsih@r kidem ve izin tazminati karsiliklarindan olugsmaktadir.

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siresini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
0demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet
siiresine iligkin bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik
maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 4.732,48 tam TL (2016: 4.297,21 tam TL)

ile sinirlandiriimigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, calisan haklar yikimlGligu karsihginin

detayi agagidaki gibidir:

31 Arahlik 2017

31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Kidem tazminat karsiligi 637 - 954 -
[zin kargiligi 896 - 748 -
1.533 - 1.702 -
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
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20. Borg ve gider karsiliklari (devami)

Kidem tazminati karsihdinin, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem basi, 1 Ocak 954 732
Hizmet maliyeti 59 82
Faiz maliyeti 52 85
Doénem icerisindeki ddemeler (244) (135)
Aktieryal kayip/ kazang (184) 190
Donem sonu, 31 Aralik 637 954

izin karsihd@inin, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem basi, 1 Ocak 748 637
Dénem gideri 148 111
Ddénem sonu, 31 Aralik 896 748

21. Cari dénem vergi varhgi / borcu

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 8.968 TL cari dénem vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
9.410 TL). Sirket'in 20.965 TL pesin 6denmis kurumlar vergisinin 29.933 TL hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsuplasmasindan sonra kalan 8.968 TL 6denecek kurumlar vergisi tutarini icermektedir
(31 Aralik 2016: Sirket'in 22.462 TL pesin 6denmis kurumlar vergisinin 31.872 TL hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsuplasmasindan sonra kalan 9.410 TL 6denecek kurumlar vergisi tutarini icermektedir).

22. Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sirket 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in 20.000 TL tutarinda édenmis sermayesi bulunmaktadir.
31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, Sirket'in ¢ikarilmis her biri 1 TL (2016: 1 TL) degerinde 20.000 adet (2016:
20.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in sermaye yedekleri 1.913 TL (31 Aralik 2016: 1.913 TL) sermaye
enflasyon diizeltme farklarini iceren diger sermaye yedekleri tutarindan olusmaktadir.
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22. Ozkaynaklar (devami)

Kar veya Zararda Yeniden Sinrflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamls Gelirler veya Giderler
Duran varliklar birikmig yeniden degerleme artiglari / azaliglari

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari, maddi duran varliklar icerisinde
gosterilen binalarinin gercede uygun deger ile gosteriimesinden kaynaklanan deger artislari ile s6z
konusu varliklarin daha 6nceki dénemlerde yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda
bakiyesi bulunmasi durumunda, bu bakiyeyi asmayan deder azalislarini ve vergi etkisini icermektedir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi duran varlik yeniden dederleme artigi brit 3.149 TL (31 Aralik
2016: 3.113 TL)'dir.

Tan/mlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6lcim kazanclari/kayiplari

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktueryal farklar diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestiriimeye baslanmigtir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 184 TL brit aktiieryal kazang tutari, 37 TL ertelenmis vergi geliri ile net
olarak 147 TL olarak finansal tablolarda gosterilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 190 TL brit
aktlieryal kayip tutari, 38 TL ertelenmis vergi geliri ile net olarak 152 TL olarak finansal tablolarda
gosterilmistir.

Ortak kontrole tabi igletmeleri iceren birlegmelerin etkisi

Kapital Menkul Degerler A.S. ile Kapital Faktoring A.$.'nin birlesmesi sonucu ortak kontrole tabi
isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi negatif 1.255 TL'dir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Kar Yedekleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in kar yedekleri 503.913 TL (31 Aralik 2016: 442.306 TL)
tutarlarinda birinci tertip yasal yedekten ve olaganisti yedeklerden olugsmaktadir.

Tuark Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5'ini agan dagitilan karin % 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmisg
sermayenin %50’sini gegmedidi sirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gec¢mis Yillar Kari/Zarar”nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklar tutarinin, diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkiin olmakta ve bu islemler kéar
dagitimi sayilmamaktadir. Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir
tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendiriiemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu
varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi gerektigi
mitalaa edilmektedir.

Gecmis Yil Kar veya Zararlari

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tamami Kapital Menkul Degerler A.S. kaynakh 1.555 TL ge¢mis
yil zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 2.405 TL).

Kar Dagitimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Sirket, gecmis yil karlari Gizerinden toplamda briit 65.644 TL (net 60.088 TL) tutarinda Sirket ortaklarina
temettli 6demesi gerceklestirmistir.

Sirket, gecmis yil karlan Gzerinden 4.733 TL tutarinda yasal yedeklere dagitim yapmistir.
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23. Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 316.029 262.375
Faktoring alacaklarindan alinan tcret ve komisyonlar, (net) 5.608 6.196
Toplam 321.637 268.571

24. Finansman giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kullanilan kredilere verilen faizler 128.359 79.407
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 13.264 19.988
Verilen icret ve komisyonlar 7.029 1.793
Finansal Kiralama Giderleri 4 11
Toplam 148.656 101.199

25. Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri 11.449 9.694
Amortisman ve itfa paylari 1.338 971
Kira giderleri 938 594
Temsil ve agirlama giderleri 599 742
Dava takip giderleri 470 502
Haberlesme giderleri 431 300
Kidem tazminati karsihgi gideri 349 262
Denetim, musavirlik ve danismanlik giderleri 354 363
Uyelik ve aidat giderleri 235 461
Bilgi islem giderleri 88 99
Seyahat giderleri 86 285
Vergi, resim ve harg giderleri 48 252
Bakim-onarim giderleri 26 104
Diger 2.077 1.389
Toplam 18.488 16.018
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25. Esas faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri icinde yer alan
personel giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Maas ve Ucretler 5.268 4.799
Temettl ikramiyeleri 3.441 2.270
ikramiyeler 1.294 1.183
SGK igveren payi 1.052 922
Yemek giderleri 233 225
Diger 161 295
Toplam 11.449 9.694

26. Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kambiyo iglemleri kari 14.662 17.371
Turev finansal iglem kari 6.514 -
Doénem icinde ¢ozilen 6zel karsiliklar 1.636 1.002
Bankalardan alinan faizler 15 6
Temetti gelirleri - 6
Diger 1.313 123
Toplam 24.140 18.508

27. Takipteki alacaklarailigkin 6zel karsihklar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin
karsiliklarin detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem icinde ayrilan karsiliklar 6.095 5.761

Toplam 6.095 5.761
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28. Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kambiyo iglemleri zarari 16.036 4.055
Turev finansal islem zarari 278 7.200
Toplam 16.314 11.255

29. Vergi

Kurumlar vergisi

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu
madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil icinde baglayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanclari icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiinct ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler tger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemleri icin %22) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 Ginct giiniine kadar beyan
edip on yedinci gini aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname tzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Tarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Turkiye'de
mukim olmayan ttizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir

vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.
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29. Vergi (devami)

Donem verqgi gideri ve ertelenen veraqi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket'in bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle dederlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tlkelerde yurirlikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Tark Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle vergi karsihi@ yurirlikteki vergi mevzuati ¢ercevesinde
ayrilmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosunda
kayitlara alinan vergi karsiligi giderlerinin detay! agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi :
Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgi (29.933) (31.872)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri):
Indirilebilir/vergilendirebilir gecici farklarin olusmasindan ve
kapanmasindan kaynaklanan vergi (908) 1.371

Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam vergi gideri (30.841) (30.501)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vergi dncesi kar 156.224 152.846
Beklenen vergi gideri (%20) (31.245) (30.569)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (646) (339)
Diger farklar 1.050 407
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi (30.841) (30.501)
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30. Hisse basina kazang

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse
basina kazang hesaplamalari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Agirlikl Ortalama Hisse Adedi (Tam) 20.000 20.000

Ana Ortaklik Hissedarlarina Atfolunan Net Donem Kari 125.383 122.352

Hisse Basina Kar (Tam TL) (*) 6,2692 6,1176
*) Hisse basina kazan¢ miktari, net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirhkli ortalama pay adedine

bdlinmesiyle hesaplanmaktadir. Tilrkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil
kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agdirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

31. lligkili taraf aciklamalari

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler
sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kira Giderleri
Vedat Sadioglu 221 180
Rasel Sadioglu 221 180
Toplam 442 360

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplamr:

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dbéneminde, st yonetime saglanan icret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 3.490 TL (31 Aralik 2016: 2.547 TL)dir.

32. Kosullu varlik ve yukamlalukler
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Tarev finansal araglar

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla capraz doviz degisim islemleri alim — satim

detayi agagidaki gibidir:

31 Arahlik 2017

31 Aralik 2016

Orijinal tutan Orijinal
(bin) TL karsthgr  tutar (bin) TL karsihgi
TL 60.746 60.746 62.136 62.136
Capraz doviz degisim iglemleri
alim toplami 60.746 62.136
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Orijinal tutari o Orijinal o
(bin) TL karsthgi tutari (bin) TL karsthgi
Avro 2.083 9.410 2.744 10.180
ABD Dolari 13.007 49.064 16.211 57.051
Capraz doviz degisim iglemleri
satim toplami 58.474 67.231

Emanet kiymetler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring islemlerine karsilik alinan emanet

kiymetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Bankalardaki cekler 1.972.010 91.620 1.440.073 94.020
Portfoydeki cekler 150.377 16.508 83.885 7.914
Karsiliksiz cekler 70.422 1.003 52.821 1.356
Toplam 2.192.809 109.131 1.576.779 103.290
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33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal Risk Yonetimi Amagclars ve Politikalars

a) Sermaye Risk Y6netimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmayi hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik'in 12. maddesine gore Sirket 6z
kaynaginin toplam aktiflere oraninin yonetmelikte belirlenen asgari %3’lik standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2017 itibariyle standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2016: standart orani
tutturmustur).

(b)  Onemli Muhasebe Politikalars

Sirket'in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numaral "Uygulanan Degerleme ilkeleri
/ Muhasebe Politikalan" notunda aciklanmaktadir.

(c) Finansal Araclar Kategorileri
Finansal varliklarin ve yukumlultklerin ger¢gege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlikler, birbirinin ayni varhk ve yakamlultkler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimllikler, ilgili varlik ya da yukimliligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yikumlilugin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in rayi¢c degerden tutulan enstrimanlari detay1 asagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Arahik
2017 1.seviye 2.seviye 3.seviye

Finansal varhliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara 809 - 809 -
yansitilan finansal varliklar

- Alim satim amach tdrev finansal varliklar 809 - 809 -
Finansal yakumlultkler 934 - 934 -
Alm satim amacli tiirev finansal yukumlalikler

- Aiim satim amacl tiirev finansal yikamlalikler 934 - 934 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Arahik

2016 1.seviye 2.seviye 3.seviye
Finansal varliklar 82 - 82 -
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
- Alim satim amach tdrev finansal varliklar 82 - 82 -
Finansal yakumlultkler 6.443 - 6.443 -
Alim satim amacl tirev finansal yakumlulukler
- Aiim satim amacl tiirev finansal yikamlalikler 6.443 - 6.443 -

d) Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erigsimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (d6viz kuru riski, gercede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de icerir), likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

e) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa
riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olcilmektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis ydnteminde veya bu
riskleri nasil dlctagune dair kullandigr yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.
f) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir.
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33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

(TL Tutarr) (TL Tutarr)

A. Doviz cinsinden varliklar (*) 58.475 66.370
B. Ddviz cinsinden yakumlultkler (25) (189)
C. Turev finansal araclar (58.474) (67.231)
Net doviz pozisyonu (A+B+C) (24) (1.050)

(*) 57.727 TL (31 Aralik 2016: 66.247 TL) tutarinda dovize endeksli kredi bakiyesini icermektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlarn yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda taginan yabanci para varlik ve yukimlultiklerin TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Bilango (TL) ABD Dolari Avro Toplam
Varliklar

Bankalar 748 - 748
Faktoring alacaklar 48.317 9.410 57.727
Toplam Varliklar 49.065 9.410 58.475

Yukiamlalukler
Alinan krediler -

Faktoring borclari - (25) (25)
Finansal kiralama borclari - - -
Toplam Yukiamlultkler - (25) (25)
Brit pozisyon 49.065 9.385 58.450
Alim satim amacl tirev finansal araclar (49.064) (9.410) (58.474)
Bilanc¢o digi pozisyon (49.064) (9.410) (58.474)
Net yabanci para pozisyonu 1 (25) (24)
31 Aralik 2016

Bilango (TL) ABD Dolari Avro Toplam
Varliklar

Bankalar 123 - 123
Faktoring alacaklari 55.146 11.101 66.247
Toplam Varliklar 55.269 11.101 66.370

Yukamlalukler
Alinan krediler -

Faktoring borclari - (20) (20)
Finansal kiralama borg¢lari (169) - (169)
Toplam Yukumlaltkler (169) (20) (189)
Brit pozisyon 55.100 11.081 66.181
Alm satim amagli tiirev finansal araclar (57.051) (10.180) (67.231)
Bilanco digi pozisyon (57.051) (10.180) (67.231)
Net yabanci para pozisyonu (1.951) 901 (1.050)
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33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Bu analiz 31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyla tim dediskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapiimistir.

Kur Riskine Duvarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket'in ilgili yabanci paralara olan
duyarlihgim godstermektedir. Kullanilan %210’luk oran, kur riskinin st diizey yodnetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri,
mali yilin baglangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

31 Aralik 2017
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yukimlalugu - - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) - - - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yikimlulik (@] 2 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 2) 2 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yukimlalugu - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varliklari net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 2) 2 - -
31 Aralik 2016
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakimlalugu (195) 195 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (195) 195 - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yikimlulik 90 (90) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 90 (90) - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yukimlalugu - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varliklari net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (105) 105 - -
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33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

0) Faiz Oranr Riski Yonetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari tizerinden faktoring islemi yapmasi ve bor¢lanmasi, Sirket'i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve borclar arasinda
uygun bir dagihm yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarhlidi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasihigindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yudkimlultklerin
zamanlama uyumsuzluklari veya farkhliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yukimldliklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.

Kayith Deger
2017 2016
Sabit Faizli
Faktoring alacaklar/ 2.066.034 1.520.456
Alnan krediler (1.284.473) (786.817)
Finansal kiralama borclar - (169)
fhrag edilen bonolar (118.255) (81.796)
Degisken Faizli
Ihrag edilen tahviller - (49.017)

h)  Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

)} Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yukimluligunid yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi gtvenirliligi
olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme

yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, misteriler icin belirlenen sinirlar araciligiyla
kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, ¢esitli sektorlere dagiimis, ¢cok sayida musterileri kapsamaktadir. Misterilerin ticari
alacak bakiyeleri Gizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektorel dagihmi Dipnot 7'de verilmistir.
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahik 2017

Faktoring Alacaklari

Takipteki Alacaklar

Diger alacaklar

Alim Satim
Amach Finansal
iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf  Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibarityla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 2.066.034 - 825 - - 1.469 809
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger dusuklugliine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 2.065.041 - - - - 1.469 809
B. Kosullar1 yeniden goérisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugliine ugramamis
varliklarin - 993 - - - - - -
-net defter degeri - 993 - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 825 - - - -
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - - - 37.793 - - - -
- Deger dusuklagu (-) - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklagu (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- (36.968)

E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Faktoring Alacaklari

Takipteki Alacaklar

Diger alacaklar

Alim Satim
Amach Finansal
iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf  Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibarityla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 1.520.456 - 2.770 - 88 1.074 82
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger dusuklugline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 1.515.894 - - - 88 1.074 82
B. Kosullar1 yeniden goérisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusuklugliine ugramamis
varliklarin - 4.562 - - - - - -
-net defter degeri - 4.562 - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 2.770 - - - -
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - - - 35.278 - - - -
- Deger dusuklagu (-) - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklagu (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- (32.508)

E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar
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33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukumlultklerin vadelerinin eglestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukimliluklerini tahsil etmesi ve ddemesi gereken en erken
tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket'in ayrica iskontolanmamis varlik ve yukumlilikleri Gizerinden tahsil
edilecek ve ddenecek faizler de agagdidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2017

Soézlegsme
Sbdzlesme uyarinca vadeler vadeS|_uyar|nca
nakit cikiglar 3aydan
Kayith Degeri toplami kisa 3-12 ay arasit  1-5yil arasi
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler 1.411.244 1.418.312 1.198.090 220.222
Alinan krediler 1.284.473 1.310.253 1.135.914 174.339
inrac edilen bonolar 118.255 124.500 - 124.500 -
Faktoring borclari 8.516 8.516 8.516 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar - - - - -
31 Aralik 2017
Beklenen vade
Beklenen vade uyarinca vadeler uyarinca nakit 3aydan
Kayith Degeri  cikiglar toplami kisa 3-12 ay arast  1-5yil arasi
Tirev Olmayan Finansal Yukimlulukler 384 384 253 131 -
Diger borglar 384 384 253 131 -
31 Aralik 2017
Sdézlegsme
Sbdzlesme uyarinca vadeler vadeS|_uyar|nca
nakit cikiglar 3aydan
Kayith Degeri toplami kisa 3-12 ay arasit  1-5yil arasi
Tirev Finansal Yikimlalukler (125) 2.272 546 1.483 243
Turev nakit girigler 809 60.746 30.806 27.703 2.237
Turev nakit cikiglar (934) (58.474) (30.260) (26.220) (1.994)
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33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Sdzlegsme
Sbdzlesme uyarinca vadeler vadeS|_uyar|nca
nakit cikiglar 3aydan
Kayith Degeri toplami kisa 3-12 ay arasit  1-5yil arasi
Tirev Olmayan Finansal Yukimlulukler 926.655 946.689 465.723 480.966 -
Alinan krediler 786.817 802.496 321.656 480.840 -
inrac edilen tahviller 130.813 135.164 135.164 - -
Faktoring borclari 8.856 8.856 8.856 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 169 173 a7 126 -
31 Aralik 2016
Beklenen vade
Beklenen vade uyarinca vadeler uyarinca nakit 3aydan
Kayith Degeri  cikiglar toplami kisa 3-12 ay arast  1-5yil arasi
Tirev Olmayan Finansal Yukimlulukler 407 407 394 13 -
Diger borglar 407 407 394 13 -
31 Aralik 2016
Soézlegsme
Sbdzlesme uyarinca vadeler vadeS|_uyar|nca
nakit cikiglar 3aydan
Kayith Degeri toplami Kisa 3-12 ay arasi  1-5yil arasi
Tirev Finansal Yikimlalukler (6.361) (5.095) (5.477) (862) (21)
Tirev nakit girigler 82 62.136 13 69 -
Tirev nakit ¢ikislar (6.443) (67.231) (5.490) (931) (21)

) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati
rayi¢ degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler,
her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri, Turkiye’deki mali piyasalardan alinabilen guvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢c degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile
iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukumltaluklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin Shemsiz akisi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir. Bununla birlikte, piyasa kosullarindaki degisimlere
paralel olarak gercege uygun de@erlerdeki dalgalanmalar ayrica dederlendiriimektedir.

Faktoring alacaklarin kayitl degerinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle gercege uygun degeri yansittig
ongorilmektedir.

(56)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gergege Gercege
Finansal varliklar Kayith Degeri Uygun Kayith Degeri Uygun
Krediler ve alacaklar- itfa edilmig maliyet ile
Olcilen kategorisi
Nakit degerler 204 204 68 68
Bankalar 1.469 1.469 1.074 1.074
Faktoring alacaklar ve takipteki alacaklar 2.066.859 2.066.859 1.523.226 1.523.226
Diger alacaklar - - - -
Gercgege uygun deger farks kar veya zarara
yansitilan finansal araglar kategorisi
Alim satim amach tirev finansal varliklar 809 809 82 82
Diger finansal yikamlilikler- itfa edilmis maliyet
ile dlcllen kategorisi
Alinan krediler 1.284.473 1.285.014 786.817 770.943
Faktoring borglari 8.516 8.516 8.856 8.856
ihra¢ edilen menkul kiymetler 118.255 118.946 130.813 128.043
Finansal kiralama borclari - - 169 169
Diger borglar 384 384 407 407
Gercgege uygun deger farks kar veya zarara
yansitilan finansal araglar kategorisi
Alim satim amach tdrev finansal yukumldlikler 934 934 6.443 6.443

34. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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