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Ara Dénem Finansal Bilgilere iligkin Sinirh Denetim Raporu

Kapital Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na
Girig

Kapital Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) ve Bagh Ortakligrnin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2017
tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme ait 6zet
konsolide kar veya zarar tablosunun, 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet
konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve dider agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiriitmis bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara
dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmelik ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap
ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK”)
genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama Standardi hikimlerini iceren” (BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati)’'na uygun
olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara ddnem konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinir Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi”’ne uygun olarak yuratulmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goéris bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli él¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Kapital Faktoring A.S. ve Bagh Ortakhgrnin 30
Haziran 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihnte sona eren alti aylik déneme iligkin
konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
mevzuatina uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Kapital Faktoring A.S. ve Bagl Ortakhdr’'nin 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemine ait
konsolide finansal tablolari sinirli denetime tabi olmadigi icin sinirli denetimi gergeklestirimemistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 18 Agustos 2017
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihi itibarniyla

konsolide finansal durum tablosu (Bilan¢o)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihi itibarniyla

konsolide finansal durum tablosu (Bilan¢o)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirli incelemeden gegmis

Bagimsiz denetimden gegmis

PASIF KALEMLER (30/06/2017) 31/12/2016)
Not TP YP TP TP YP Toplam

. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 15 227 - 227 6.444 - 6.444
1I. ALINAN KREDILER 16 1.017.041 - | 1.017.041 786.817 - 786.817
1. FAKTORING BORGLARI 8 14.255 22 14.277 8.836 20 8.856
V. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR - 77 77 - 169 169
4.1 Finansal Kiralama Borglari - 77 7 - 169 169
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 17 122.454 - 122.454 130.814 - 130.814
51 Bonolar 73.487 - 73.487 81.797 - 81.797
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 48.967 - 48.967 49.017 - 49.017
VI. DIGER BORGLAR 18 264 - 264 407 - 407
VL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VL. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amacllar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 1.748 - 1.748 1.979 - 1.979
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 19 1.968 - 1.968 1.708 - 1.708
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihgdi - - - - - -
10.2 Calisan Haklari Yukimldlugi Karsihgi 1.778 - 1.778 1.702 - 1.702
10.3 Diger Karsiliklar 190 - 190 6 - 6
XI. ERTELENMIiS GELIRLER 1.593 - 1.593 1.318 - 1.318
XIl. CARi DONEM VERGi BORCU 20 7.078 - 7.078 9.410 - 9.410
Xl ERTELENMi$ VERGi BORCU 13 768 - 768 774 - 774
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 1.167.396 99 | 1.167.495 948.507 189 948.696
XV. SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satig Amach - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 21 624.413 - 624.413 587.273 - 587.273
16.1 Odenmis Sermaye 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 3.040 - 3.040 2.879 - 2.879
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 545.273 - 545.273 442.306 - 442.306
16.5.1  Yasal Yedekler 19.323 - 19.323 17.903 - 17.903
16.5.2  Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olaganusti Yedekler 525.833 - 525.833 424.403 - 424.403
16.5.4  Diger Kar Yedekleri 117 - 117 - - -
16.6 Kar veya Zarar 54.187 - 54.187 119.947 - 119.947
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari (2.079) - (2.079) (2.405) - (2.405)
16.6.2  Doénem Net Kar veya Zarari 56.266 - 56.266 122.352 - 122.352
16.7 Kontrol Glicti Olmayan Paylar - - - 228 - 228

PASIF TOPLAMI 1.791.809 99 | 1.791.908 1.535.780 189 1.535.969

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla konsolide
nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl incelemeden gegmis

Bagimsiz denetimden gegmis

NAZIM HESAP KALEMLERI (30/06/ 2017) (31/12/ 2016)
Not TP YP TP TP YP Toplam

1. RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 4.750 - 4.750 4.427 - 4.427
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI 106.290 - 106.290 80.173 - 80.173
. ALINAN TEMINATLAR 6.420.461 - 6.420.461 5.815.411 - 5.815.411
V. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 611.578 - 611.578 248.719 - 248.719
5.1 Cayllamaz Taahhitler 611.578 - 611.578 248.719 - 248.719
5.2 Cayilabilir Taahhtler - - - - - -
521 Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VLI TUREV FINANSAL ARAGLAR 30 48.551 45.625 94.176 62.136 67.231 129.367
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar| - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurt Digindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma

Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler 48.551 45.625 94.176 62.136 67.231 129.367
6.2.1 Vadeli Alim-Satim iglemleri 48.551 45.625 94.176 62.136 67.231 129.367
6.2.2  Swap Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim-Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - -
VII. EMANET KIYMETLER 30 1.870.678 90.985 1.961.663 1.576.779 103.291 1.680.070

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 9.062.308 136.610 9.198.918 7.787.645 170.522 7.958.167

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar tablosu (gelir tablosu)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LiRASI
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
GELIR VE GIDER KALEMLERI gecmis g i g i g i
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
NOT 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 | 30 Haziran 2016
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 22 137.837 72.842 128.816 69.079
FAKTORING GELIRLERI 137.837 72.842 128.816 69.079
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 135.591 71.776 125.568 67.426
1.11 Iskontolu 3.175 1.535 3.151 1.866
1.1.2 Diger 132.416 70.241 122.417 65.560
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.246 1.066 3.248 1.653
121 iskontolu 118 62 53 24
122 Diger 2.128 1.004 3.195 1.629
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIRALAMA GELIRLERI - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
II. FINANSMAN GIDERLERI (-) 23 (56.243) (32.209) (51.757) (27.957)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (45.277) (26.449) (40.406) (22.434)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri 3) (1) (6) )
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (7.884) (3.902) (11.131) (5.415)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (3.079) (1.857) (214) (106)
Il BRUT K/Z (1+11) 81.594 40.633 77.059 41.122
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 24 (11.601) (5.554) (8.559) (3.914)
4.1 Personel Giderleri (6.937) (2.992) (5.695) (2.452)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (397) (354) - -
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (3.809) (1.870) (2.864) (1.462)
45 Diger (458) (338) - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (llI+V) 69.993 35.079 68.500 37.208
VL. DIGER FAALIYET GELIRLERI 25 18.745 3.318 6.012 1.780
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 17 7 4 3
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3.1 Alim Satim Amagl Finansal Varliklardan - - - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.4 Temetti Gelirleri - - 6 6
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kan 6.815 1.495 1321 -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 6.815 1.495 1.321 -
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 10.575 1.259 3.194 1.592
6.7 Diger 1.338 557 1.487 179
VII. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 9 (2.234) (253) (2.338) (33)
VIII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 26 (16.100) (2.510) (1.738) (152)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisls Gideri - - - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
Deger Disme Gideri -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diistis Giderleri - - - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diislis Giderleri - - - -
Satig Amaglh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere Iligkin Duran Varliklar - - -
8.2.2 Deger Dusus Giderleri -
8.2.3 Serefiye Deger Diislis Gideri - - - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisls Giderleri - - - -
8.25 istirak, Bagl Ortakilik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Tirev Finansal islemlerden Zarar (30) (30) - (144)
8.4 Kambiyo Iglemleri Zarari (16.070) (2.480) (1.672) -
85 Diger - - (66) ®)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 70.404 35.634 70.436 38.803
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - - - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - - - -
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X) 70.404 35.634 70.436 38.803
XIIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 27 (14.138) (7.124) (13.936) (7.650)
13.1 Cari Vergi Karsihgi (13.017) (7.078) (14.097) (7.980)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 13 (1.127) (52) - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 13 6 6 161 330
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 56.266 28.510 56.500 31.153
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/z - - - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - - - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI 56.266 28.510 56.500 31.153
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - ®8) ®)
NET DONEM KARI/ZARARI 56.266 28.510 56.508 31.161
HISSE BASINA KAZANG 2,8133 1,4255 2,8254 1,5577
Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG - - - -
Sirdirllen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI

Cari Dénem Cari Dénem [Onceki Dénem | Onceki Dénem
Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gegmemis gegmemis gegcmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
NOT 2017 2017 2016 2016
. DONEM KARI/ZARARI 56.266 28.510 56.500 31.153
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 126 - 2575 2314
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 126 - 2.575 2.314
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalilari - - 2.893 2.893
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - - - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 157 - 326 -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriilmayacak Diger
2.1.4 Kapsamli Gelir Unsurlari - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire -
2.15 lligkin Vergiler (31) (644) (579)
2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 13 (31) - (644) (579)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - - - -
221 Yabanci Para Gevirim Farklari - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden De@erleme ve/veya - -
222 Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
Yurtdigindaki igletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma - -
224 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli - -
225 Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire - -
2.2.6 lligkin Vergiler - -
2.2.6.1  Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - - -
I, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+1) 56.392 28.510 59.075 33.467

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiniimayacak Birikmis Diger | Siniflandinilacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelir ve Giderler Kapsaml Gelir ve Giderler
Ozkaynak kalemlerindeki degisiklikler Hisse
) Senedi Dénem Net | Kontrol Giicii
Odenmis Sermaye | Hisse Senedi | Iptal | Diger Sermaye Stati Olaganiistii Diger Kar Gegmis Dénem Kar veya Olmayan Toplam
Sermaye Yedekleri hrag Primleri Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 | KarYedekleri | Yasal Yedekler | Yedekleri Yedekler Yedekleri | Kar veya Zarar Karu/(Zarar) Zaran Paylar Ozkaynak
Cari Dénem (01.01. - 30.06.2016)
(Siirh Incelemeden Gegmemis) 20.000 1913 - - 1913 799 (82) - - - - 421.789 13.467 - 408.322 - 74.701 (2.447) - 236 519.356
. Dénem Bas1 Bakiyesi (01.01.2016) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
8 TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 i pilan Degisikiiklerin Etkisi . . R . . R R R R . R . . . . . . B . - .
. Yeni Bakiye (I+11) 20.000 1913 - - 1913 799 (82) - - - - 421.789 13.467 - 408.322 - 74.701 (2.447) - 236 519.356
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 2.254 326 - - - - - - - - - - - - - 2580
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI, Ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi . . R . . R R R R . R . . . . . . B . - .
vil. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Hisse Senedine Dgnilstiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - 56.508 77.148 56.508 ®) 56.500
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - 63.431 781 - 62.650 - (77.048) (77.048) - - (13.617)
XIl. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - (13.617) - - (13.617) - - - - - (13.617)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - 77.048 781 - 76.267 - (77.048) (77.048) - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
123 Diger
Dénem Sonu Bakiyesi (30.06.2016) 20.000 1913 - - 1913 3.053 244 - - - - 485.220 14.248 - 470.972 - 54.161 (2.347) 56.508 228 564.819
Cari Dénem (01.01. - 30.06.2017)
(Sinirlt Incelemeden Gegmis)
1. Dénem Bas1 Bakiyesi (01.01.2016) 20.000 1913 - - 1913 3.113 (234) - - - - 442.306 17.903 - 424.403 - 119.947 (2.405) - 228 587.273
it TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 i Yapilan Deg in Etkisi . . . . . . . . . . . . . . . . . .
. Yeni Bakiye (I+11) 20.000 1913 - - 1913 3.113 (234) - - - - 442.306 17.903 - 424.403 - 119.947 (2.405) - 228 587.273
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 126 - - - - - - - - - - - - - 126
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI, Ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi . . R . . R R R R . R . . . . . . . . . .
vil. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Dgnilstiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalis - - - - - 35 - - - - - 9 - - - 9 184 184 - (228) -
X1 Donem Net Kari veya Zarar - - - - - - - - - - - - - - - - 56.266 122.352 56.266 - 56.266
XIl. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 102.958 1.420 - 101.430 108 (122.210) (122.210) - - (19.252)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - (19.252) - - (19.252) - - - - - (19.252)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 122.210 1.420 - 120.682 108 (122.210) (122.210) - - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (30.06.2017) 20.000 1913 - - 1913 3148 (108) - - - - 545273 19.323 - 525.833 117 54.187 (2.079) 56.266 - 624.413

1, Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

2, Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢lim kazanglari/kayiplari,

3, Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4, Yabanci para gevirim farklari,

5, Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

6, Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsaml gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)
ifade eder.

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

8)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide nakit akiglari tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden
gecmis gegmemis
Not (30/06/2017) (30/06/2016)
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 36.781 61.236
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 127.718 126.326
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (53.332) (51.537)
1.1.3  Kiralama Giderleri (3) (6)
1.1.4  Alinan Temettuler - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.246 3.248
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar (4.348) 2.470
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 1.255 1.457
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (6.421) (5.036)
1.19 Odenen Vergiler (15.349) (1.851)
1.1.10 Diger (14.985) (13.835)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 6.066 (41.180)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis (241.295) (201.042)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.3 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azals (1.542) (2.141)
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 5.421 2.815
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (91) (73)
1.2.7  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 235.359 158.578
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 8.214 683
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 42.847 20.056
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari ()
2.2 Elden Cikarilan Baglh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 1.387 762
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 386 36
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
2.9 Diger -
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 1.773 789
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 70.528 -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (88.876) (11.478)
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri ) (19.252) (13.617)
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
3.6 Diger
1. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (37.600) (25.095)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1.680
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig / (Azalig) 7.020 (2.570)
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4 1.142 7.178
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4 8.162 4.608

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu
Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvani 26 Aralik 2012 tarihinde yapilan
Olaganistli Genel Kurul Toplantisi sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.
Unvan degisikligi 7 Ocak 2013 tarih ve 8230 sayil Ticaret Sicil Gazatesi'nde tescil edilmigtir.

Sirket’in faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan isletmelerin bu
satiglari dolayisiyla dogmus veya dogacak her ¢esit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temellik edilerek
tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin 6édemelerde bulunarak finansal kolayliklar
saglamasi gibi her tiirlG faktoring hizmetlerinin gergeklestiriimesi ile konuya iligkin her tiirlii danigsmanlik,
organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini faktoring sirketlerinin kurulus ve galisma
esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i gercevesinde
surdurmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bélgede (Turkiye) strdirmektedir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortakhik
2017 payi 2016 payi

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar
Holding A.S. 19.800.000 99,0000 19.800.000 99,0000
2- Vedat Sadioglu 73.000 0,3650 73.000 0,3650
3- Moris Sadioglu 60.500 0,3025 60.500 0,3025
4- Ragel Sadioglu 26.500 0,1325 26.500 0,1325
5- Roza Sadioglu 20.000 0,1000 20.000 0,1000
6- Claudia Sadioglu 20.000 0,1000 20.000 0,1000
Toplam 20.000.000 100,0000 20.000.000  100,0000

Grup’un kurucu ortaklari Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektérlerinde faaliyette bulunan tim
sirketlerini bir Holding ¢atisi altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S.'yi kurmuslardir. 21 Aralik 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi, Sirket'te
sahibi olduklari 9.900.000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S.’ye
devretmiglerdir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Grup’un 20.000.000 TL tutarinda 6denmis sermayesi bulunmaktadr.

Grup’un bagl ortakligi olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul”), Sermaye
Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
Uzere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatirim ve Finansman A.$. unvani ile kurulmus,
unvani 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatirim Menkul Degerler A.S., 30 Mayis 2006 tarihinde Kapital
Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve 1 Nisan 2008 tarihinde de Kapital Menkul Degerler A.S. olarak
degismistir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Kapital Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)dan aldi§i asagidaki yetki ve izin
belgesine sahiptir.

-Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi,

-Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme islemleri izin Belgesi
Ancak, Yonetim Kurulu'nun 15 Haziran 2015 tarih 2015/07 sayili karari ile Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde yurittigu faaliyetlerine, Sermaye Piyasasi Kanunu Seri 111-39.1 sayili Tebligin 57.
maddesine istinaden Ydénetim Kurulu’'nun istegi Gzerine 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle 2 yil sure ile
gegici olarak durdurulmasina iligkin, Sermaye Piyasasi Kurulu’na yaptigi basvurunun, Sermaye Piyasasi
Kurulu Karar Organi tarafindan 23 Haziran 2015 tarih 16 sayili toplantisinda olumlu karsilanmis ve
Sermaye Piyasasi mevzuati cergevesinde ylruttigu faaliyetleri 30 Haziran 2015 tarih saat 18:00
itibariyla gegici olarak durdurulmustur.

Kapital Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢cergevesindeki faaliyetlerinin gecici olarak
durdurulmus olmasina ragmen, diger olagan faaliyetlerine devam edecektir. Kapital Menkul Degerler
A.$/in tasfiye edilmesine iligkin bir karar bulunmamaktadir. Bu dogrultuda, finansal tablolar isletmenin
surekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Grup’un galisan sayisi 74°tir (2016: 76).
Grup’un ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:
Biiylikdere Cad. No:245 USO Center is Merkezi Kat: 8 Maslak/istanbul.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarini, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yoénetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurarlige konulan Tuarkiye
Muhasebe Standartlar (“TMS”) ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve bunlara iligkin
ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik,

teblig, agiklama ve genelgelere (timi “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolar, ger¢cede uygun degeri ile dl¢llen tirev finansal araglar harig, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla dizenlenmis konsolide finansal durum tablosu ve ayni tarihte
sona eren hesap ddénemine ait konsolide kar veya zarar tablosu 18 Agustos 2017 tarihinde Grup
Yonetim Kurulu’na sunulmak Uzere Grup yonetimi tarafindan onaylanmistir. Grup’un genel kurulu
velveya yasal otoriteler ilisikteki konsolide finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.2 Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Grup’un gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
2.1.3 Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Grup’un konsolide finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 297) uyarinca enflasyon
dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile
enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtiimis ve 1 Ocak 2005
tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla konsolide bilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yukimliltkleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltiimis degerleriyle, bu tarihten
sonra olugsan girigler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

2.1.4 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farkhlik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden
geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alnir.

2.1.5 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

2.2 Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un finansal tablolari
Onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal tablolari da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gegis hikmu yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege baglh 6nemli bir degisiklik yapiimissa geriye doénik
olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Grup’un cari yil
icerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
donemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli
bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dénlk olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standardi veya TFRYK
yorumu bulunmamaktadir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem o6zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama dénemi i¢in henlz yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve
yorumlarin yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Mausterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
dlcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglart) satigsinin muhasebelestirilip 6l¢glimesi icin model olugturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegcis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénuk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénuk uygulama
tercih edildiginde &nceki ddénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yonuna: siniflandirma ve dlgme, deger disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde ydnetildikleri ig
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir sinifama ve 6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disukligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segctikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diistise bagh olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gercede uygun deger dedisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal ydkimliluklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiktmleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz yurdrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirurlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinimci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini slresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandi§i strece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Oolgllen borclanma araclarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhliklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilhis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirlmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Jirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi icin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6nceki dénemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Grup séz
konusu degisiklikler kapsaminda yapilacak ilave agiklamalari ara dénem 0zet konsolide finansal
tablolarinda yapmak zorunda degildir, gerekli agiklamalar 31 Aralik 2017 yillik konsolide finansal
tablolarda verilecektir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS
2'ye agikhk getiriimesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin élgimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazli igleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degdildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sé6zlegsmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016'da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘6rtik yaklagim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinrm Amag¢h Gayrimenkuller: Yatirm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirrm amacgl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina baglh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir
ve Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans o6demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gecerli dedildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirm Igletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iligkin Aciklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandirilan
bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri aciklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgdindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugsu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak
ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhigindaki
yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak élgcmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donuk olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumluliklerin gtincel bilango dederleriile dlgimuni hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup
icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren déneme iligskin ara dénem &zet finansal tablolar, TMS’nin ara
dénem finansal tablolarin hazirlanmasina ydnelik “TMS 34 — Ara Ddénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ara donem 0Ozet
finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.1 Bagh Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup’'un dogrudan veya dolayli olarak islemleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketlerdir. Sirket, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini ytritme
glicline sahip olmasina bagl olarak, bagh ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir. Bagli ortakliklara
iliskin pay sahiplik detayl asagidaki sekildedir;

Unvan Adres (Sehir/Ulke) Ana Ortaklik Sirket Pay Orani (%)  Diger Paylar (%)

Kapital Menkul Degerler A.S.  Istanbul/Tiirkiye 100 -

» Grup tarafindan kullanilan 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

ABD Dolari 3,5071 3,5192
Avro 4,0030 3,7099
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Bolimlere Gore Raporlama
Raporlanabilir faaliyet bolimleri:
Grup’un iki temel faaliyet bolimi bulunmaktadir.

» Faktoring: Grup’un faktoring faaliyetlerini icermektedir.

* Menkul degerler: Grup’un menkul kiymetler hizmetlerini icermektedir

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un bélimlere gore raporlama detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Menkul Menkul

Faktoring degerler Konsolide Faktoring degerler Konsolide
Esas faaliyet gelirleri 137.837 - 137.837 128.816 - 128.816
Esas faaliyet giderleri (-) (11.015) (222) (11.601) (8.473) (189) (8.559)
Diger faaliyet gelirleri 18.731 279 18.745 6.012 250 6.012
Finansman giderleri (-) (56.413) 1) (56.243) (51.904) - (51.757)
Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar (-) (2.234) - (2.234) (2.338) - (2.338)
Diger faaliyet giderleri (-) (16.100) - (16.100) (1.738) - (1.738)
Sirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 70.806 56 70.404 70.375 61 70.436
Sirdurdlen faaliyetler vergi karsiligi (-) (14.144) 6 (14.138) (13.940) 4 (13.936)
Sirdiirillen faaliyetler donem net kari 56.662 62 56.266 56.435 65 56.500
Donem kari 56.662 62 56.266 - - 56.500
Aktif toplami (*) 1.790.532 9.031 1.791.908 1.535.570 8.907 1.535.969
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi (*) 1.387 - 1.387 1.574 2 1.576
Amortisman gideri ve itfa payi (*) 608 75 683 899 113 1.012

*) Onceki ddnem bakiyeleri 31 Aralik 2016 degerlerini yansitmaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay! asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 678 - 68 -
Toplam 678 - 68 -

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, nakit akis tablosuna baz
olan gelir reeskontlari hari¢ orijinal vadesi li¢c aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detayi
asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kasa/Efektif 678 68
Bankalar (Not 6) 7.484 1.074
Nakit akis tablosundaki nakit ve
nakde esdeger varliklar toplami 8.162 1.142
5. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla alim satim amach tirev finansal
varliklarinin detayi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Capraz doviz degisimleri gergege uygun deger farki 650 - 82 -
Toplam 650 - 82 -

6. Bankalar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bankalarin detayi asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 3.979 - 951 123
Vadeli mevduat 3.505 - - -
Toplam 7.484 - 951 123

Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, vadeli mevduati bulunmamaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, banka mevduati Gizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Satilmaya haazir finansal varliklar

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, satiimaya hazir finansal varlik detayi
asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal yatirimlar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Satilmaya hazir finansal variiklar

~ Borsa Istanbul A.S. Pay Senedi (Istirak Payi) 160 160

Toplam 160 160

* 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Borsa istanbul A.S.’i sermayesinde sahip oldugu (C) grubu 160 TL nominal
degerli paylar 1,00 TL'ndan degerlenmistir. (31 Aralik 2016: Borsa Istanbul A.S.’i sermayesinde sahip oldugu
(C) grubu 160 TL nominal degerli paylar 1,00 TL’ndan degerlenmistir).

8. Faktoring alacaklari ve borglari
Faktoring Alacaklari

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

TP (%) YP TP (%) YP

Yurtici diger faktoring alacaklari 1.705.882 - 1.431.137 -
Yurtici iskontolu faktoring alacaklari 68.166 - 91.052 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (2.110) - (1.733) -
Briit toplam 1.771.938 - 1.520.456 -

(*) 43.876 TL (31 Aralik 2016: 66.247 TL) tutarinda dévize endeksli kredi bakiyesini igermektedir.

Faktoring alacaklari, ¢esitli sektorlere dagiimis, ¢ok sayida muisteriyi kapsamaktadir. Musterilerin ticari
alacak bakiyeleri Gzerinden surekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Turlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Yurtici kabili riicu 1.670.277 1.422.212
Yurtigi gayri kabili riicu 102.128 101.014
1.772.405 1.523.226

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

30 gline kadar 303.064 245.296
30-90 gln arasi 611.950 560.811
90-180 gln arasi 711.296 371.850
180-360 gun arasi 102.568 311.164
1 yildan uzun 43.060 31.335

1.771.938 1.520.456
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Faktoring alacaklari ve borglari (devami)

Faktoring alacaklari agagdidaki gibi analiz edilmektedir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gegcmemis ve deder dusikligine ugramamis 1.770.703 1.517.770
Vadesi gegmis henliz deger dusikligine ugramamis krediler 1.235 2.686
Deger dusukligine ugramis krediler 33.954 35.278
Toplam 1.805.892 1.555.734
Eksi: deger dusuklligtne ugramis krediler igin ayrilan 6zel

karsilik (33.487) (32.508)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 1.772.405 1.523.226
Faktoring Borglari

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faktoring bor¢larinin detayr asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Faktoring borglar 14.255 22 8.836 20
Toplam 14.255 22 8.836 20

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, henlz ilgili faktoring musterileri
hesabina yatiriimamis tutarlari ifade etmektedir.

9. Takipteki alacaklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve kargiliklarinin
dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
P YP P YP
Takipteki faktoring alacaklari 33.821 133 35.145 133
Ozel karsiliklar (33.354) (133) (32.375) (133)
Toplam 467 - 2.770 -

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, takipteki faktoring
alacaklari karsihd hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Dénem basindaki 6zel karsiliklar 32.508 27.750
Doénem icinde ayrilan karsiliklar 2.234 2.338
Tabhsilatlar/geri gevrilen karsiliklar (Not 25) (1.255) (1.457)
Donem sonundaki 6zel karsiliklar 33.487 28.631
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Maddi duran varlklar (Net)

Doénem icerisinde Sirket tarafindan 765 TL maddi duran varlik alimi, 386 TL maddi duran varlik gikigl
gerceklestiriimis olup, cari ddnem amortisman gideri 283 TL tutarindadir. (30 Haziran 2016 doneminde,
Sirket tarafindan 442 TL tutarinda maddi duran varlik alimi, 36 TL maddi duran varlik c¢ikisi
gerceklestiriimis olup, amortisman gideri 203 TL tutarinda gergeklestiriimistir).

11. Maddi olmayan duran varliklar (net)

Doénem igerisinde Sirket tarafindan 622 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestiriimis
olup, déneme iliskin itfa gideri 325 TL tutarindadir. (30 Haziran 2016 déneminde, Sirket tarafindan 320
TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestiriimis olup, itfa gideri 250 TL tutarinda
gerceklestirilmigstir).

12. Pesin 6denmis giderler

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerinin detayi agsagidaki
gibidir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Sigorta giderleri 218 - 118 -
Tahvil / Bono ihrag giderleri 13 - - -
Verilen avanslar - - 52 -
Diger 182 - 215 -
Toplam 413 - 385 -

13.  Ertelenmis vergi varligi / borcu

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklilhklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi alacagi ve yukumlulagu
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin  TMS'ye go6re hazirlanan finansal tablolarda farklh doénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (31 Aralik 2016:

%20). 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklarinin ve
yukamlaliklerinin detayi asagidaki gibidir:
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.  Ertelenmis vergi varligi / borcu (devami)

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmisg Ertelenmisg
Gegici vergi Gegici vergi
farklar  varhgi/(borcu) farklar  varhgi/(borcu)
Ertelenmis vergi varligi 5.660 1.132 11.089 2.218
Tirev islem degerleme farki 227 45 6.443 1.289
iskontolu faktoring alacaklarindan kazaniimamis
gelirler 2.109 422 1.733 347
Pesin 6denmis faktoring komisyonlari 1.284 257 1.238 247
izin kargiligi 870 174 748 150
Kidem tazminati karsiligi 908 182 927 185
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah
farki 262 52 - -
Ertelenmis vergi borcu (5.057) (1.012) (4.728) (946)
Alinan krediler degerleme farki (433) (87) (336) (67)
Turev islem degerleme farki (650) (130) (104) (21)
ihrag edilen tahviller degerleme farki (39) (8) (13) 3)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah
farki (3.935) (787) (4.275) (855)
Ertelenmig vergi varligi (net) 120 1.272

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Grup’un kayitlara alinmis 888 TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir
(31 Aralik 2016: 2.046 TL). 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Grup’un kayitlara alinmig 768 TL ertelenmis
vergi yakimluga bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 774 TL).

Ertelenmis vergi varhgi/(yakimliligi) hareket tablosu:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

1 Ocak itibariyla 1.272 442

Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net (1.121) 161
Diger kapsamh gelir altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri /

(gideri) (tanimlanmis fayda yukumlulukleri) (31) (644)

Toplam varhk / (yukiimlulik) 120 (42)

14. Diger aktifler
Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger aktiflerinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Diger cari/dénen varliklar (*) 82 - 119 -

Toplam 82 - 119 -
™*) Diger cari/dénen varliklar kaleminin 82 TL’lik kisminin 45 TL tutarindaki kismi Grup’un avukatlarina verdigi avanslardan

ve 37 TL tutarindaki kismi da muhtelif alacaklardan olusmaktadir.
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15. Alim satim amagh tirev finansal yukumliiliikler

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla alim satim amagh tirev finansal
yukUmlalUklerinin detayl asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Capraz doviz degisimleri gergege uygun deger farki 227 - 6.444 -
Toplam 227 - 6.444 -

16. Alinan krediler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Alinan krediler 1.017.041 - 786.817 -
Toplam 1.017.041 - 786.817 -

30 Haziran 2017

Orijinal TL Faiz orani
tutar karsihgi aralig
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 1.017.041 1.017.041 %14.18
Toplam alinan krediler 1.017.041 1.017.041

31 Aralik 2016

TL Faiz orani
Orijinal tutar karsihgi arahigi
Kisa vadeli alinan krediler
Banka kredileri TL 786.817 786.817 209.90-12.05
Toplam alinan krediler 786.817 786.817

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un kullandigi kredilerin faiz tiplerine goére
detaylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Sabit faizli 1.017.041 - 786.817 -
Toplam 1.017.041 - 786.817 -
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
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17. ihrag edilen menkul kiymetler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detayl asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Sabit faizli bono 70.528 - 78.702 -
Degisken faizli taviller 48.652 - 48.642 -
Doénem faiz reeskontlari- tahvil 315 - 375 -
Doénem faiz reeskontlari- bono 2.959 - 3.095 -
Toplam 122.454 - 130.814 -

Grup 3 Mart 2017 tarihinde 75.000 TL nominal degerli iskontolu bono ihrag etmistir.

Grup 16 Eylul 2015 tarihinde ise 50.000 TL nominal degerinde, 24 ay vadeli 3 ayda bir degisken faizli
kupon édemeli tahvil ihrag etmistir.

Grup’un bagl ortakh@r Kapital menkul 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 1.358 TL degerli tahvili elinde
bulundurmaktadir.Kapital Menkul’'un elinde bulunan tahviller konsolidasyon islemi sirasinda elimine
edilmigtir.

Kupon 6deme dénemlerinde dedisken faiz uygulanacaktir. S6z konusu ihrag edilen menkul kiymetlere
iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

Para Faiz Nominal Defter

ISINCODE Birimi Vade Faiz Tiirii Orani Degeri Degeri
TRSKPTL91713 TL 2017 Degisken %3,30 (*) 50.000 48.967
TRFKPTL81711 TL 2017 Iskontolu %13,43 75.000 73.487
122.454

*) Sekizinci kupon 6deme donemine iligkin lg aylik faiz oranidir. Kupon 6deme dénemlerinde degisken faiz
uygulanmaktadir.

31 Aralik 2016

Para Faiz Nominal Defter

ISINCODE Birimi Vade Faiz Turii Orani Degeri Degeri
TRSKPTL91713 TL 2017 Degisken %3,32(*) 50.000 49.017
TRFKPTL31716 TL 2017 Iskontolu %12,50 83.500 81.797
130.814

* Altinci kupon 6deme donemine iliskin G¢ aylik faiz oranidir. Kupon 6deme dénemlerinde degisken faiz
uygulanmaktadir.
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18. Diger borglar

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger borglarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 250 - 405 -
Diger 14 - 2 -
Toplam 264 - 407 -

19. Borg ve gider karsiliklari

Calisan haklan yiikiimlilugi karsihigi

Calisan haklari yikimluliga karsihdi kidem ve izin tazminati kargiliklarindan olusmaktadir.

Turk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
ddemekle mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet
suresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri gikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik
maas tutari kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 4.426,16 tam TL (2016: 4.297,21 tam
TL) ile sinirlandiriimistir.

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ¢alisan haklari yakimlulugu karsihginin
detay! asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Kidem tazminat karsiligi 908 - 954 -
[zin karsilig 870 - 748 -
1.778 - 1.702 -

20. Cari dénem vergi varligi / borcu

Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 7.078 TL cari dénem vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralk
2016: 9.410 TL). Grup’un 5.940 TL pesin 6denmis kurumlar vergisinin 13.018 TL hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsuplasmasindan sonra kalan 7.078 TL ddenecek kurumlar vergisi tutarini icermektedir.
(31 Aralik 2016: Grup’un 22.462 TL pesin 6denmis kurumlar vergisinin 31.872 TL hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsuplasmasindan sonra kalan 9.410 TL édenecek kurumlar vergisi tutarini icermektedir)
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21. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Grup’un 20.000 TL tutarinda édenmis sermayesi bulunmaktadir. 30
Haziran 2017 tarihi itibariyla, Grup’un cikariimis her biri 1 TL (2016: 1 TL) degerinde 20.000 adet (2016:
20.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Grup’un sermaye yedekleri 1.913 TL (31 Aralik 2016: 1.913 TL)
sermaye enflasyon dizeltme farklarini igeren diger sermaye yedekleri tutarindan olusmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Duran varliklar birikmig yeniden degerleme artislari / azaliglari

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari, maddi duran varliklar igerisinde
gosterilen binalarinin gergede uygun deger ile gosteriimesinden kaynaklanan deger artiglari ile s6z
konusu varliklarin daha 6nceki dénemlerde yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda
bakiyesi bulunmasi durumunda, bu bakiyeyi agsmayan deger azalislarini ve vergi etkisini icermektedir.

Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden élgiim kazanglari/kayiplari

TMS 19 standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tim aktleryal farklar diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestiriimeye baglanmistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 157 TL brit aktteryal kazing tutari, (31) TL ertelenmis vergi geliri/(gideri)
ile net olarak 126 TL olarak finansal tablolarda gdsterilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 190 TL brit aktleryal kayip tutari, 38 TL ertelenmis vergi geliri ile net
olarak 152 TL olarak finansal tablolarda gdsterilmigtir.

Kar Yedekleri

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Grup’un kar yedekleri sirasiyla 19.323 TL (31 Aralik 2016: 17.906 TL),
525.833 TL (31 Aralik 2016: 424.403 TL) ve 117 TL (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir) tutarlarinda
birinci tertip yasal yedekten, olaganistl yedeklerden ve diger kar yedeklerinden olugsmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tGzere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu’'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’'un 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %9%’ini agan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegcmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona goére dizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarari”’ nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olugsan gegmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkiin olmakta ve bu iglemler kar
dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmig vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢

kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla ddnem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan
kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmektedir.
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21. Ozkaynaklar (devami)

Gecgmis Yil Kar veya Zararlari

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla (2.079) TL ge¢mis yil kari/(zarari) bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
(2.405) TL).

Kar Dagitimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hikim haricinde dagitilabilirler.

Sirket, gecmis yil karlari Gzerinden toplamda 20.570 TL tutarinda Sirket ortaklarina brit temetti
O0demesi gergeklestirmistir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle kontrol giicii olmayan pay bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 228 TL).

22. Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay!
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 135.591 125.568
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar, (net) 2.246 3.248
Toplam 137.837 128.816
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23. Finansman giderleri

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Kullanilan kredilere verilen faizler 45.277 40.406
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 7.884 11.131
Verilen Ucret ve komisyonlar 3.079 214
Finansal Kiralama giderleri 3 6
Toplam 56.243 51.757

24. Esas faaliyet giderleri

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Personel giderleri 6.937 5.694
Amortisman ve itfa giderleri 683 453
Kira giderleri 554 445
Seyahat 479 196
Temsil agirlama 442 416
Kidem tazminati karsihgi gideri 397 -
Vergi ve har¢ giderleri 164 22
Dava takip masraflari 159 190
Danigsmanlik giderleri 146 119
Uyelik aidat 129 112
Haberlesme giderleri 90 162
Bilgi islem giderleri 56 43
Kirtasiye giderleri 38 37
Bakim onarim 32 69
Bagis 21 53
Diger genel yonetim giderleri 1.274 548
Toplam 11.601 8.559
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25. Diger faaliyet gelirleri

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Kambiyo islemleri kari 10.575 3.194
Tirev finansal islem kari 6.815 1.321
Dénem iginde ¢dzllen 6zel kargiklar 1.255 1.457
Bankalardan alinan faiz gelirleri 17 -
Diger 83 40
Toplam 18.745 6.012

26. Diger faaliyet giderleri

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Kambiyo iglemleri zarari 16.070 1.672
Turev finansal islem zarari 30 -
Diger - 66
Toplam 16.100 1.738

27. Vergi

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak uzere yururlige girmistir. Buna gére Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2017 yili igin %20’dir
(2016: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatinm
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir gelir veya kurumlar vergisi 6denmemektedir (GVK Gegici
61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
Uzerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).
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27. Vergi (devami)

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, stopaj uygulanmasi agisindan kar dagitimi saylimaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’Uncl gunune kadar beyan edip 17’nci guni aksamina kadar éderler. Yil icinde édenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci
ayin 25'’inci glini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde goOsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosunda
kayitlara alinan vergi karsiligi giderlerinin detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Kurumlar vergisi : (13.017) (14.097)

Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgi

Ertelenmis vergi gideri:

indirilebilir/vergilendirebilir gegici farklarin olusmasindan

ve kapanmasindan kaynaklanan vergi (1.127) -
Ertelenmis vergi geliri:

indirilebilir/vergilendirebilir gegici farklarin olusmasindan

ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 6 161

Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam vergi gideri (14.138) (13.936)

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Vergi 6ncesi kar 70.404 70.436
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi (14.081) (14.075)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (484) (168)
Diger farklar 427 307
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi (14.138) (13.936)

Kapital Faktoring A.$, 2015 yili iginde 2011 ve 2012 islemlerinin Kurumlar vergisi yoninden sinirli
incelemeden gegmistir. Inceleme sonucunun kesinlesmemis olmasi nedeniyle bir karsilik ayrilmamistir.
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27. Vergi (devami)

Kapital Faktoring A.S. kendisine teblig edilen vergi ash ve cezalari i¢in uzlasma talebini reddetmis olup,
30 Mayis 2015 tarihinde yapilan uzlagsma toplantisinda uzlagsma saglanamamistir. Bunun Uzerine, 4
Haziran 2015 tarihinde vergi mahkemesinde dava agilmistir.

Dava, Istanbul 4.Vergi Mahkemesinin 2016/965 ve 2016/966 sayili kararlari ile temyiz yolu acik olmak
Uzere Kapital Faktoring A.S. lehine sonuglanmistir. S6z konusu mahkeme karari karsi tarafca temyiz
gOtirtlmis olup; Grup Yoénetimi, davanin Sirket lehine sonuglanmasindan dolayi, 30 Haziran 2017 tarihli
mali tablolarinda s6z konusu ceza tutarlarina iliskin herhangi bir karsilik ayirmamistir.

28. Hisse basina kazang

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyla Grup’un hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kazan¢ hesaplamalari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Agirlikh Ortalama Hisse Adedi (Tam) 20.000.000 20.000.000

Ana Ortaklik Hissedarlarina Atfolunan Net Donem Kari

(Tam TL) 56.266 56.500

Hisse Basina Kar (Tam TL) (*) 2,8133 2,8254
™*) Hisse basina kazan¢ miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine

bélinmesiyle hesaplanmaktadir. Tirkiye’'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil
kazanclarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

29. lliskili taraf agiklamalari

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan iglemler
sonucu olusan gelir ve giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Kira Giderleri

Vedat Sadioglu 109 90
Rasel Sadioglu 109 90
Toplam 218 180

Ust yénetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap ddoneminde, Ust yOnetime saglanan Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 2.843 TL (30 Haziran 2016: 1.916 TL)dir.

(33)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Tiirev finansal araglar

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla capraz doviz degisim islemleri alim — satim
detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Orijinal tutan Orijinal
(bin)  TL karsihig tutari (bin) TL karsihgi
TL 48.551 48.551 62.136 62.136
Capraz doviz degisim iglemleri
alim toplami 48.551 62.136
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Orijinal tutar - Orijinal -
(bin) TL karsihgi tutari (bin) TL karsihg:
Avro 574 2.298 2.744 10.180
ABD Dolari 12.354 43.327 16.211 57.051
Capraz doviz degisim iglemleri
satim toplami 45.625 67.231

Emanet kiymetler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un faktoring islemlerine karsilik alinan emanet
kiymetlerinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Bankalardaki ¢cekler 1.588.057 52.715 1.440.073 94.020
Portféydeki gekler 226.616 37.018 83.885 7.914
Karsiliksiz ¢cekler 56.005 1.252 52.821 1.357
Toplam 1.870.678 90.985 1.576.779 103.291

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal Risk Yénetimi Amaclari ve Politikalari
a) Sermaye Risk Yénetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmayi hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Ydnetmelikin 12. maddesine gore Sirket 6z
kaynaginin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3’lUk standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Grup, 30 Haziran 2017 itibariyle standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2016: standart orani
tutturmustur).
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31.
(b)

Onemli Muhasebe Politikalari

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarali "Uygulanan Degerleme ilkeleri
/ Muhasebe Politikalan" notunda agiklanmaktadir.

(€)

Finansal Araglar Kategorileri

Finansal varliklarin ve yukimlaltklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yidkimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yidkimlulikler icin aktif
piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Grup’un rayi¢ degerden tutulan enstriimanlari detayi asagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

30 Haziran 1. 2. 3.
2017  seviye seviye seviye
Finansal varliklar 650 - 650 -
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
- Alim satim amagl tirev finansal varliklar 650 - 650 -
Finansal yukumliilukler 227 - 227 -
Alim satim amagli tirev finansal yukamlilikler
- Alim satim amagli turev finansal yukumlaltkler 227 - 227 -
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. 2. 3.
2016 seviye seviye seviye
Finansal varliklar 82 - 82 -
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
- Alim satim amagl tlrev finansal varliklar 82 - 82 -
Finansal yukiimlulukler 6.444 - 6.444 -
Alm satim amagli tirev finansal yukimlilukler
- Alim satim amagli tirev finansal yukimlultkler 6.444 - 6.444 -
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

d) Finansal Risk

Grup finansal piyasalara erigimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gergcede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

e) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa
riskleri, duyarllik analizleri esasina gore olgilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldi§i piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis ydonteminde veya bu
riskleri nasil élgtigune dair kullandigi1 ydntemde, dnceki seneye goére bir degisiklik olmamistir.

f) Kur Riski Yénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya c¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

(TL Tutar) (TL Tutan)

A. Déviz cinsinden varliklar (*) 43.876 66.370
B. Doviz cinsinden yukamlalikler (99) (189)
C. Turev finansal araclar (45.625) (67.231)
Net doéviz pozisyonu (A+B+C) (1.848) (1.050)

(*) 43.876 TL (31 Aralik 2016: 66.247 TL) tutarinda dévize endeksli kredi bakiyesini igermektedir.
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Bu analiz 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla tim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile
yapilmistir.

Kur Riskine Duyarlilik

Grup, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Grup’un ilgili yabanci paralara olan
duyarliigini géstermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin Ust dizey yonetime Sirket iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarhlik analizleri,
mali yilin baslangicindaki degisiklige goére belirlenir ve tum raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

30 Haziran 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakimlilugi (103) 103 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) (103) 103 - -

4 - Avro net varlik / ylkimlulik (81) 81 - —
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -

6- Avro net etki (4+5) (81) 81 - -

7- Diger doviz net varlik / ykimluligu - - - _
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) (184) 184 - -

31 Aralik 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yukimlGlugu (197) 197 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) (197) 197 - -

Avro'nun TL kargisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yikimlulik 92 (92) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro net etki (4+5) 92 (92) - -

Diger déviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yukimluligu - - N _
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) - - - N

TOPLAM (3 + 6 +9) (105) 105 - -
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
g) Faiz Orani Riski Yénetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari Gizerinden faktoring islemi yapmasi ve bor¢glanmasi, Grup’un faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve de@isken oranli alacak ve borglar arasinda
uygun bir dagilim yapilarak, grup tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarlihgi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Grup, belirli bir débnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yudkimliliklerin
zamanlama uyumsuzluklari veya farkhliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Grup, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yukimllliklerin faiz degisim tarihlerini egslestirerek
yonetmektedir.

h)  Diger Fiyat Riskleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yukimlGligand yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalnizca kredi guvenirliligi
olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Kredi riski, musteriler igin belirlenen sinirlar araciligiyla
kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, ¢cesitli sektorlere dagilmig, cok sayida musterileri kapsamaktadir. Masterilerin ticari
alacak bakiyeleri Gzerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi Dipnot 7°de verilmigtir.
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diuzeyi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2017 Faktoring Alacaklan

iligkili Taraf Diger Taraf

Takipteki Alacaklar Diger alacaklar

Amagl Finansal

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 1.771.938
A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusukligine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - 1.770.703

B. Kosullari yeniden goérusulmuis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disikligune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisukligine ugramamis

varliklarin - 1.235
-net defter degeri - 1.235
- teminat, vs ile guivence altina alinmisg kismi - -

D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - -

- Deger dusukligi (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - -

- Deger dusukligi (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - -
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Faktoring Alacaklan

Takipteki Alacaklar

Diger alacaklar

Alim Satim
Amach Finansal
iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf  Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 1.520.456 - 2.770 - 101 1.074 82
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 1.517.770 - - - 101 1.074 82
B. Kosullari yeniden goérusulmuis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disikligune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin - 2.686 - - - - - -
-net defter degeri - 2.686 - - - - - -
- teminat, vs ile guivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Deger disuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 2.770 - - - -
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - 35.278 - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile guivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusUklugu (-)
-Net degerin teminat, vs ile guivence altina alinmig kismi

- (32.508)

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Likidite Risk Yénetimi

Grup yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akislarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukumliliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gerge@e uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati
rayi¢ degeri en iyi bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul de@erlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler,
her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi dederlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Turkiye’deki mali piyasalardan alinabilen guvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile
iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yikimlalUklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gercede uygun dederi yansittigi
ongorilmektedir.

(41)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolari tamamlayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diuizeyi (devami)

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Finansal varliklar Kayith Degeri Gergege Uygun Kayith Degeri Gergege Uygun
Satilmaya hazir finansal varliklar kategorisi

Satilmaya hazir finansal varliklar 160 160 160 160
Krediler ve alacaklar- itfa edilmis maliyet ile

Olglilen kategorisi

Nakit degerler 678 678 68 68
Bankalar 7.484 7.484 1.074 1.074
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar 1.772.405 1.772.405 1.523.226 1.523.226
Diger alacaklar - - - -
Gergege uygun deder farki kér veya zarara

yansitilan finansal araglar kategorisi
Alim satim amach turev finansal varliklar 650 650 82 82
Diger finansal yiikimliiliikler- itfa edilmis maliyet

ile 6l¢gtilen kategorisi
Alinan krediler 1.017.041 986.042 786.817 770.943
Faktoring borglari 14.277 14.277 8.856 8.856
ihrac edilen menkul kiymetler 122.454 121.444 130.813 128.043
Finansal kiralama borglari 77 77 169 168
Diger borglar 264 264 407 407
Gergege uygun degder farki kér veya zarara

yansitilan finansal araglar kategorisi
Alim satim amach turev finansal yuktumlalikler 227 227 6.444 6.444

32. Raporlamatarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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