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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kapital Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Kapital Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustmuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“‘BDDK?”) tarafindan
yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hikumlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim
6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK™)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yuritulmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
bolumande ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiukimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin dider sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bittn olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Faktoring alacaklarinin deger diigiikliigii

Faktoring alacaklarinin deger dustkluginin tespiti
ve alacaklara iliskin zararlarin muhasebelestiriimesi,
bakiyelerin  6nemliligi, = muhasebelestirimesinin
zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat’'nda belirtilen zamanlamaya
uymayan alacaklar icin de kredi degerliliginin tespit
edilmesindeki karmasiklik ve 6znellik nedeniyle
yonetim icin énemli bir yargl alanidir. S6z konusu
risk, deger duglkligine ugrayan faktoring
alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara
iliskin makul deger  dusuklagu karsilig
ayrilmamasidir.  Finansal tablolardaki faktoring
alacaklarr igin ayrilan karsilklar Dipnot 5’'te ve Dipnot
6'da agiklanmistir.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Mevcut denetim prosedurlerimiz, faktoring
alacaklarinin muhasebelestiriimesi, izlenmesi,
kayitlardan cikariimasi ile deger dustklugine
ugramis faktoring alacaklarinin ve bunlara
iliskin  karsiliklarin  belirlenmesi icin ~ Sirket
tarafindan uygulanan prosedirlerin
incelenmesini icermektedir.

Risk degerlendirmemize istinaden 6rneklem
yoluyla segilmis faktoring alacaklarinin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
goére deger dusukligline ugrayip ugramadig,
deger duslkligine ugramasi durumunda ise
ilgili alacaklara iligkin ayrilan karsihgin yeterliligi
ve Covid-19 etkilerine karsi alinan aksiyonlar

sektor uygulamalari gobzetilerek
degerlendirilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar
Sirket yénetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in = sirekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama surecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gériislimlzi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanliglklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlislklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar &nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yuriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli
O6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol de@erlendirilmektedir.

u Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

= Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu disunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en g¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurdtiip sonuglandiran sorumiu denetci Yasar Bivas'dir.

ZRenetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
Qst & Young Global Limited

A

Sorumlu Denetci

29 Mart 2021
Istanbul, Trkiye
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimisiz Denetimden Gegmis Bagimisiz Denetimden Gegmis
Cari D6nem Onceki Dénem
VARLIKLAR 31.12.2020 31.12.2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 3 44.360 - 44.360 1.210 - 1.210
Il Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan - - -

Finansal Varliklar(Net) - - -
1. Tlrev Finansal Varliklar 4 - - - 308 - 308
V. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire

Yansitilan Finansal Varliklar(Net) - - - - - -
V. itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar(Net) 1.798.543 - 1.798.543 1.403.124 - 1.403.124
5.1 Faktoring Alacaklari 5 1.798.543 - 1.798.543 1.402.761 - 1.402.761
5.1.1 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 15.049 - 15.049 44.476 - 44.476
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 1.783.494 - 1.783.494 1.358.285 - 1.358.285
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tuketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlari - - - - - -
5.2.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama iglemleri (Net) - - - - R .
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
5.3.3 Kazaniimamigs Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti lle Olglilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 6 50.675 - 50.675 50.264 - 50.264
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-) 6 50.675 - 50.675 49.901 - 49.901
VI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - B R .
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VI MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 18.111 - 18.111 9.964 - 9.964
VI MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.063 - 1.063 1.231 - 1.231
IX. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - - . -
XI. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 10 792 - 792 571 - 571
XIl. DIGER AKTIFLER 9 1.595 - 1.595 1.030 - 1.030

ARA TOPLAM 1.864.464 - 1.864.464 1.417.438 - 1.417.438
X111 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagcl - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - R _

VARLIK TOPLAMI 1.864.464 - 1.864.464 1.417.438 - 1.417.438

lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras/ (“Bin TL”") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Cari D6nem Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER 31.12.2020 31.12.2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALINAN KREDILER 12 955.136 - 955.136 444,116 - 444,116
I FAKTORiNG. BORCLARI 5 8.532 - 8.532 6.016 - 6.016
1. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGCLAR 18 7.864 - 7.864 1.277 - 1.277
V. iHRAC E_DiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 - - - - - -
V. GERGCEGE UYGUN DEGI_ER FARKI KAR

ZARARA YANSITILAN FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 11 - - - 2 - 2
VI KARSILIKLAR 15 2.173 - 2.173 2.181 - 2.181
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
7.2 Calisan Haklar! Yukumlaluga Karsihgi 2.173 - 2.173 2.181 - 2.181
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIl CARI VERGI BORCU 16 9.491 - 9.491 13.291 - 13.291
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA

ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 14 8.340 - 8.340 3.849 - 3.849

ARA TOPLAM 991.536 - 991.536 470.732 - 470.732
XIl. SATIS AMACLI ELDE.TUTULAN VE .

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
121 Satis Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
X OZKAYNAKLAR 17 872.928 - 872.928 946.706 - 946.706
131 Odenmis Sermaye 251.000 - 251.000 200.000 - 200.000
13.2 Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
13.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
133 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 1.741 - 1.741 1.572 - 1.572
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 557.062 - 557.062 532.538 - 532.538
13.5.1  Yasal Yedekler 65.284 - 65.284 40.768 - 40.768
1352 Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganistii Yedekler 491.778 - 491.778 491.770 - 491.770
1354  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 61.212 - 61.212 210.683 - 210.683
13.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari (52.245) - (52.245) (1.555) - (1.555)
13.6.2  Donem Net Kar veya Zarari 113.457 - 113.457 212.238 - 212.238

YUKUMLULUK TOPLAMI 1.864.464 - 1.864.464 | 1.417.438 - 1.417.438

fligikteki notlar bu finansal tablolarin ayr/imaz bir parcasidir.

(6)




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
nazim hesaplar tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Ba§|m5|g Denetimden Gec¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31.12.2020 31.12.2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I. RIiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 4.308 - 4.308 4.743 - 4.743
Ih. RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING
ISLEMLERI 120.941 - 120.941 57.383 - 57.383
1. ALINAN TEMINATLAR 5 3.663.973 - 3.663.973 |3.738.998 - [3.738.998
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
. TAAHHUTLER 312.727 - 312.727 205.974 - 205.974
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 312.727 - 312.727 205.974 - 205.974
5.2 Cayilabilir Taahhtler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhdtler - - - - - -
l. TUREV FINANSAL ARACLAR 28 - - - 10.654 9.976 20.630
6.1 Riskten Korunma Amagli Turev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Amagcli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh iglemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
Amagli iglemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl Islemler - - - 10.654 9.976 20.630
6.2.1 Vadeli Alim-Satim iglemleri - - - 10.654 9.976 20.630
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
1. EMANET KIYMETLER 28 1.835.800 | 175.667 2.011.467 |1.405.690 | 145.613 |1.551.303
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5.937.749 | 175.667 6.113.416 |5.423.442 | 155.589 [5.579.031

fligikteki notlar bu finansal tablolarin ayr/imaz bir parcasidir.

()




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

GELIR GIDER KALEMLERI Gecmisg Gecmisg
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31.12.2020 31.12.2019

I ESAS FAALIYET GELIRLERI 19 233.955 421.145

FAKTORING GELIRLERI 233.955 421.145
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 230.131 414.933
111 | Iskontolu 9.490 19.796
1.1.2 Diger 220.641 395.137
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.824 6.212
1.2.1 Iskontolu 88 171
1.2.2 Diger 3.736 6.041

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 20 68.910 124.127
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 58.971 118.975
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Kiralama Islemlerine lliskin Faiz Giderleri 138 577
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 9.801 4.575
1. BRUT K/Z (I+11) 165.045 297.018
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 21 25.928 23.162
4.1 Personel Giderleri 14.049 13.784
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri - 367
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 11.740 8.888
4.5 Diger 139 123
V. BRUT FAALIYET K/z (mn+1v) 139.117 273.856
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 22 9.682 17.122
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 3.352 355
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettl Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi iglemleri Kari - -
6.5 Tirev Finansal Islemler Kari - 1.090
6.6 Kambiyo iglemleri Kari 4.385 3.268
6.7 Diger 1.945 12.409
VII. KARSILIKLAR 1.681 18.019
7.1 Ozel Karsiliklar 23 1.626 17.841
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklari - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger 55 178
VIl DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 24 6.368 1.840
8.1 Menkul Deg@erler Deger Dugus Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarari - -
8.3 Tirev Finansal islemlerden Zarar 306 -
8.4 Kambiyo islemleri Zarari 460 1.840
8.5 Diger 5.602 -
IX. NET FAALIYET K/z (V+...+VII) 140.750 271.119
X. BIRLESME KARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN

KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR - -
XII. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 140.750 271.119
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 25 27.293 58.881
14.1 Cari Vergi Karsihgi 27.556 58.377
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 10 - 504
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 263 -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XNIEXIV) 113.457 212.238
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar Satis Karlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri . - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklari Satis Zararlari - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1 Cari Vergi Karsihgi - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) . - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 113.457 212.238

HISSE BASINA KAZANC 0,4520 1,0612

lisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayriimaz bir parcasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmig Gecmig
Cari Dénem Onceki Dénem
(31/12/2020) (31/12/2019)

I DONEM KARI/ZARARI 113.457 212.238
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 169 (83)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 169 (83)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/Azaliglar - -
21.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - -
213 Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 211 (104)
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlari - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsaml Gelire lliskin Vergiler (42) 21
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin -

Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdigindaki Isletmeye lliskin Yatinim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.25 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlari - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 113.626 212.155

fligikteki notlar bu finansal tablolarin ayr/imaz bir parcasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

N i i DEGISIKL Hisse Hisse Kar veya Zararda Yeniden Kér veya Zararda Yeniden
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Odenmi Senedi Senedi | Diger Sermaye Siniflandinimayacak Birikmis Diger Siniflandinlacak Birikmig Diger . o A "
Sermayg Ihrag Iptal gYedekleri Y Kapsamli Gelirler ve Giderler Kapsamh Gelirler ve Giderler Kar Yedekleri Gegmis Donem Kar / (Zarar) Donem Net Kar veya Zarar Toplam Ozkaynak
Primleri Karlar
1 2 3 4 5 6
ONCEKI DONEM
(31 Aralik 2019)
8 Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 20.000 - 1.913 3.149 (239) (1.255) - - 568.341 (1.555) 184.130 774.484
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
Hatalarin Diizeltimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. § Yeni Bakiye (I+1) 20.000 - 1.913 3.149 (239) (1.255) - - 568.341 (1.555) 184.130 774.484
IV. i Toplam Kapsamh Gelir - - - - (83) - - - - - 212.238 212.155
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI. i ¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 180.000 - - - - - - - (180.000) - - -
VII. i Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VIII ; Hisse Senedine Dénustirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. i Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig /Azalig - - - - - - - - - - -
XI. Doénem Net Kariveya Zarari - - - - - - - - -
XIl. | Kar Dagitimi - - - - - - - - 144.197 - (184.130) (39.933)
Dagitilan Temetti - - - - - - - - (39.933) - - (39.933)
Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - 184.130 - (184.130) -
Diger - - - - - - - - - - - -
i Donem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+...... +X1+XI1) 200.000 : - 1.913 3.149 (322) (1.255) ¢ - i - 532.538 : (1.555) ¢ 212.238 946.706
CARI DONEM
(31 Aralik 2020)
8 Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 200.000 - 1.913 3.149 (322) (1.255) - - 532.538 (1.555) 212.238 946.706
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler 51.000 - - - - - - - 13.905 (252.309) - (187.404)
Hatalarin Duzeltimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi 51.000 - - - - - - - 13.905 (252.309) - (187.404)
1. Yeni Bakiye (I+11) 251.000 - 1.913 3.149 (322) (1.255) - - 546.443 (253.864) 212.238 759.302
IV. | Toplam Kapsamh Gelir - - - - 169 - - - - - 113.457 113.626
V. | Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI. : i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VII. i Odenmig Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VIII i Hisse Senedine Donustirilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. i Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig /Azalig (*) - - - - - - - - - - - -
XI. i Donem Net Kariveya Zarari - - - - - - 10.619 201.619 (212.238) -
Xll. i Kéar Dagitimi - - - - - - - - - - - -
Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - -
Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - 10.619 201.619 (212.238) -
. Diger - - - - - - - - - - - -
T Dénem Sonu Bakiyesi (I+IV+..... +XI+XII) 251.000 - 1.913 3.149 (153) (1.255) - - 557.062 (52.245) 113.457 872.928

1, Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislar,

2, Tanimlanmis fayda planlarmnimn birikmis yeniden dlgiim kazanglar//kayiplars,
3, Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm diger kapsamls gelirinden kér/zararda simiflandirimayacak paylarr ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirimayacak diger kapsamis gelir
unsurlar/mnimn birikmis tutarlarr)

4, Yabanci para cevirim farklars,
5, Gercege uygun deger farks diger kapsamls gelire yansitilan finansal varliklar/n birikmis yeniden degerleme ve/veya sinfflandirma kazanclari/kayiplarr,
6, Diger (Nakit akss riskinden korunma kazanglari/kayiplar, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatimmlarmn diger kapsamls gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylars ve diger kar veya zarar olarak yeniden
smiflandirilacak diger kapsamlr gelir unsurlarmim birikmis tutarlars) ifade eder.

(*) Diger degisiklikler nedeniyle artis / azaligin detaylars 2.2.5 no'lu dipnotta ag/klanmistir.

ligikteki notlar bu finansal tablolarm ayriimaz bir parcasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass/ (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Not (31/12/2020) (31/12/2019)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliliklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 122.707 226.242
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 233.483 415.288
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (59.109) (119.552)
1.1.3 Alinan Temettiler - -
1.1.4 Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.824 6.212
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - 14.321
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 572 7.275
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (14.049) (13.238)
1.1.8 Odenen Vergiler (18.043) (54.542)
1.1.9 Diger (23.971) (29.522)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yukumlultklerdeki Degisim (71.578) (188.523)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (395.419) (74.769)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis (302) 10.692
1.2.5 Faktoring Borclarindaki Net Artis (Azalis) 2.516 (6.340)
1.2.6 Kiralama Igslemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 6.587 1.277
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 511.020 (108.065)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borclarda Net Artis (Azalis) (195.980) (11.318)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 51.129 37.719
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Istirakler, Bagl Ortakiik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) - -
2.2 Elden Cikarilan Istirakler, Baglh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is ) }
Ortakliklarr)
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7-8 (8.465) (3.627)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 318 462
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal ) }
Varliklar
2.6 Elden Cikarilan Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal ) }
Varliklar
2.7 Satin Alinan Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8  Satilan Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar -
2.9 Diger 168 -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (7.979) (3.165)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve !hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi 13 - -
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4  Temetti Odemeleri 17 - (39.933)
3.5  Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1l Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - (39.933)
V. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artig 43.150 (5.379)
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 1.210 6.589
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 44.360 1.210

fligikteki notlar bu finansal tablolarin ayr/imaz bir parcasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait
kar dagitim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis |Denetimden Gegmis
(31/12/2020) © (31/12/2019)

l. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 140.750 271.119
1.2  ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 27.293 58.881
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 27.556 58.377
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yukumltlukler ) (263) 504
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 113.457 212.238
1.3 GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) - (201.619)
1.4  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] - 10.619

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 iKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - 10.619
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -

1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -

2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCi TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 imtiyazlh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara igtirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25  YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

. HISSE BASINA KAR

3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) - -
3.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -

V. HISSE BASINA TEMETTU

41  HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

(*) 2020 yilina iligkin kar dagitim 6nerisi hentiz Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2020 yili kar dagitim tablosu “dagitilabilir net donem kari” satirina
kadar hazirlanmistir.

(***) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve
dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi mutalaa edilmis olup Sirket'in 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde dagitima konu olmayacak ertelenmis vergi geliri 263 TL'dir (31 Aralik 2019: 504 TL ertelenmis vergi gideri).

ligikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarmn ayr/imaz bir parcasidir.

12)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’'in organizasyonu ve faaliyet konusu
Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in Kapital Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvani 26 Aralik 2012 tarihinde yapilan
Olaganistl Genel Kurul Toplantisi sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.
Unvan degisikligi 7 Ocak 2013 tarih ve 8230 sayil Ticaret Sicil Gazatesi'nde tescil edilmistir.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdigi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan isletmelerin bu
satislari dolayisiyla dogmus veya dogacak her cesit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temelliik edilerek
tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin édemelerde bulunarak finansal kolayliklar
saglamasi gibi her trl faktoring hizmetlerinin gerceklestiriimesi ile konuya iligkin her tiirlii danismanlik,
organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini faktoring sirketlerinin kurulus ve ¢alisma
esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i c¢ercevesinde
surdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bdlgede (Tirkiye) sirdirmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortaklik

2020 pay1 % 2019 pay1 %

1-Kapital Mali Yatirimlar Holding A.S. - - 199.950 99,975
2- Vedat Sadioglu 129.249 51,4936 10 0,0050
3- Moris Sadioglu 637 0,2538 10 0,0050
4- Ragel Sadioglu 70.904 28,2486 10 0,0050
5- Roza Sadioglu 25.105 10,002 10 0,0050
6- Claudia Luse Sadioglu 25.105 10,002 10 0,0050
Toplam 251.000 100 200.000 100

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 251.000 TL tutarinda 6denmis sermayesi bulunmaktadir. (2019:
200.000 TL)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in ¢alisan sayisi 47'dir (2019: Sirket'in ¢alisan sayisi 60'dir.).
Sirket'in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:3-5 Maslak Link Plaza K:02 Maslak/istanbul.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirass (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlars

Sirket, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarini, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurarluge giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari lle Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda
Teblig”, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yarirlige
konulan Turkiye Muhasebe Standartlarn (“TMS”) ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS")
ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan ydnetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (timul “Raporlama Standartlar™) uygun olarak
hazirlamistir.

Konsolide olmayan finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dl¢ulen tirev finansal araglar harig, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide olmayan finansal durum tablosu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan kar zarar tablosu 29 Mart 2021 tarihinde Sirket
Yonetim Kurulu'na sunulmak Uzere Sirket yonetimi tarafindan onaylanmistir. Sirket'in Genel Kurulu
velveya yasal otoriteleri ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, dinyada ¢esitli Glkelere yayilan, potansiyel olarak 6limcul solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan ulkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi hem bdlgesel ve hem de kuresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19'un diinya geneline yayllmasi sonucunda, virtisin bulagsmasini
onlemek amaciyla diinyada oldugu gibi tlkemizde de cesitli tedbirler alinmig ve hala alinmaya devam
edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, Ulkemizde ve dinya genelinde virlis salgininin bireyler ve
isletmeler Uzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢cin ekonomik tedbirler de
alinmaktadir. Sirket Yonetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini dngérmektedir. Ayrica ilerleyen dénemlerde
kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gecirilecektir.

BDDK'nin 19 Mart 2020 tarih ve 8950 sayili kararina esas olarak COVID-19 salgini neticesinde
ekonomik ve ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Ydnetmeligin 6 nci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde ve ayni maddenin altinci fikrasinda belirtilen 90 giin gecikme
suresinin, TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarari ayiran sirketler icin de gecerli olmak ve bu Kurul
Karari tarihi itibariyle hentiz “Tasfiye Olunacak Alacaklar’ hesabinda izlenmeyen alacaklar da dabhil
olmak Uzere, 31 Aralik 2020 tarihine kadar 180 giin olarak uygulanmasina imkan saglanmistir. BDDK,
Covid-19 salgininin ekonomik ve ticari faaliyetler tizerindeki olumsuz etkisini gbz 6éniinde bulundurarak,
kredilerin siniflandiriimasi ile ilgili kamuoyuna basin duyurularinda bulunmus olup ek olarak 08.12.2020
tarihli toplantisinda, pandeminin olasi etkilerinin devam etmesi sebebiyle, s6z konusu diizenlemelerin
ayni amaclarla 30.06.2021 tarihine kadar uzatilmasina karar vermistir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.3 Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “YUlksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lliskin Tarkiye Muhasebe Standard’” (“TMS 29") uyarinca
enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtiimis ve
1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Dolayisiyla, 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla konsolide olmayan bilan¢oda yer alan parasal olmayan varlik ve yukumlultkleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona goére duzeltiimis
degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

2.1.4 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlk, yakomlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guincellemeler, giincellemenin yapildigi ddnemde ve bu giincellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 4 ve Not 11 — Turev finansal varliklar ve yukamltltkler
Not 6 — Takipteki alacaklar (Net)

Not 10 — Ertelenmis vergi varlidi ve borcu

Not 15 — Karsiliklar

Not 29 — Finansal araglarin gercede uygun degeri

2.1.5 Igletmenin surekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.6 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varhdin finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borclar netlestirilerek
bilancoda net tutarlari ile gdsterilir.

2.2 Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

2.2.1 Karsilagtirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak; herhangi bir gecgis hikmu yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagh 6nemli bir degisiklik yapilmigsa geriye dénik
olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket'in cari yil
icerisinde dnemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli
bir degisikligi olmamigtir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)
KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.
Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlarr tamamlamas/ konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;
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isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri) (Devami)

- Igletmelerin edinilen bir surecin énemli olup olmadigimn: degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢/kt/ tan/mlarmmn sinrlandiriimasr; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

S0z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak lzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki duzenleme
uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi1 (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6énemlidir. Dedisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
buyuklagune veya her ikisine bagli olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukamladdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S8z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

17



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

Covid-19ile llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)(Devami)

Uygulama, sadece kira 6édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli dl¢tide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disuk olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda 6nemli dlctide bir degdisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde dnemli bir etkisi
olmamisgtir.

ii) Yayinlanan ama yururluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yarurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci igletmenin Igtirak veya ig Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dogan yukumldltklerin giincel bilango degerleri ile dlgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degdildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmayacaktir.

Yukumlultklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak izere yapilan bu
degisiklikler yukumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalarr, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e goére geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degdistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigstir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhidi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grtnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
doénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37'deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli s6zlegsmeler-Sézlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsliliklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama ddéneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukamlultklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler i¢in geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Agama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, goésterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:
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IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlegmeye dayalr nakit akiglarmi belirleme esasmdaki
degigiklikler icin kolaylagtirict uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdegder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disI birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandmriimasma iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tum revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrs olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

have Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis slrreci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukumlalukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doénuk olmakla

birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden duzenlemesi gerekli degildir. Sirket, genel olarak bilanco
ve Ozkaynak tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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Yillik lyilegtirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararass Finansal Raporlama Standartlarmm flk Uygulamas/ — flk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para cevrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukimldliklerin finansal tablo disi birakilmass icin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukamlaluk sartlarinin, orijinal finansal yukimlalik sartlarindan 6nemli 6dlcide farkh olup
olmadigini de@erlendirirken dikkate aldi§i Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6édedikleri tcretler de dahil olmak Uzere yalnizca borclu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikma kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin ~ Sirket'in - finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar
Turev olmayan finansal araclar

Turev olmayan finansal araclar faktoring alacaklari, nakit ve nakit benzerleri, diger alacaklar, alinan
krediler, faktoring borclari, ihrac edilen tahviller ve diger borglardan olusmaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar islem maliyetleri eklendikten sonraki, turev olmayan finansal
yukumluluk ise islem maliyetleri dusuldukten sonraki gercege uygun degerlerinden kayitlara alinirlar.
Tirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari ve bankalardaki vadesiz ve ¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde donusturilebilir, olustudu tarihte vadesi
uc ayr gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip yatirimlari
ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta,
kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gizerinden izlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Faktoring alacak ve borclari, ilk maliyetleri Gizerinden iglem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile kayda
alinir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan buginki degerleri arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar tizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Tahsili ileride suipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar icin karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan dusltlmektedir. Takipteki alacaklar karsilhidi, mevcut faktoring
alacaklari ile ilgili ileride cikabilecek muhtemel zararlari kargilamak amaciyla, Sirket'in kredi portfoy,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z
onlne alarak ayirdidi tutardir. Sirket, ilgili karsiligi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlari
dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin arasi geciken
faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate alindiktan sonra %100
oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir. Ote yandan, COVID-19 salgini kapsaminda BDDK’nin aldi§i karara
istinaden, 19.03.2020 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere, finansal varliklarin donuk alacak olarak
siniflandiriimasi igin 6ngdrulen 90 gunluk gecikme suresi, 31.12.2020 tarihine kadar 180 gun olarak
uygulanmaya baglanmistir. BDDK, Covid-19 salgininin ekonomik ve ticari faaliyetler tizerindeki olumsuz
etkisini g6z 6nunde bulundurarak, kredilerin siniflandiriimasi ile ilgili kamuoyuna basin duyurularinda
bulunmus olup ek olarak 08.12.2020 tarihli toplantisinda, pandeminin olasi etkilerinin devam etmesi
sebebiyle, s6z konusu dizenlemelerin ayni amagclarla 30.06.2021 tarihine kadar uzatilmasina karar
vermistir.2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak gtincellenen “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca TFRS 9 kapsaminda karsilik ayriimasi opsiyonel tutulmustur. Bu dogrultuda
Sirket, 31 Aralik 2020 itibariyla TFRS 9 kapsaminda karsilik ayirmamaktadir.

Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Uzerinden islem maliyetleri ile
netlestirilmis tutarlari ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin
etkin faiz orani yontemiyle hesaplanan bugunki dederleriyle konsolide olmayan finansal tablolara
yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borclarin vadeleri suresince kar veya zarar
tablosuna intikal ettirilir.

Diger alacaklar ve diger borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri (zerinden
gOsterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki s6zlesmeye dayanan hakkin sona
ermesi durumda veya Sirket finansal varlik tGzerinde kontroli muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varligi almayi veya satmay taahhiit
ettigi tarihrte muhasebelestirilir. Finansal yukumlultkler, Sirket’in s6zlesmede belirtilen yukiamlaliuklerinin
suresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan cikarilir.

Faiz gelir ve giderleri “Faiz gelir ve giderleri “ boliminde ac¢iklandigi sekilde muhasebelestirilmigtir.
Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma

Sirket'in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhltlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagl
doviz kuru dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tirev finansal araclari

kullanmaktadir. Kullanilan turev araglar herhangi bir riskten korunma muhasebesi ile iliskilendiriimeyip
gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan turev finansal araclar olarak siniflandiriimaktadir.

(22)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve varsa kalici deger
kayiplari dusulerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkh faydali 6mirlere sahip degisik bolimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu
boltimler ayri birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger
faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dodan giderler, bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
gider kalemleri gerceklestikce kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali Gmdirlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmigtir. Amortisman kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilastirmali ddsnemde maddi duran varliklarin tahmini faydali émurlerini yansitan amortisman
sureleri agagida belirtilmigtir:

Tanim Yil
Binalar 50 yil
Tasitlar 5yil
Mobilya ve demirbaslar 3-5yil

Ozel maliyetler kira sureleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali 6mrinden kisa olani tUzerinden
dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazihm lisanslari ve haklardan olugsmaktadir. Bilgisayar
yazilim lisanslari ve haklari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile varsa kalici deger
kayiplari dugulerek yansitihr. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini
faydali 6mdarleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik dmur senelerini asmamak kaydiyla
ayriimistir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali émurleri 3 yildir.

(23)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Deger dusuklugu

Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger dusukligine ugradigi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diistiklugi finansal varligin kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile buginki degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Onemli finansal varliklarin deger diisiikligi ayr ayr test edilir. Geriye kalan
finansal varliklar ayni kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir.

Tam deger dugUklukleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Deger disuklugu eger deger dusuklugunun
kayitlara alindigi tarihten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Itfa
maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar icin iptal edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurarlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari lle Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik” ve ayni tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekduzen Hesap
Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§” e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir. 31 Aralik 2020 itibariyla Sirket,
bahsi gecen Yonetmelik'te opsiyonel olarak sunulan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi

ayrilmasi secenegini kullanmamistir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’'in ertelenmis vergi varligi hari¢ finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deger dusiklugu gostergesi olup olmadigi konusunda gdzden gegcirilir. Eger boyle
bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutari agiyorsa deger dusuklugu
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kuguk
ayristinlabilir varhk grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger dusuklikleri kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger dusuklagu ilk olarak
birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith dederinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin
kayith degerinden orantisal olarak dusulir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin dusulmesi ile elde edilen degerinden yiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle stz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki dénemlerde ayrilan deger disiklikleri her raporlama doéneminde deger
disukligunin azalmasi veya deger dusiklugunin gecerli olmadigina dair gdstergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Serefiye digindaki finansal olmayan varliklarin deder dusiklagu, geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger dusuklugiu sadece varligin belirlenen kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa payi
netlestirildikten sonra deger dusuklugu eger yok ise iptal edilir.

Sermaye artiglars

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari yilhik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri Gzerinden muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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Krdem tazminats karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yikumluligin buginki degerine indirgenmis tutarina goére ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve konsolide olmayan finansal
tablolarda muhasebelestirilir. YUkumluluk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz
alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Turkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yukimldliklerinin  buglnki degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel yikimlaliginin buginki degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iskonto orani %3,96 %3,89
Beklenen maas / limit artis orani %15,40 %09,4
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 292,21 %91,98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergcek orani gosterir.
Sirket’'in kidem tazminati karsilidi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir gtincellendigi igin, 31 Aralk
2020 tarihi itibariyla gecerli olan 7.117,17 tam TL (2019: 6.379,86 tam TL) tizerinden hesaplanmistir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumlulukler

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi Gzere herhangi bir karsilk tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in ge¢cmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhide bagh yukumlaligin bulunmasi, bu
yukamlalugun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlalik tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa Sirket, s6z konusu hususlari ilgili konsolide olmayan
finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli
oldugu durumlarda, karsilik tutari; yokomlaligin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
cikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yukumlulukle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedik¢ce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan 6demeler Uzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugsmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Gizerinden alinan
belirli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gore etkin faiz yéntemiyle muhasebelestiriimektedir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(25)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Faiz gelir ve giderleri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz ydntemiyle muhasebelestirilir.
Kiralama iglemleri

Kiraya konu olan varhidin sahipligine iligkin risk ve faydalarin Sirket’e ait oldugu kiralama iglemleri yoluyla
elde edilen duran varlik ilgili duran varlik hesaplarina siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen
sabit kiymetler ilgili varligin gercede uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin buginki
degerinden dusuk olani Uzerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. S6z konusu varhgin ilk defa
kayitlara alinmasindan sonra ilgili oldugu varlik grubuna ilisin muhasebe politikalarina goére
muhasebelestirilir. Diger kiralama islemleri faaliyet kiralamasidir ve kiralanan varhklar Sirket'in konsolide
olmayan finansal durum tablosunda gosterilmezler.

Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Kurumlar vergisi

Cari yil vergi yukumlulaga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve bilango tarihinde gecerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yuokumlaligiana ve gecmis yillardaki vergi yakumlulugu ile ilgili
duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yukumlaluga veya varlidi, varliklarin ve yukumlultklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilanco
yontemine go6re vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumlulukleri vergilendirilebilir gecici farklarin  tUmu igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukamluluklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yukimlaligd veya varligi hesaplanmaz. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya
tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig: 6lciide, ertelenen vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukumlulikleri varliklarin gerceklesecedi veya yukumlultklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya 6énemli 6lgtide
kanunlagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlklari ve
yukumluluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yukumlaliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir. Ertelenmis vergi varhklar ve yukumliliukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi
yukamlaluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukimlultklerin
ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi durumunda ya da Sirket'in cari
vergi varlik ve yukumluliklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu'’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili
kazanc dagitimi” bashkli 13. maddesi ile dizenleme altina alinmis, konu hakkinda uygulamaya yonelik
ayrintill agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig'de yer verilmistir. S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iligkili kisilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel Uzerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi
yapilmasi durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili olarak dagitilmis sayilmakta ve bu
nitelikteki kazang dagitimlar kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Dénem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini ve
6denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yukimlalugu olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ile ilgili bircok kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Sirket'in
mevcut vergi yukumlulugunun yeterliligi ile ilgili kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya c¢ikmasi
durumunda vergi yukomlalugundeki bu degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini
etkileyecektir.

Riskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in kontrol gliciine sahip ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluglardan Kapital Mali Yatirimlar Holding A.S ve grup sirketleri ve yonetim kurulu
Uyeleri ile Ust dizey yoneticiler ve bunlarin yakin aile Gyeleri “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(&)  Birkisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir:
S6z konusu Kisinin,

0] raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i)  raporlayan isletme Uizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhdinin Kkilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tlyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Igletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun lyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir G¢iincu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Igletmelerden birinin Gguinci bir igletmenin is ortakhd olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Ucuncu isletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Igletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
¢alisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme (zerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya stz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan iglem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamlaluklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hisse bagma kazang

Hisse basina kazang, net donem karinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama hisse
adedine bélinmesiyle hesaplanir. Agirlikl ortalama hisse adedi, ddnem basindaki adi hisse senedi
sayisi ve donem icinde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhdi faktori ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktért belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢gmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagsina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide olmayan finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara
iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”, hikkiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin
var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar konsolide olmayan finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket
konsolide olmayan finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar
konsolide olmayan finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degdisen sartlara gore yonlendirme yetenegdi hakkinda konsolide olmayan finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek Uzere nakit akis tablolarini dizenlemektedir.

Konsolide olmayan nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirm
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
O6demelerini gosterir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi

Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkh cografi bodlge
bulunmamaktadir.

TFRS 3 igletme Birlegmeleri

Sirket, 9 Nisan 2020 tarihinde Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel Midurligiu'ne, Kapital Mali Yatirim
Holding A.S. ile 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520
sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tim aktif ve pasifleriyle bir battin (kal)
halinde devralinmasi suretiyle Kapital Faktoring A.S. buinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle
basvurmus olup, ilgili bagvuru 22 Nisan 2020 tarih ve 54020697 sayili yazi ile kabul edilmistir. Sirket
ayriyeten 10 Haziran 2020 tarihinde Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”")'na ayni
sebeple basvurmus olup, 30 Temmuz 2020 tarih ve 12509071-103.01.03-E.6996 sayili yazi ile
Kurum’un izni alinmigtir.
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2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
TFRS 3 igletme Birlegmeleri (devami)

Bu dogrultuda Sirket, 25 Agustos 2020 tarihinde gerceklestirilen Olaganisti Genel Kurul karari ile
Kapital Mali Yatirnmlar Holding A.S. tim aktif ve pasiflerinin killi intikal yolu ile devralinmasi suretiyle
kolaylastiriimis usulde Kapital Faktoring A.S. biinyesinde birlesme islemini gerceklestirmistir. Birlesme
islemi ile birlikte Sirket'in 6denmis sermayesi 51.000 TL arttirilmis olup, her biri 1 TL nominal degerde
olan 51.000.000 adet pay birlesme ile infisah eden Sirket'e birlesme sézlesmesinde belirtildigi sekliyle
devir olan Sirket’in paylariyla degistiriimek tzere dagitilmigtir.

Sirket'in, 2020 yil icerisinde Kapital Mali Yatinmlar Holding A.S. ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e
devri sureti ile birlesmelerinin gerceklesmesi sirasinda olusan etki “Ozkaynak Degisim Tablosu” altinda
“TMS 8 Uyarinca Yapilan Duzeltmeler” bashginda gdsterilmistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tark Lirasi (“TL")'na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve yukamlultkler, bilango tarihinde gecerli kur tzerinden
doénem sonunda TL'ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, konsolide olmayan
kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir. Gergege uygun degerleri ile gOsterilen yabanci para birimi
bazindaki parasal olmayan varliklar ve yukumlulukler gercege uygun degerlerinin belirlendigi ginin
kurundan TL'ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

ABD Dolari 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506
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3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 263 - 262 -
Bankalar 44.097 - 948 -
~ Vadeli Mevduat - - - -
~ Vadesiz Mevduat 44.097 - 948 -
Toplam 44.360 1.210 -

31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla, banka mevduati Uzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, nakit akis tablosuna baz
olan gelir reeskontlari hari¢ orijinal vadesi t¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa/Efektif 263 262
Bankalar 44.097 948

Nakit akig tablosundaki nakit ve nakde egdeger varliklar
toplami 44.360 1.210

4, Turev finansal varliklar

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gercede uygun deger farki kar zarara
yansitilan tirev finansal varliklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Swap alim satim iglemlerinden varliklar - - 308 -
Toplam 308 -
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5. Faktoring alacaklari ve borglari
= Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Yurtici diger faktoring alacaklar 1.783.494 - 1.358.285 -
Yurtici iskontolu faktoring alacaklari 15.581 - 45.907 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (532) - (1.431) -
Toplam 1.798.543 1.402.761

Kazanilmamis faiz gelirleri haric, faktoring alacaklari ve takipteki faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 % 31 Aralik 2019 %

Tekstil 262.240 14% 344.568 24%
ilac ve kimya uriinleri 277.046 15% 231.543 16%
Metal Ana Sanayi-Metal Disi Madenler 239.172 13% 216.720 15%
Yiyecek ve icecek 70.297 4% 97.454 7%
Diger imalat sanayi 60.572 3% 85.298 6%
Finansal Aracilik 392.794 21% 80.542 6%
Plastik ve kauguk 86.964 5% 71.031 5%
Yurtici ticaret 136.617 7% 65.984 5%
Otomotiv-Tasimacilik 56.201 3% 63.338 4%
Kagit hammaddeleri ve kagit Grtinleri 118.949 7% 49.069 3%
ingaat ve ¢cimento 41.052 2% 43.654 3%
Diger 107.846 6% 105.255 6%
1.849.750 100% 1.454.456  100%

Faktoring alacaklari, cesitli sektorlere dagiimis, cok sayida musteriyi kapsamaktadir. Musterilerin ticari
alacak bakiyeleri Gizerinden surekli olarak kredi dederlendirmeleri yapilmaktadir.
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5. Faktoring alacaklari ve borclari (devami)

Tirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yurtici kabili riicu 1.676.795 1.167.594
Yurti¢i gayri kabili riicu 121.748 235.530
1.798.543 1.403.124

Faktoring alacaklarinin vade dagihmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

30 gune kadar 380.559 356.064
30-90 giin arasi 572.899 581.767
90-180 giin arasi 514.467 315.864
180-360 gun arasi 315.333 143.018
1 yildan uzun 15.285 6.411

1.798.543 1.403.124

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesi ge¢cmemis ve deger dusukligiune ugramamis 1.798.173 1.401.876
Vadesi ge¢cmis henliz deger disuklugine ugramamis krediler 370 885
Deger dusukligine ugramis krediler 50.675 50.264
Toplam 1.849.218 1.453.025
Deger dusukligine ugramis krediler icin ayrilan 6zel karsilik (50.675) (49.901)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 1.798.543 1.403.124

31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kefalet 3.663.973 - 3.738.998 -
Toplam 3.663.973 - 3.738.998 -

= Faktoring Borg¢lars

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faktoring borclarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

TP

YP

31 Aralik 2019

TP

YP

Faktoring borclari 8.532

6.016 -

Toplam 8.532

6.016 -

Faktoring borgclari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, hentz ilgili faktoring musterileri

hesabina yatiriimamis tutarlari ifade etmektedir.

(32)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

6. Takipteki alacaklar (Net)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 50.675 - 50.264 -
Ozel karsiliklar (50.675) - (49.901) -
Toplam - - 363 -

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, takipteki faktoring
alacaklari karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem bagindaki 6zel karsiliklar 49.901 43.278
Donem icinde ayrilan karsiliklar (Not 23) 1.626 17.841
Tahsilatlar/geri ¢evrilen karsiliklar (Not 22) (572) (7.275)
Aktiften silinen (-)® (280) (3.943)
Ddnem sonundaki 6zel karsiliklar 50.675 49.901

(*) 27 Kasim 2019 tarihli Resmi Gazete ile yayimlanan, Kredilerin Siniflandinimasi Ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara lligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte yapilan degisiklik uyarinca borclunun temerriidii nedeniyle 6zel karsilk ayrilan
kredilerin geri kazaniimasina iliskin makul tahsilat beklentisi bulunmayan ve bilango digi birakilan karsiliklari icermektedir.
Bilanco digi birakilan takipteki alacaklarin takibe doniisim orani tizerinde 0,02 baz puan azaltici etkisi bulunmaktadir.

7. Maddi duran varliklar (Net)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Deger Artigl llaveler  Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet
Binalar 6.000 - - - 6.000
Tasitlar 3.096 - 645 (351) 3.390
Mobilya ve demirbaglar(*) 5.150 - 1.025 - 6.175
Ozel maliyetler 409 - 1.697 (409) 1.697
Kullanim hakkr varligi(**) 1.652 - 7.232 - 8.884
16.307 - 10.599 (760) 26.146
Birikmis amortisman
Binalar (811) - (146) - (957)
Tasitlar (1.381) - (513) 126 (1.768)
Mobilya ve demirbaslar (3.291) - (500) - (3.791)
Ozel maliyetler (316) - (172) 316 172)
Kullanim hakki varligi(**) (544) - (803) - (1.347)
(6.343) - (2.134) 442 (8.035)
Net kayith degeri 9.964 - 8.465 (318) 18.111
(*) 31 Arallk 2020 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Uzerinde herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

(31 Arahk 2019: Bulunmamaktadir).
(**) TFRS 16 etkisini igermektedir.
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7. Maddi duran varliklar (Net) (devami)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Deger Artigi llaveler Cikiglar 31 Aralik 2019
Maliyet
Binalar 6.000 - - - 6.000
Tasitlar 2.209 - 1.349 (462) 3.096
Mobilya ve demirbaslar(*) 4.321 - 829 - 5.150
Ozel maliyetler 409 - - - 409
Kullanim hakki varligi(**) - - 1.652 - 1.652
12.939 - 3.830 (462) 16.307
Birikmis amortisman
Binalar (665) - (146) - (811)
Tasitlar (1.160) - (480) 259 (1.381)
Mobilya ve demirbaslar (2.916) - (375) - (3.291)
Ozel maliyetler (262) - (54) - (316)
Kullanim hakki varligi(**) - - (544) - (544)
(5.003) - (1.599) 259 (6.343)
Net kayith degeri 7.936 9.964
8. Maddi olmayan duran varliklar (Net)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet

Bilgisayar yazilimlari ve haklar 5.527 627 - 6.154
5.527 627 - 6.154

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (4.296) (795) - (5.091)
(4.296) (795) - (5.091)
Net kayith degeri 1.231 1.063

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2019
Maliyet

Bilgisayar yazilimlari ve haklar 4.982 545 - 5.527
4.982 545 - 5.527

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (3.350) (946) - (4.296)
(3.350) (946) - (4.296)
Net kayith dederi 1.632 1.231

Sirket'in igletme icinde gelistiriimis maddi olmayan duran varhdi bulunmamaktadir.
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9. Diger aktifler

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger aktiflerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Pesin Odenmis Giderler 1.453 - 1.025 -
~ Teminat mektubu komisyonu 92 - 631 -
~ Sigorta giderleri 326 - 195 -
~ Bilgi islem giderleri 721 - - -
~ Verilen avanslar - - 136 -
~ Diger 314 - 63 -
Diger cari/dénen varliklar (*) 142 - 5 -
Toplam 1.595 1.030 -

* Diger cari/dénen varliklar kalemi SQirket'in avukatlarina verdigi avanslardan ve idari avanslardan
olusmaktadir.

10. Ertelenmis vergi varhigi / borcu

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS'ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi alacagi ve yukimlulugi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin  TMS'ye go6re hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida a¢iklanmaktadir.

Kidem tazminati ve maddi duran varliklar yeniden degerleme farklari haricinde ertelenmis vergi aktifleri
ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani 2018 ve 2019 yillari icin %22 olup; 2020 yil ve
takip eden sonraki dénemler icin %20'dir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklarinin ve yukamluliklerinin
detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi  Gegici vergi

farklar _varhgi/(borcu)  farklar varhgy/(borcu)

Ertelenmis vergi varhig 5.627 1.125 4.375 963
iskontolu faktoring alacaklarindan kazaniimamis gelirler 532 106 1.431 315
izin kargilig 1.168 234 1.113 245
Kidem tazminati karsilig 1.005 201 1.068 235
Pesin 6denmis faktoring komisyonlari 2.013 402 761 168
Tirev islem degerleme farki - - 2 -
Diger 909 182 - -
Ertelenmis vergi borcu (1.665) (333) (1.783) (392)
Turev islem degerleme farki - - (308) (68)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah farki (1.665) (333) (1.475) (324)
Ertelenmis vergi varhgi (net) 792 571
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10. Ertelenmis vergi varhgi / borcu (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in kayitlara alinmis ve ertelenmis vergi yukimluligu ile netlenerek
gosterilmis 792 TL ertelenmis vergi varhgi bulunmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in
kayitlara alinmisg 571 TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi varhdi hareket tablosu:

2020 2019
1 Ocak itibariyla 571 1.054
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 263 (504)
Diger kapsaml gelir altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri /
(gideri) (tanimlanmig fayda yukumlulukleri) (42) 21
Dénem sonu, 31 Aralik 792 571

11. Turev finansal yukumlalukler

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibaryla tirev finansal yukumlultklerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Swap alim satim islemlerinden yukumlaltkler - - 2 -
Toplam - - 2 -
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12. Alinan krediler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Alinan krediler 955.136 - 444.116 -
Toplam 955.136 444,116 -

31 Aralik 2020

Orijinal TL Faiz orani
tutar karsihigi araligr
Kisa vadeli alman krediler
Banka kredileri TL 955.136 955.136 %8,5-18,9

Toplam alinan krediler

31 Aralik 2019

Orijinal TL Faiz orani
tutar karsiligi arahigr
Kisa vadeli alman krediler
Banka kredileri TL 444,116 444,116 %10-23
Toplam alinan krediler 444.116 444.116

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kullandidi kredilerin faiz tirlerine gore
detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Sabit faizli 955.136 - 444.116 -
Toplam 955.136 - 444,116 -
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13. Ihrag edilen menkul kiymetler

31 Aralik 2020 itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

14. Diger yukumlultkler

Sirket'in 31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger yiukamliluklerinin detay! asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 2.241 - 520 -
Ertelenmis Gelirler 2.013 - 1.497 -
Odenecek Vergi ve Yukumlilukler 1.840 - 1.832 -
Diger 2.246 - - -
Toplam 8.340 - 3.849 -

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla 6denecek vergi ve yukiumluliklerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 1.561 - 1.283 -
Odenecek sosyal guvenlik primleri 135 - 260 -
Odenecek gelir vergisi 126 - 272 -
Qdenecek damga vergisi 5 - 9 -
Odenecek katma deger vergisi 13 - 8 -
Toplam 1.840 - 1.832 -
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15. Karsihklar

Calisan haklari yukimlulugqu karsihgr

Calisan haklari yakimlulaga karsihdi kidem ve izin tazminati karsiliklarindan olusmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yihni dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
o6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet
siiresine iligkin bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylk
maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 7.117,17 tam TL (2019: 6.379,86 tam TL)
ile sinirlandiriimigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢calisan haklari yukimluliagud karsihginin
detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Kidem tazminat karsiligi 1.005 - 1.068 -
Izin karsiligi 1.168 - 1.113 -

2.173 - 2.181 -

Kidem tazminati kargiliginin, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem basi, 1 Ocak 1.068 701
Hizmet maliyeti 585 289
Faiz maliyeti 182 267
Dénem igerisindeki 6demeler (619) (85)
Aktueryal kayip/ kazang (211) (104)
Dénem sonu, 31 Aralik 1.005 1.068

izin karsihgnin, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem basi, 1 Ocak 1.113 936
Dénem gideri 55 177
Dénem sonu, 31 Aralik 1.168 1.113

16. Cari vergi varhigi/ borcu

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 9.491 TL cari vergi borcu bulunmaktadir. Sirket'in 18.065 TL pesin
6denmis kurumlar vergisinin 27.556 TL hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplasmasindan sonra
kalan 9.491 TL 6denecek kurumlar vergisi tutarini icermektedir (31 Aralik 2019: Sirket'in 45.086 TL
pesin 6denmis kurumlar vergisinin 58.377 TL hesaplanan kurumlar vergisinden mahsuplasmasindan
sonra kalan 13.291 TL édenecek kurumlar vergisi tutarini icermektedir).
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17. Ozkaynaklar

Odenmig Sermaye

Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 251.000 TL tutarinda 6denmis sermayesi bulunmaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢cikariimis her biri 1 tam TL (2019: 1 tam TL) degerinde 251.000
bin adet (2019: 200.000 bin adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in sermaye yedekleri 1.913 TL (31 Aralik 2019: 1.913 TL) sermaye
enflasyon duzeltme farklarini iceren diger sermaye yedekleri tutarindan olusmaktadir.

Ké&r veya Zararda Yeniden Smiflandmriimayacak Birikmig Diger Kapsamlr Gelirler veya Giderler
Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari / azaliglar:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari, maddi duran varliklar i¢erisinde
gOsterilen binalarinin gercede uygun deger ile gosteriimesinden kaynaklanan deger artislari ile s6z
konusu varliklarin daha 6nceki donemlerde yeniden degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda
bakiyesi bulunmasi durumunda, bu bakiyeyi asmayan deger azaliglarini ve vergi etkisini icermektedir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tamami 6nceki dénemden gelen net 3.149 TL tutarinda maddi duran varlik
yeniden degerleme artisi bulunmaktadir (31 Arahk 2019: 3.149 TL).

Tan/mlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgim kazanclari/kayiplari

TMS 19 (2011) standardindaki degdisikligin uygulanmasi sonucunda, tim aktteryal farklar diger kapsaml
gelir tablosunda muhasebelestiriimeye baglanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 211 TL brit aktleryal kayip tutari, 42 TL ertelenmis vergi geliri ile net
olarak 169 TL olarak finansal tablolarda gosterilmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 104 TL brit aktteryal kazang tutari, 21 TL ertelenmis vergi gideri ile net
olarak 83 TL olarak finansal tablolarda gosterilmistir.

Kar Yedekleri

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in kar yedekleri 557.062 TL (31 Aralik 2019: 532.538 TL)
tutarlarinda birinci tertip yasal yedekten ve olagantsti yedeklerden olugmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tlrk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gegcmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gec¢mis Yillar Kari/Zarari”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklar tutarinin, diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve bu iglemler kéar
dagitimi sayilmamaktadir. Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir
tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu
varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi
mutalaa edilmektedir.
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17. Ozkaynaklar (devami)

Gecmis Y1l Kar veya Zararlari

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tamami Kapital Mali Yatirimlar Holding A.S. ve Kapital Menkul
Degerler A.$.nin Kapital Faktoring A.$. ile birlesmesi kaynakli 52.245 TL geg¢mis yil zarari
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Kapital Menkul Degerler A.S. ile birlesmesinden kaynakli 1.555 TL'dir).

Kar Dagrtimi

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Sirket, gecmis yil karlari Gzerinden toplamda Sirket ortaklarina temettii 6demesi gerceklestirmemistir.

18. Kiralama iglemlerinden borglar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kiralama iglemlerinden borglar 7.864 1.277

Toplam 7.864 1.277

19. Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 230.131 414.933
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar, (net) 3.824 6.212
Toplam 233.955 421.145

20. Finansman giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kullanilan kredilere verilen faizler 58.971 118.975
Verilen Ucret ve komisyonlar 9.801 4.575
Kiralama islemlerine iligkin Faiz Giderleri 138 577
Toplam 68.910 124.127
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21. Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri 14.049 13.784
Kira giderleri 3.997 1.045
Amortisman ve itfa paylari 2.929 2.000
Denetim, misavirlik ve danigsmanlik giderleri 818 1.170
Temsil ve agirlama giderleri 688 505
Bilgi islem giderleri 455 297
Dava takip giderleri 418 721
Uyelik ve aidat giderleri 368 562
Haberlesme giderleri 196 169
Vergi, resim ve harg¢ giderleri 139 123
Seyahat giderleri 22 92
Bakim-onarim giderleri 7 2
Kidem tazminati karsihigi gideri - 367
Diger 1.842 2.325
Toplam 25.928 23.162

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri icinde yer alan
personel giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Maas ve lcretler 6.323 5.882
Temettu ikramiyeleri - 4.273
SGK igveren pay! 1.405 1.535
ikramiyeler 5.181 1.453
Yemek giderleri 234 246
Diger 906 395
Toplam 14.049 13.784

22. Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem iginde iptal edilen 6zel kargiliklar 572 7.275
Kambiyo islemleri kari 4.385 3.268
Tirev finansal islem kari - 1.090
Bankalardan alinan faizler 3.352 355
Diger 1.373 5.134
Toplam 9.682 17.122
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23.  Ozel kargiliklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iliskin 6zel
karsiliklarin detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem icinde ayrilan karsiliklar 1.626 17.841
Toplam 1.626 17.841

24. Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kambiyo islemleri zarar 460 1.840
Turev finansal islem zarari 306 -
Diger 5.602 -
Toplam 6.368 1.840

25. Vergi

Kurumlar verqgisi

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu
madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baglayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanclari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu y1l sonunu takip eden dordinci ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gcer aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme
dénemleri icin %22) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Ginci giiniine kadar beyan
edip on yedinci guni aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6édenmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Tarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tuizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiarkiye'de mukim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettli 6demeleri gelir

vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.
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25. Vergi (devami)

DOonem verqgi gideri ve ertelenen verqi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dabhil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket'in bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gésterdigi tlkelerde yurirlikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle vergi karsih@r yurarlikteki vergi mevzuati ¢ercevesinde
ayrilmistir.

7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile
ylizde 22 oranindaki Kurumlar vergisi orani yurirlage girdigi icin ertelenmis vergi hesaplamalarinda 31
Aralik 2019 finansal tablolari hazirlanirken 2019 ve 2020 yillarinda geri kazanilacagi muhtemel olan
gecici farklar igin ylizde 22 orani, iki yili asan kisim igin ise ytuizde 20 orani kullaniimistir.

Gegici vergi orani degisikliginin 2020 yili itibari ile tamamlanmasi sebebi ile 2021 yili ve sonrasinda
gerceklesmesi veya kapanmasi beklenen gegici farklar icin Sirket 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari
hazirlarken yiizde 20 vergi orani kullanmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosunda
kayitlara alinan vergi karsiligi giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Aralik 2020

1 Ocak —
31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi :

Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgi (-) 27.556 58.377
Ertelenmis vergi geliri/(gideri):
Indirilebilir/vergilendirebilir gecici farklarin olusmasindan ve
kapanmasindan kaynaklanan vergi (263) 504
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam vergi gideri 27.293 58.881
Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi 6ncesi kar 140.750 271.119
Yasal oran %22 kullanilarak hesaplanan vergi 30.965 59.646
Kanunen kabul edilmeyen giderler 201 154
Vergiden muaf gelirler, diger (3.873) (919)
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam kurumlar
vergisi 27.293 58.881
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26. Hisse basina kazang

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse

basina kazang¢ hesaplamalari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Agirhkli Ortalama Hisse Adedi (Bin)

Ana Ortaklik Hissedarlarina Atfolunan Net Donem Kari

Hisse Basina Kar (Tam TL) (*)

251.000
113.457
0,4520

200.000
212.238
1,0612

(*) Hisse bagina kazang miktari, net ddnem karinin Sirket hisselerinin ddnem icindeki agirlikli ortalama pay adedine bolinmesiyle
hesaplanmaktadir. Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkilerini

de hesaplayarak bulunmustur.

27. lligkili taraf agiklamalari

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan iglemler

sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Aralik 2020

1 Ocak —
31 Aralik 2019

Rigkili taraflara borglar

Burgaz Yonetim Danigsmanlik A.S. 4 -
Ortaklara Borglar 1.679 -
Toplam 1.683 -

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Rigkili taraflardan alacaklar

Kapital Gayrimenkul Yatirimi Gelistirme A.S. 290 -
Toplam 290 -
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Giderler

Kira Giderleri

Vedat Sadioglu 169 263
Rasel Sadioglu _ 169 263
Kapital Gayrimenkul Yatirimi Geligtirme ve Isletmecilik A.S. 2.739 2
Diger
Burgaz Yo6netim. Danis.Turz.San. Ve Tic.A.S. 331 -
Toplam 3.408 528
27. lligkili taraf agiklamalari (Devami)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelirler

(45)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

Faiz Gelirleri '
Kapital Gayrimenkul Yatirimi Gelistirme ve Isletmecilik A.S. 16 17
Kira Gelirleri 36 -

Kapital Gayrimenkul Yatirimi Gelistirme ve isletmecilik A.S.

Toplam 52 17

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplamr:

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde, Ust yonetime saglanan Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 4.940 TL (31 Aralik 2019: 4.476 TL)’dir.
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28. Kosullu varhk ve yuakumlaltkler
Tuarev finansal araglar

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla capraz déviz degisim islemleri alim — satim
detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Orijinal tutari Orijinal tutari
(bin) TL karsihigi (bin) TL karsgihgi
TL - - 10.654 10.654
Capraz doviz degisim
iglemleri alim toplami - 10.654
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Orijinal tutari Orijinal tutari
(bin) TL karsihigi (bin) TL karsihigi
Avro - - 1.500 9.976
Capraz doviz degisim
iglemleri satim toplami - 9.976

Emanet kiymetler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring islemlerine karsilik alinan emanet
kiymetlerinin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Bankalardaki cekler 1.575.838 160.615 1.173.348 139.657
Portfoydeki ¢cekler 186.152 7.388 155.831 2.411
Karsiliksiz cekler 73.810 7.664 76.511 3.545
Toplam 1.835.800 175.667 1.405.690 145.613
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi
Finansal Risk Yonetimi Amaglars ve Politikalars

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmayi hedeflemektedir.

24 Arahk 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y&netmelik'in 12. maddesine goére Sirket 6z
kaynaginin toplam aktiflere oraninin yonetmelikte belirlenen asgari %3 standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2020 itibariyle standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2019: standart orani
tutturmustur).

(b)  Onemli Muhasebe Politikalars

Sirket'in finansal araclarla ilgili Gnemli muhasebe politikalari 2 numarali "Uygulanan Degerleme ilkeleri
/ Muhasebe Politikalar™ notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal Araclar Kategorileri
Finansal varliklarin ve yakumluliklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, birbirinin ayni varlik ve yukumlulukler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilukler, ilgili varlik ya da yikimlilugiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukumlilukler, varlik ya da yikiamlilugin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in rayic degerden tutulan enstrimanlari detayi asagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik
2020 1.seviye 2.seviye 3.seviye

Finansal varliklar - - - -
Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar - - - -
- Alim satim amach tirev finansal varliklar - - - -

Finansal yukamlaltkler - - - -
Alim satim amagl turev finansal yakumlalikler - - - -
- Alim satim amagl turev finansal yokamllikler - - - -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik

2019 1.seviye 2.seviye 3.seviye
Finansal varliklar 308 - 308 -
Gercegde uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
- Alim satim amach turev finansal varliklar 308 - 308 -
Finansal yukumlaltkler 2 - 2 -
Alm satim amach turev finansal yakamlulukler
- Alim satim amagl turev finansal yokamlalikler 2 - 2 -

d) Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erigsimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gercede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de icerir), likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

e) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa
riskleri, duyarllik analizleri esasina gore ol¢ilmektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil dl¢ctugune dair kullandigi yéntemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamigtir.
f) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir.
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29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

(TL Tutarn) (TL Tutarn)

A. Doviz cinsinden varliklar - 9.976
B. Déviz cinsinden yukumlulukler - -
C. Turev finansal araclar - (9.976)

Net d6éviz pozisyonu (A+B+C) - N

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in detayll bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borg¢larin kayitl tutarlari yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda taginan yabanci para varlik ve yukiamliltklerin TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
Bilanco (TL) ABD Dolari Avro Toplam

Varhiklar

Bankalar - - -
Faktoring alacaklari - - -
Toplam Varlhiklar - - N

Yukumlalukler

Alinan krediler - - -
Faktoring borglari - - -
Finansal kiralama borclari - - -
Toplam Yukumlalikler - - -

Briut pozisyon - - -
Alim satim amagl turev finansal araglar - - -

Bilanco digl pozisyon - - -
Net yabanci para pozisyonu - - -

31 Aralik 2019

Bilanco (TL) ABD Dolari Avro Toplam
Varhklar

Bankalar - - -
Faktoring alacaklari - 9.976 9.976
Toplam Varliklar - 9.976 9.976

Yukdamlulakler

Alinan krediler - - -
Faktoring borclari - - -
Finansal kiralama borclari - - -
Toplam YukUumlulukler - - -

Brit pozisyon - 9.976 9.976
Allm satim amacl tirev finansal araclar - (9.976) (9.976)
Bilanco digi pozisyon - (9.976) (9.976)

Net yabanci para pozisyonu -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)
Bu analiz 31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyla tim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket'in ilgili yabanci paralara olan
duyarhligini gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin st dizey y6netime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlilik analizleri,
mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yukamlGlugu - - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - R

3- ABD Dolari net etki (1+2) - - - R

Avro'nun TL kargisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yokimluluk - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - R

6- Avro net etki (4+5) - - - N

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlk / yokumluluga - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Déviz Varliklari net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) - - - R

31 Aralik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yukimlalagi - - - R
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolari net etki (1+2) - - - N

Avro'nun TL kargisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlk / yakumlalik - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) - - - N

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yukimlulugu - - - _
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Déviz Varliklari net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) - - N R
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
g) Faiz Oranr Riski Yonetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari Uzerinden faktoring islemi yapmasi ve borglanmasi, Sirket'i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve borclar arasinda
uygun bir dagihm yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarliligi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiigindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yukumliliklerin
zamanlama uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolay faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yukimluliklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
ydnetmektedir.

Kayitl Deger
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit Faizli
Faktoring alacaklars 1.798.543 1.402.761
Alman krediler 955.136 444.116

h) Diger Fiyat Riskleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
)] Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yukimluliguni yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi guvenirliligi
olan taraflarla iglemlerini gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen sinirlar araciligiyla
kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektorlere dagiimis, cok sayida musterileri kapsamaktadir. Misterilerin ticari
alacak bakiyeleri tizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektérel dagihmi Dipnot 5’de verilmigtir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2020 Faktoring Alacaklari Takipteki Alacaklar Diger alacaklar
Alim Satim
Amagh Finansal
iligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 1.798.543 - - - - 44.097 -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger dusuklugune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 1.798.173 - - - - 44.097 -

B. Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disikligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligiune ugramamis varliklarin - 370 - - - - - -
-net defter degeri - 370 - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - R

D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - 50.675 - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - (50.675) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - R -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31 Aralik 2019 Faktoring Alacaklari Takipteki Alacaklar Diger alacaklar
Alim Satim
Amaclh Finansal
iligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 1.402.761 - 363 - - 948 -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diusuklugune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 1.401.876 - - - - 948 -

B. Kosullari yeniden goériistlmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disikligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin - 885 - - - - - R

-net defter degeri - 885 - - - - - -

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - R
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 363 - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - 50.264 - - - -

- Deger dusukligu (-) - - - (49.901) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - - R
- Deger dusiklugu (-) - - - - - - - R

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - R

E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - R B R
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

i) Likidite Risk Yénetimi

Sirket ydnetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yénetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akislarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukamlaluklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yénetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukumluluklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken en erken
tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket'in ayrica iskontolanmamigs varlik ve yukimlulukleri tzerinden tahsil
edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2020

Sozlesme
Sbdzlesme uyarinca vadeler vadesi‘uyarlnca
nakit cikiglar 3 aydan

Kayith Degeri toplami kisa 3-12 ay arasi__ 1-5yil arasi
Tirev Olmayan Finansal YikUmlulukler 963.668 990.414 990.414 - -
Alinan krediler 955.136 981.882 981.882 - -
Faktoring borgclar 8.532 8.532 8.532 - -
31 Aralik 2020
Beklenen vade uyarinca vadeler
Tirev Olmayan Finansal YukUmlulukler 2.122 2.122 2.122 - -
Diger yukimlulikler 2.122 2.122 2122 - -

31 Aralik 2020

Sbdzlesme uyarinca vadeler

Tirev Finansal Yuakiamlalakler - - - - -

Turev nakit girigler - - - - R
Turev nakit gikiglar - - - - -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31 Aralik 2019

Sdzlesme
Sbdzlesme uyarinca vadeler vadesi uyannca
nakit cikiglar 3 aydan
Kayith Degeri toplami kisa 3-12 ay arasi 1-5yil arasi
Tirev Olmayan Finansal YikUmlulukler 450.132 456.795 456.795 -
Alnan krediler 444.116 450.779 450.779 -
Faktoring borglar 6.016 6.016 6.016 -

31 Aralik 2019

Beklenen vade

Beklenen vade uyarinca vadeler uyarinca nakit 3 aydan
Kayith Degeri  cikiglar toplami kisa 3-12 ay arasi __ 1-5yil arasi
Tirev Olmayan Finansal YukUmlulukler 520 520 466 54
Diger yukumltlukler 520 520 466 54
31 Aralik 2019
Sodzlesme
Sbzlesme uyarinca vadeler vadesi uyarinca
nakit cikiglar 3 aydan
Kayith Degeri toplami kisa 3-12 ay arasi __ 1-5yil arasi
Turev Finansal Yukimlilukler 306 678 1 677
Turev nakit girigler 306 10.654 666 9.988
Turev nakit gikiglar - (9.976) (665) (9.311)

)i Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercede uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyat
rayi¢ degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler,
her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri, Turkiye'deki mali piyasalardan alinabilen gulvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araclarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile
iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukumlaliklerin gercede uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngdrilmektedir. Bununla birlikte, piyasa kosullarindaki degisimlere
paralel olarak gercege uygun degerlerdeki dalgalanmalar ayrica degerlendiriimektedir.

Faktoring alacaklarin kayitl degerinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle gercege uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Gercege Gercege
Finansal varliklar Kayith Degeri Uygun Degeri Kayith Degeri Uygun Degeri
Krediler ve alacaklar- itfa edilmis maliyet ile
Olculen kategorisi
Nakit ve nakit benzerleri 44.360 44.360 1.210 1.210
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar 1.798.543 1.798.543 1.403.124 1.403.124
Diger alacaklar - - - -
Gergege uygun deger farks kar veya zarara
yansit/lan finansal araclar kategorisi
Alim satim amach tirev finansal varliklar - - 308 308
Diger finansal yukumlulukler- itfa edilmis maliyet
ile dlcllen kategorisi
Alinan krediler 955.136 955.136 444.116 444.116
Faktoring borglari 8.532 8.532 6.016 6.016
ihrag edilen menkul kiymetler - - - -
Finansal kiralama borglari - -
Diger borclar 2.122 2.122 520 520
Gergege uygun deger farks kar veya zarara
yansit/lan finansal araclar kategorisi
Alim satim amagch turev finansal yakumlultkler - - 2 2

29. Raporlamatarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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