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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kapital Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
1) Goriis

Kapital Faktoring Anonim Sirketinin (“Sirket”) 1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 hesap dénemine iliskin
yilik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gbre, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi
yansitmaktadir.

2) Goriiglin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yarutulmustur. Bu Standartiar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin
Sorumiuluklari bélimunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle iigili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin dider sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denet¢i Gériisiimiiz

Sirketin 1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolari hakkinda 29
Mart 2021 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gérus bildirmis bulunuyoruz.

4) Y6netim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayill Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gtiniint izleyen ilk Ug ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yénuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve duriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar.
Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére dederlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
gelismesine ve karsilagmasi muhtemel risklere de agikga igaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ézel 6nem tagiyan
olaylar,

- Sirketin arastirma ve geligtirme ¢aligmalari,

- Yonetim kurulu Oyeleri ile 0ist diizey yoneticilere 6denen (cret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yoiculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikiumleri cercevesinde yillik faaliyet raporu igcinde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun yaphgi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettiimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegdi yansitip yansitmadi§i hakkinda géris vermek ve
bu gériisiimizl iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yuratulmustir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim
Kurulunun yaptidi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup
olmadigina ve gergedi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak
yuratilmesini gerektirir.

Bu badimsiz denetimi yurutup sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2020 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun Dénemi : 01 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 Faaliyet Dénemi
Ticaret Unvani : KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
Ticaret Sicil No : 286850
Merkez Adresi : Eski Bliyiikdere Caddqsi, No:3-5 34398 Maslak Link Plaza
Kat:2 Maslak-Sariyer/ ISTANBUL
Merkez Digt Orgiit : Yoktur
Telefon Numarasi :0212.330.01.41
Faks Numarasi : 0212.330.01.55 - 56
E-Posta : iyentur@kapitalfaktoring.com.tr
Internet Sitesi Adresi : www.kapitalfaktoring.com.tr
SIRKETIN TARIHCES! :

Kapital Faktoring A.S. (Sirket), 18.05.1992 tarihinde Istanbul’da iilkemizdeki biiyiik, orta ve kiigiik &lgekli
sanayi, ticaret ve hizmet igletmelerine faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmustur. Sirket, Tlirkiye'de
banka ortakliyi oimadan kurulan ilk faktoring sirketi olma 6zelligine sahip bulunmaktadir.

Sirket'in faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi mal ve hizmet alim-satimi ve arzi ile ugrasan isletmelerin bu
satig ve hizmetleri dolayistyla dogmus ve dogacak her gesit ticari alacaklarinin alimi, satimi, temelliik
edilerek tahsil edilmesi, bu alacaklara karsilik 6demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglanmasi gibi
her turlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirimesi ile konuya iligkin her tiirlii danigsmanlik, organizasyon ve
muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini ilgili mevzuata uygun olarak yapmaktir.

Sirketin kurulugu ve Ana Sézlesmesi, 27.05.1992 tarih ve 3034 sayill Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
tescil ve ilan olmustur.

Sirket, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315
sayll Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” hiikiimleri ve B.D.D.K.'nun 31.03.2008 tarih
ve BDDK.UY 11/134-4679 sayili yazisi ile bildirilen 27.03.2008 tarih ve 2547 sayili Karari ile “Faktoring
Faaliyet Izin Belgesi” gercevesinde faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhkl olarak tek bir cografi bélgede (Tirkiye) ve 31.12.2020 tarihi itibariyla
Istanbul Maslak’ta bulunan merkez adresinde siirdiirmektedir.

Sirket, Tirkiye'de sektrlerinin 6nde gelen biiyiik dlgekli sirketleri de dahil olmak (izere ortalama 2.000'in
dzerinde bly(ik, orta ve kigiik élgekli isletmeye faktoring hizmeti vermekte ve faktoring firmalar icerisinde
ozkaynaklarinin giicliliga ve karliig: ile 6n plana gikmaktadir. 2000'li yillarin basindan itibaren gésterdigi
blyime ve gelisimle sektdriinde en yiiksek 6zkaynaga sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem
icerisinde en yilksek kar elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri olmustur. 1995 yilindan
itibaren araliksiz olarak her yil, Istanbul Ticaret Odasi tarafindan “Takdir Berati” ile ddiillendiriimekte ve
2002 yilindan bugiine araliksiz her yil Bilyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi mukellefleri igerisinde
Kurumlar Vergisi rekortmenleri listesinde ilk 100 igerisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Tirkiye
genelinde 83. sirayi elde etmistir.
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SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI :

Sermayesi :251.000.000,00 TL

Sirketin 31 Aralik 2020 itibariyle Ortakiik Yapisi agagida gésterildigi gibidir:

ORTAKLIK YAPISI
PAY TUTARI ADET o
ORTAGIN UNVANI (TL) (%)

Vedat SADIOGLU 129.249.250,00  129.249.250|  51,50%
Rasel SADIOGLU 70.903.375,00  70.903.375|  28,25%
Roza SADIOGLU 25.105.000,00]  25.105.000]  10,00%
Claudia Luce SADIOGLU 25.105.000,00]  25.105.000]  10,00%
Moris SADIOGLU 637.375,00 637.375|  0,25%

251.000.000,00]  251.000.000] 100,00%

$irket sermayesinde imtiyazll pay bulunmamaktadir.

YONETIM KURULU BASKAN VE UYELER, DENETCILER, YETKI SINIRLARI, GOREV SURELERI, UST
DUZEY YONETICILER VE PERSONEL BILGILERI :

YONETIM KURULU :

ADI SOYADI GOREVI GOREYV SURESI
Moris SADIOGLU Yonetim Kurulu Bagkani 31.03.2020 - 31.03.2023
Vedat SADIOGLU Ydénetim Kurulu Bagkan Vekili 31.03.2020 - 31.03.2023
Erding SEVIMLI Yénetim Kurulu Uyesi-Murahhas Aza 31.03.2020 - 31.03.2023
Yigit OZKES Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir 31.03.2020 - 31.03.2023
Roza SADIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 31.03.2020 - 31.03.2023
DENETCILER :

Sirket, 31.03.2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda, Sirketin bagimsiz denetimi igin Yénetim
Kurulu tarafindan segilmis bulunan “Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.$."nin segimini oy birligi ile kabul etmigtir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin gdrev ve yetkileri, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve Sirket
Ana Sozlegmesinin 10. ila 17. maddelerinde belirtilmistir.

Yonetim Kurulunun 31.03.2020 tarih 2020/08 sayili kararina istinaden, Yonetim Kurulu Bagkanligina Sn.

Moris SADIOGLU ve Yénetim Kurulu Bagkan Vekilligine Sn. Vedat SADIOGLU segilmigler, sirket kasesi
veya unvani altinda atacaklan miinferit imzalar ile de Sirketi temsil ve ilzama yetkili kilinmislardir.

DONEM [CINDE YONETIM KURULUNDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER:

Yokiur.
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UST DUZEY YONETICILERDE DONEM iCINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER VE HALEN GOREV
BASINDA BULUNANLARIN ADI, SOYADI VE MESLEKiI TECRUBESI:

Sirketin (st diizey yonetiminde donem iginde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir. Sirketin tst diizey
yoneticileri ve mesleki tecriibeleri agsadida gosterilmistir :

ADI SOYADI UNVANI }“E%s;ggé
Moris SADIOGLU Yoénetim Kurulu Bagkani 58 Yl
Vedat SADIOGLU YoOnetim Kurulu Baskan Vekili 38 Yil
Erding SEVIMLI Y K. Uyesi-Murahhas Aza 41 Y1l
Yigit OZKES Y K. Uyesi-Genel Miidir 30 Yil
ibrahim YENTUR Mali Islerden Sorumlu GMY 38Yil
Mehmet DERYA Fon Yonetim Midiir( 33 Yl
Canan CELIK Operasyon Midurii 33Yil
Asuman BILGIC i¢ Kontrol Miduiri 23 Yil
Gokge SEVIMLI istihbarat Midarii 12 il

YONETIM KURULU UYELERI VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR:

2020 yilinda Yénetim Kurulu Uyelerine herhangi bir Gicret 6denmemistir. Ust diizey yéneticilere saglanan
mali haklarin toplami, 4.940.000 TL'dir. Sirket 2020 yili igerisinde herhangi bir yénetim kurulu {iyesine ve
iist dlizey ydneticisine borg vermemis, kredi kullandirmamisg, Gglncl bir kisi aracilidl ile sahsi kredi adi
altinda kredi kullandirmamig veya lehine kefalet gibi teminatlar vermemistir.

PERSONEL SAYISI :

31 Aralik 2020 itibariyle 47 galisani bulunmaktadir.

syf. 3



KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2020 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

; o I ’ —
KAPITAL FAKTORINGA.S. |

ORGANIZASYON SEMASI

" [Murahhas Aza-Y.K.Uyesi

g - '!__ina?..xn = T AW |
}_"G'éiiél Mudir
__ ICKONTROL-MASAK 'DENETIM MUDUR®I
i Kon;ml Miidiirii ; ! |
_____ T i
,,,,,,, |
- i 3 i
___ISTIHBARAT GRUBU i MALI ANALIZ
_____ ! _Midir ! Yonetmen
o | Yetkili | 3 § | Kredi Tahsis
* | Yetkili [ ‘ Analist
_______ PAZARLAMA GRUBU E R

i 3

|

__Grup Mudara

...... .Grup Midirii _
mmmmm i e Paz.Mud.Yrd
e Paz.Miid.Yrd
,,,,, . ... Paz.Miid.Yrd i _Yetkili
Paz.Miid.Yrd
Paz.Miid.Yrd ) kili
) Yénetmen __._  Yetidli_
- Yonetmen ) _ Yetkili
______ Ydnetmen _Analist
Yonetmen ]
| Yetkili ;
P % Ydnetmen
MALI ISLER VE OPERASYON GRUBU
- Genel Miidiir Yrd. ;
PE Y N R ......................................
| Midir , Miidiir
| Yetkili i :Yonetmen
{_Analist : |  Yetkili
Analist ‘ ! Yetkili
i
i ; §
: Miidiir Analist
Analist
Analist
Analist

_|_Analist
{ Personel ;
i Analist

_Hizmetli
Hizmeth syf. 4

: i

BILGIISLEM

_ SEKRETERYA
i

i
Yonetim Asistani




KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
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FINANSAL PIYASALARDAKI GELISMELER

Kiresel ekonomi, 2020 yilinda Kovid-19 virlis salgini nedeniyle zorunlu olarak uygulanan tedbirlerin de
etkisiyle muazzam bir Uretim kaybina ugramigtir. 2020 yilinin ilk yarisinda bazi gelismis Ulkelerde GSYH,
yizde 20'yi asan oranlarda gerilemigtir. Devletlerin olaganiisti ve comert tesvikleri sayesinde kiresel
ekonominin daha keskin daralmasinin oniine gecilmistir. Karantina kosullarinin gevsetilmesiyle ve yeni
normale gecilmesiyle Uretim kiresel dizeyde ilk asamada hizli toparlanmigtir. Ancak toparlanma kiresel
ekonomiyi eski blyime patikasina tagimak icin heniiz yeterli dedildir. Yilin Gglincli geyredinde hanehalki
tiketimi daha c¢ok dayantkli tlketim mallan tarafinda kuvvetlenirken, issizlik oranlart bir miktar dlsis
gbstermekle birlikte halen yiksek seyretmektedir. Ozel kesim yatirimlarl ve ticaret zayif seyretmekte, bu
durum kiiresel imalat sanayinin toparlanmasini sinirlamaktadir. 2019 yili sonunda kismen anlagma zeminine
dogru evirilen ticaret savaglari, salginla birlikte glindemden uzaklasmig gibi gériinse de ABD-Cin ekseninde
tansiyon yiikselig gostermistir. Buna AB ile Ingiltere arasindaki Brexit siirecindeki sorunlar ilave edildiginde,
kdresel ticaretin ivme kazanmasini engelleyen risklerin varidini korudugu gézlenmektedir.

Salginla bitlikte temelde ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) gibi geligmis (lke
merkez bankalarl yani sira gelismekte olan iilkelerin merkez bankalarinin da genislemeci para politikas:
uygulamasiyla birlikte finansal kosullarin, kiiresel ekonomik faaliyetteki toparlanmayr desteklemesi
beklenmektedir. Ancak salginin bir siire daha devam etmesi 6ngériilmekte, kiresel diizeyde yaygin ve etkin
bir koruyucu tedavinin kisa vadede uygulanmasi giic gériinmektedir. Bu nedenle klresel ekonominin son IMF
tahminlerine gére bir dnceki yilla gbre 2020°'de yiizde 4,4 daralmasi, 2021 yilinda ise ylizde 5,2 biiylimesi
Ongdrilmektedir. Salginin seyrine badh olarak ézellikle 2020'nin ilk geyredinde finansal piyasalarda oynaklik
hizla artmig, dzellikle hisse senedi piyasalarinda tarihsel disisler gozlenmistir. Riskli varlik fiyatlan keskin
diserken, sermaye akimlan gelismekte olan Ulkeler aleyhine bozuimustur. Gelismekte olan (ilke para
birimleri deder kaybederken hizla digen taleple petrol fiyatlan tarihsel dip seviyelere inmis, gutvenli liman
olarak gdrilen altin ve giimus fiyatlar ylkselmis, dider emtia fiyatlan da dlsis gostermistir. Kliresel piyasalar
halen salgina ve uygulanan politikalara fazlasiyla duyarl olup kiiresel diizeyde hisse, altin ve petrol fiyatlar
hala tam anlamtyla istikrarll bir goriinime kavusmus degildir. Yeni normal dengede giivenli liman arayig
devam etmekte, gelismekte olan likelere sermaye girisi 6nceki yillara gére daha kirnilgan bir seyir
izlemektedir.

2020 yihnin ilk yansinda Kovid-19 salgini nedeniyle kiiresel iktisadi faaliyete iliskin belirsizlikler had safhaya
ulagmistir. Bu dénemde 6zellikle Geligmekte Olan Ulkelere (GOU) ybnelik risk algisi olumsuz etkilenmig,
Tirkiye'nin de iginde bulundugu bu dGlkelerden yilksek miktarda portfdy ¢ikisi yasanmustir. S6z konusu
gelismeler risk primi ve kur basta olmak (izere bu Ulkelerin finansal gdstergeleri lizerinde baski yaratmistir.
Kuresel blyilimeye iligkin endigelerin giderilebilmesi amaciyla basta geligsmis (lkelerin ekonomiyi destekleyici
ydnde adimlari kiiresel risk istahinin toparlanmasini bir miktar sadlasa da salginin neden olabilecedi ikinci
dalgaya iligkin endigeler kiiresel ekonomiye iliskin belirsizlikleri devam ettirmektedir. Salginin neden oldugu
s6z konusu belirsizlikierin Tirkiye ekonomisi lzerindeki etkilerinin bertaraf edilebilmesi amaciyla yil icinde
finansal piyasalardaki gelismeler dikkate alinarak, para ve maliye politikalan gercevesinde reel sektér ve
finansal piyasalar desteklemek lizere gerekli tedbirler ahinmistir. 1 Bankacilik sektdri kredileri, salgin éncesi
dénemde ekonomik aktivitedeki toparlanma ve faiz indirimlerine bagh olarak artmaya baslamigtir. Salgin
déneminde ise kredi kanalinin agik tutulmast ve nakit akigi bozulan firmalarin desteklenmesi amaciyla
agiklanan parasal ve mali paketierle birlikte kredi biiylimesi ivmelenmigtir. Glgcli kredi artisina karsilik alinan
tedbirlerin de yardimiyla bankacilik sekiori adlam sermaye yapisini korumus ve tahsili gecikmis alacak
oranlari makul seviyelerde seyretmigtir.

Merkez bankalarinin salgin nedeniyle uyguladi§i genisletici para politikas! tahvil faiz oranlarinin agsad yonlii
seyretmesine katki saglamistir. Kiresel merkez bankalarina benzer sekilde TMCB de 2020 yilinin ilk alti
ayinda politka faizinde 375 baz puan indirime gitmis, Mayis 2019'dan itibaren dlsls egiliminde olan
Tirkiye'nin iki yillik tahvil faizi ise Haziran 2020'de ylizde 8,1 ile son beg yilin en dlisiik seviyesine gerilemigtir.
Nisan-Haziran déneminde iki yilhk tahvil faiz oranlarindaki diiglis uzun vadeli tahvil faiz oranlarindaki
disiisten daha belirgin olmustur. Bu dénemden sonra enflasyon beklentilerinin yukari yénli hareket etmesi,
artan risk priminin etkisi ve TCMB’nin kademeli sikilastirma adimlariyla tahvil faiz oranlarindaki digls egilimi
son bulmus; kisa ve uzun vadeli faizlerin birbirine yaklagsmasiyla yatay bir getiri e§risi ortaya cikmistir.

Salginin kiiresel ekonomiye dair yol actig belirsizlikler, kiiresel finansal kosullarindaki GOU'ler agisindan
sikilagsma ve risk igtahindaki diigls yil boyunca Tiirk Lirasi lizerinde baski yaratmistir. Bu dénemde kiiresel
dlgekte artan riskten kaginma egilimi nedeniyle GOU menkul kiymet piyasalarindan yiiksek miktarda portféy
¢ikigi gergeklesmis ve Tirk Lirasina benzer sekilde GOU para birimleri de deger kaybetmigtir. Haziran ayi ile
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birlikte normallegme siirecinin baglamasi ve gelismis Glkelerin destekleyici para ve maliye politikalan kiiresel
risk istahini artirmak suretiyle Tilrk Lirasi (zerindeki baskiyi hafiflemistir. Son dénemde ise, kiiresel
ekonomiye dair siiren belirsizlikler ve artan jeopolitik riskler nedeniyle déviz kurlarinda artig gérilmektedir.
Dénem basinda opsiyonlarin ima ettigi Tirk Lirasi oynakhdi kiresel gelismelerin etkisiyle hizla ylkselmigtir.
Tirk Lirasinin 1 ay vadeli ima edilen oynakig: Nisan ayi sonlarindan itibaren diiserek diger GOU para
birimlerine kiyasla olumlu aynigsmigtir. Oynaklik son dénemde salgin 6ncesi dénemin {izerinde seyretse de
GOU para birimleri ortalamasinda hareket etmektedir.

Finansal sektérin en onemli aktdri olan bankacilik sektorii glicli ve saglikh yapisini korumaktadir,
Bankacilik sektoriniin aktif bly(ikliglu Agustos 2020 itibariyla bir dnceki yilin ayni dénemine gore yiizde 36,9
artarak 5,8 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Ayn! donemde sektdriin 6zkaynaklarn ylizde 24,3 artarak 567,3
milyar TL'ye, mevduati ylizde 40,9 artarak 3,3 trilyon TL'ye ylkselmistir.

Aktifler icindeki en 6nemli kalem olan krediler, salgin 6ncesi dénemde ekonomik aktivitedeki toparlanma ve
faiz indirimlerine bagdh olarak artmaya baglamistir. Salgin déneminde ise kredi kanalinin agik tutulmasi ve
nakit akig! bozulan firmalarin desteklenmesi amaciyla agiklanan parasal ve mali paketler kapsaminda kredi
bliyimesi ivmelenmigtir. Ticari kredilerdeki artig, iktisadi faaliyetteki toparlanma sonucu piyasadaki nakit
akisinin hizlanmasi ve firmalarin kredi talebinin belirli bir doygunluga ulagmasiyla birlikte 2020 yilinin Gglinci
geyreginden itibaren gerilemeye baslamistir. Ote yandan, normallesme adimlan gergevesinde ekonomik
hayata destek olmak amaciyla kamu bankalarinca baglatilan diisiik faizli kredi kampanyalarinin etkisiyle
tiketici kredileri Haziran sonrasi donemde belirgin sekilde artmistir. Adustos ayinda séz konusu
kampanyalarin sona ermesi ve finansal sikilagma adimlanyla birlikte kredilerdeki artis egilimi azalmaya
baslamistir. Eylil sonu itibariyla bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore degisim orani ticari kredilerde yiizde 36,5
iken tlketici kredilerinde yiizde 57,2'dir.

TCMB tarafindan 2019 yih Temmuz ayindan bu yana politika faizinde yapilan kademeli indirimler sonucu
kredi faiz oranlari da gerilemistir. Bu gerilemeyle, kredi faiz oranlan tarihsel ortalamalarinin altinda
seyretmeye baglarken 2020 yili Mart ayinda salginin etkisiyle artan risk algisi, faizler (zerinde gegici olarak
yukari yonlii hafif bir baski olugturmustur. Bunu takip eden Mart ve Nisan toplantilarinda TCMB tarafindan
yaplilan faiz indirimleri ve atilan kapsamli likidite adimlarinin etkisiyle salginin fonlama maliyetleri (izerindeki
olumsuz etkisi sinitandinimistir. Ayrica, salgin dnlemleri kapsaminda devreye alinan diglk faizli kredi
paketleriyle nakit akisi bozulan firmalarin ve gelir seviyesi disiik hanehalkinin krediye erigimi
kolaylastiriimistir. Bununla birlikte, son dénemde gelismekte olan iilkelerin para birimleri {izerindeki baski ve
enflasyon beklentilerindeki yukari yonlii harekete bagl olarak finansal kogullarin sikilagsacagl beklenmektedir.

ISLETMENIN FAALIYET GOSTERDIGI SEKTOR VE BU SEKTOR ICERISINDEKI YERI HAKKINDA
BILGI:

- FAALIYET GOSTERILEN SEKTOR :

Faktoring 2000’li yillarin bagi itibariyla TUrkiye genelinde yaygin olarak kullanilan alternatif bir finansman
ybéntemi haline gelmigtir. GiinlimUzde pek gok biyiik, orta ve klglk dlgekli igletmeler, banka kredilerine
nazaran daha ulagilabilir bir finansman yéntemi olan faktoringi siklikla kullanmaktadir. Dolayisiyla faktoring

dzeliikle lilke ekonomisinin can damari olan kiigiik ve orta biyiikliikteki isletmeler (“KOBI”) igin dnemli bir
finansman kaynagi olmustur.

Ulkemizde Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Siketleri faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496
sayll Resmi Gazetede yayimlanarak yirirlige giren 6361 sayilli Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanununa tabi yiir{itmektedir.

Dider taraftan Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
ydrirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli kapsaminda Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
muhasebelestirmektedir. Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13 Aralik 2012 tarih 28496 sayili Resmi
Gazete'de vayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na dayanilarak
hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik
hikdmleri uygulanmaktadir.
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6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun Gegici 3 iincli maddesine
gore, Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelik” 24 Nisan 2013 tarihinde
yayimlanarak ylrirlige girmigtir.

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Statlsi”; 6361 sayill Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nun Gegici 3 lincii, maddesine gbre, Bakanlar Kurulu'nca 27
Mayis 2013 tarihinde kararlagtirimisgtir ve 25 Temmuz 2013 tarih ve 28718 sayill Resmi Gazete'de ilan
edilerek “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi kurulmustur.

2020 Yl aralik ay! sonu itibariyla sektérde faaliyet gosteren 55 faktoring sirketi; toplam 343 sube ve 4.098
personel ile 74.414 misteriye hizmet vermigtir.S6z konusu dénem sonu itibariyle gergeklegen faktoring
stzlesme sayisi ise 104.044’ dur.(Kaynak:www.bddk.org.tr/bultenBmdk/tr)

2020 yilinda 148 milyar TL.'lik islem hacmi gergeklestiren Faktoring Sektéri, 979 milyon TL. net kar yaratti.
Toplamda 55 sirketin faaliyet gdsterdigi sektoriin Aralik sonu toplam faktoring alacak rakami ise 44 milyar
TL. olarak gergeklesti. Sektére ait temel finansal tablo kalemleri ve degigimleri agagida yer almaktadir.

Faktoring Sektorii Temel Bilango Kalemleri (Milyon TL)

31.12.2020 | 31.12.2019 Degisim %
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 1.000 624 60,26
Faktoring Alacakiari 44.565 34.026 30,97
TakiptekiAlacakiar{Net) 230 410 (43,90
Alinan Krediler 33.786 25.590 32,03
Varlik Toplami 48.044 37.017 29,79
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler(Net) 3.802 1.852 105,29
Ozkaynaklar 8.946 8.136 9,96
Nazim Hesaplar 774.949 651.545 18,94
Faktoring Sektérii Temel Gelir Tablosu Kalemleri (Milyon TL)

31.12.2020 | 31.12.2019 Degisim %
Faktoring Gelirleri 5.511 7.457 (26,10)
Finansman Giderleri 3.005 4.391 (31,56)
Esas Faaliyet Giderleri 1.286 1.126 14,21
Diger Faaliyet Gelirleri 9.733 6.649 46,38
Karsihk Giderleri 618 775 (20,26)
Diger Faaliyet Giderleri 9.061 6.069 49,3
Net Faaliyet K/Z 1.274 1.745 (26,99)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi 295 371 (20,49)
Stirdiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z 979 1.374 (28,75)
Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenBdmk/tr/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir

Kapital Faktoring olarak 2020 Aralik dénemi sonunda, 658 adet aktif misterimiz ile 4.6 milyar TLlik
faktoring islemi gergeklestirdik. Aktif bUylkliglimiz bir 6nceki seneye gére %31,54 artarak 1.864 milyar
TL. olarak gergeklesmistir. Aktifdeki bu artigin biylk bolimil yine bir énceki yila gore %28,21 artan
faktoring alacaklan kalemindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Ozkaynaklardaki%7,79 azaligin sebebi hakim
ortagimiz olan Kapital Mali Yatirimlar Holding A.$. ile olan birlegmeden dogan zarardan
kaynaklanmaktadir.

Gelir tablosu kalemlerine baktigimizda, Faktoring Gelirleri ve Finansman Giderleri kalemlerinin ayni oranda
azaldigj), Donem Net K/Z hesabinin %46,54 oraninda azaldidi gériilimektedir. Yukarida degindigimiz gibi bu
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azaligin sebebi pandeminin piyasalar (zerindeki olumsuz etkisinin yanisira, birlegsme zararindan

kaynakianmaktadir.

Kapital Faktoring A.§. Temel Bilango Kalemleri (Bin TL)
31.12.2020 | 31.12.2019 Degisim
%
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 44.360 1.210 3.566,12
Faktoring Alacaklart 1.798.543 | 1.402.761 28,21
Takipteki Alacaklar(Net) - 363 (100)
Alinan Krediler 955.136 444116 115,06
Varlik Toplami 1.864.464 | 1.417.438 31,54
[hrag Edilen Menkul Kiymetler(Net) - - -
Ozkaynaklar 872.928 946.706 (7,79)
Nazim Hesaplar 6.113.416 | 5.579.031 9,58
Kapital Faktoring A.$. Temel Gelir Tablosu Kalemileri (Bin TL)
31.12.2020 | 31.12.2019 Degisim
%
Faktoring Gelirleri 233.955 421.145 (44,45)
Finansman Giderleri 68.910 124.127 (44,48)
Esas Faaliyet Giderleri 25.928 23.162 11,94
Diger Faaliyet Geiirleri 9.682 17.122 (43.,45)
Karsilik Giderleri 1.681 18.019 {(90,67)
Diger Faaliyet Giderleri 6.368 1.840 246,09
Net Faaliyet K/IZ 140.750 271.119 (48,09)
Surdirilen Faaliyetler Vergi Kargihidi 27.293 58.881 (53,65)
Shrduriilen Faaliyetler Donem Net K/Z 113.457 212.238 (46,54)
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SIRKET FAALIYETLERI ILE ILGILI SECILMIS VERILER :

Islem Hacmi (Milyon TL.)

Fakiéring Alacc;klan (Milyon TL)
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Oz Kaynaklar (Milyon TL)
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KAR DAGITIM POLITIKASI

Kar Dagitim Politikasi, Tark Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasl Kurulu'nun
yayimladig: Mevzuat, diizenleme ve kararlar ile Vergi Usul Kanunu'nun ilgili hikiimleri gergevesinde;
Sirketimizin stratejileri ile finansal planlan dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve sektdriin durumu da gdz
dniinde bulunduruimak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirketimizin ihtiyaglari arasindaki hassas denge
gbzetilmek suretiyle belirlenmistir. Sirketimiz, dagitilacak kér pay! miktarini, kar payl dagitim orani ve kér
payinin dédenme seklini ilgili mevzuat ve Ana Sézlesme hikamleri cergevesinde Genel Kurul tarafindan
alinan kararlar dogrultusunda belirlenmektedir.

8.D.D.K. SEKTOR RASYOLARI ILE SIRKET RASYOLARI KARSILASTIRMAS! :

B.D.D.K.nun www.bddk.org.tr internet sitesinde “istatistiki veriler-Ug aylik raporiar” béllimiinde yeralan
BDMK (Banka Digi Mali Kurumlar) Biilten sayfasinda, 3er aylik dénemler itibartyla yayinlanan Rasyolar ile
ilgili karsilagtirmalar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla asagida verilmigtir:

KAPITAL
FAKTORING
RASYOLAR BDDK A.S

Donemn Net Kan (Zararn) / Aktifler Ortalamas! 2,29% 7,75%

Donem Net Kari (Zararr) / Toplam Ozkaynaklar

Ortalamasi 13,22% 12,21%

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 17,69% 46,82%

Takipteki Alacaklar (Brit) / Toplam Alacaklar 6,71% 2,74%

Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Ozkaynaklar 13,42% -

Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Aktifler Ortalamasi 2,99% 9,61%

Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam Ozkaynaklar

| Ortalamast 17,32% 15,15% |

Sirket, 2020 yili igerisinde Vergi Oneesi Kar/Aktifler Ortalamasinda sektor ortalamasinin oldukga Gzerinde
bir performans gostermistir. Bu anlamda Sirket, aktif karliiginda sektoran en basaril sirketlerindendir.

Sirket, Ozkaynaklar / Toplam Aktifler rasyosu bakimindan BDDK sektdr verisinin yaklagik 3 kati bir rasyoya
sahip olarak sektorin tzkaynagi en gigli sirketlerinden biri olmay1 yillardir stirdirmektedir.

Briit Takipteki Alacaklarin Toplam Alacaklar icindeki pay! 2020 yil itibariyla sektordeki payl % 6,71 iken,
Sirkette % 2,74 olarak gergeklesmigtir. Net takipteki Alacaklarin Ozkaynaklara Orani ise, Sirkette sifira
yakin bir degerdedir. Bu da Sirketin Risk Yonetim Politikalarinin bagarisint gostermektedir.

BAGLI ORTAKLIKLAR

Bagl ortakliklar, Sirket'in dogrudan veya dolayl olarak islemleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketlerdir. Sirket, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini ylriitme
glictine sahip olmasina bagl olarak, bagh ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda, bagh ortakiiklar TMS 39'a gore muhasebelestirimektedir.
Tegkilatlanmig piyasalarda islem gormeyen ve gercede uygun degeri giivenilir bir gekilde belirlenemeyen
bagli ortakliklar ve istirakler, gegerli olmasi durumunda deger azalig! igin ayrlan kargilik diigildikten sonra,
maliyet bedelleri ile konsolide olmayan finansal tablolara yansitiimaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirketin bagl ortakhd! bulunmamaktadir.
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ISLETMENIN PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER, iSLETMENIN _FAALIYETTE
BULUNDUGU _CEVREDE MEYDANA GELEN ONEMLI_DEGISIKLIKLER, ISLETMENIN BU
DEGISIKLIKLERE __KARSI __UYGULADIGI __POLITIKALAR, ISLETMENIN __ PERFORMANSINI

GUCLENDIRMEK iCIN UYGULADIGI YATIRIM VE TEMETTU POLITIKAS! :

Sirket, 9 Nisan 2020 tarihinde Ticaret Bakanligi ig Ticaret Genel Mudarligi'ne, Kapital Mali Yatinm Holding
AS. ile 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 saylli
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddeleri cercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir bitin (k) halinde
devralinmasi suretiyle Kapital Faktoring A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus
olup, ilgili bagvuru 22 Nisan 2020 tarih ve 54020697 sayill yaz ile kabul edilmistir. Sirket ayriyeten 10
Haziran 2020 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)'na ayni sebeple bagvurmus
olup, 30 Temmuz 2020 tarih ve 1250907 1-103.01.03-E.6996 sayili yazi ile Kurum'un izni alinmighir.

ISLETMENIN FINANSMAN KAYNAKLARI VE RISK YONETIM POLITIKALARI :

- Sirketin Finansman Kaynaklan :

Sirket, bilyik oranda gugli dzkaynaklanm kullanarak, ayrica yurtii piyasalardan TL borglanmak suretiyle
faaliyetlerini finanse etmektedir.

Sirket, daha dnce de belirtildigi gibi, sektériin en glcli 6zkaynaga sahiptir.

Kapital Faktoring, stratejik ve operasyonel amaglarini gerceklestirmek igin &6z kaynaklarinin yani sira,
yurtici bankalardan temin ettigi kredileri ve sermaye piyasalarina ihrag ettigi borglanma araglarini da
kullanmaktadir. Pasif yapisinin bu gesitliligi sirketin rekabet glictini arttirmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirketin ihrag etmis oldugu ve tedaviilde olan borglanma araglar
bulunmamaktadir.

- Sirketin Risk Yénetimi Politikalari :

Sirket faaliyetleri sirasinda Likidite, Kredi, Faiz gibi ¢esitli risklere maruz kalmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gbzetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir. Sirket'in Risk Yonetim Politikalar Sirketin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve
analiz etmek igin olusturuimustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri igin uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yodnetim
standartlan ve siregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim galisaniarin Risk
Yénetimi konusundaki rollerini ve sorumiuluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Likidite riski, Sirket'in faaliyetierinin fonlanmasi sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirketin varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varig makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
iginde likit duruma getirmeme riskini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini
karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Ayrica Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlGliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket faktoring islemlerinden dolay kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in icra Komitesi kredi riskinin
ybnetiminden sorumiudur. Kredi risk yonetiminde agirhkli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme dncesi
ydntemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas! vardir ve kredi riski sirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatimamaktadir. Kredi komitesi
yetkilerine gére talep edilen tim kredi teklifleri degerlendiriimektedir. Bununla birlikte fahsis edilmig
kredilerin izlenmesine yénelik olarak erken uyari sistemleri gelistiriimis olup ddnemler itibari ile ilgili
calismalar ve misteri kredibilitesi digimlemesi de yapiimaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini takip
etmek amaciyla geligtirmig oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Sirket faiz riskini, faize duyarl varlik ve yUkimidliklerini kargilikh degerlendirmek suretiyle yonetmektedir.
Bunun igin fonlama amaciyla yapilan borglanmalarin mimkiin oldugunca alacaklarin faiz oranlarina ve
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vadelerine uygun olarak yapiimast, fonlama konusunda mimkin olan tim alternatiflerin degerlendirilerek
en uygun alternatifin uygulamaya sokulmasi saglanmaktadir.

HESAP DONEMININ KAPANMASINDAN ILGILI FINANSAL TABLOLARIN GORUSULECEGI GENEL

KURUL TOPLANTI TARIHINE KADAR GECEN SUREDE MEYDANA GELEN ONEMLI OLAYLAR :

Yoktur.

YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI :

Donem iginde aragtirma ve geligtirme giderleri yapilmamistir.

DONEM ICINDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGISIKLIKLER VE NEDENLERI :

Esas s6zlesmenin “SERMAYE” baslikli 6. Maddesi dedigmistir. 25 Agustos 2020 tarihinde gergeklestirilen
Olaganiistii Genel Kurul karari ile Kapital Mali Yatinmlar Holding A.S. tiim aktif ve pasiflerinin ki intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirimig usulde Kapital Faktoring A.S. bilinyesinde birlesme islemini
gergeklestirmigtir. Birlegme islemi ile birlikte Sirket'in ddenmig sermayesi 51.000 TL arttirimig olup, her biri
1 TL nominal degerde olan 51.000.000 adet pay birlesme ile infisah eden Sirket'e birlesme sbdzlesmesinde
belirtildigi sekliyle devir olan Sirket'in paylariyla degistiriimek Uzere daditilmigtir.

YATIRIMLARDAKI GELISMELER, TESVIKLERDEN YARARLANMA DURUMU, YARARLANILMISSA NE
OLCUDE GERGEKLESTIRILDIGI :

Sirket BT (bilgi teknolojilerini) siirekli gelistirmig ve yil igerisinde 1.525 Bin TL maddi duran varlik yatinmi ve
730 Bin TL. tutarinda ise maddi duran varlik yatinmi yapmistir.

iC KONTROL SISTEMi VE iC DENETIM FAALIYETLERI :

Sirket biinyesinde, faktoring iglemlerinin Yénetmelik, sirket ic prosediriine ve risk limitlerine uygun iglem
tesis edilmesine yonelik i¢ kontrol sistemi olusturulmustur. lc Denetim Bdlimi Sirket iginde her
departmanin yapmis oldudu iglemlerin mevecut departman prosedurlerine uygunlugunu kontrol etmekte,
tespit edilen farkliiklari Sirket yonetimine raporlamakta ve olusturulan planlarin zamaninda hayata
gegciriimesini takip etmektedir.

DONEM ICINDE YAPILAN OZEL DENETIME VE KAMU DENETIMINE iLISKIN ACIKLAMALAR :

Sirket 2020 yili igerisinde kamu denetimi gecirmemistir. Sirketimiz, faktoring sirketi olmasi Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) mevzuati geredince bagimsiz denetime tabi oldugundan yil
icerisinde Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.$ tarafindan badimsiz
denetim cahgmalar stirdirlilmugtir. Sirkete tam tasdik hizmetini ise, KPMG Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Misavirlik A.S. vermektedir.

SIRKET ALEYHINE ACILAN _VE SIRKETIN MALI DURUMUNU VE FAALIYETLERINI
ETKILEYEBILECEK NITELIKTEKI DAVALAR VE OLASI SONUGCLARI HAKKINDA BILGILER ILE
MEVZUAT HUKUMLERINE AYKIRI UYGULAMALAR NEDENIYLE SIRKET VE YONETIM KURULU

e

UYELERI HAKKINDA UYGULANAN IDARI VEYA ADL| YAPTIRIMLARA LISKIN BILGILER :

Dénem icinde Sirket aleyhine agilan davalar ile Sirket ve Yonetim kurulu tiyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptinmlar bulunmamaktadir.
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KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU :

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na tabi bir girket olmadiindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
“www.spk.gov.tr” sitesinde yayimladi§i Kurumsal Y&netim flkeleri uygulamamaktadir. Ancak, kurumsal
anlamda Sirketin ig faaliyetleri, B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslarl Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmak suretiyle
yirirlige girmig bulunan Organizasyon, Bilgi Islem, Personel ve I¢ Kontrol Yonetmelikleri ile
yirttiimektedir.

DONEM ICINDE YAPILAN BAGISLAR HAKKINDA BILGILER :

Sirketimiz, rapor dénemi iginde vergiden muaf kurumlara 785 Bin TL. badigta bulunmustur.

PERSONEL VE ISCl HAREKETLERI, TOPLU SOZLESME UYGULAMALARI, PERSONEL VE iISCIYE
SAGLANAN HAK VE MENFAATLER :

Dénem sonu itibariyle personel sayimiz 47'tr. Sirketimizde toplu is sdzlegme uygulamalari
bulunmamaktadir. Personele, licret disinda ikramiye ddemesi, yemek yardimi ve &zel sagiik sigortasi
yapllmaktadir.

UCRETLENDIRME ESASLARINA ILISKIN ILKELER :

Sirketimiz, calisanlarina i akdinde belilenen {crelerini 6demektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
{icretlendirme esaslarina iliskin karari geregi tavsiye edilen lcretlendirmeye iliskin politika ve prosedirler,
faaliyet bllylikl(igiimiiz ve yapilanma tiirimize bagh olarak olugturuimamistir.

HAKIM SIRKETLE, HAKIM SIRKETE BAGLI BIR SIRKETE, HAKIM SIRKETIN YONLENDIRMESIYLE
ONUN YA DA ONA BAGLI BIR SIRKETIN YARARINA YAPTIGI HUKUKI ISLEMLER VE GECMIS
FAALIYET YILINDA HAKIM SIRKETIN YA DA ONA BAGLI BiR SIRKETIN YARARINA ALINAN VEYA
ALINMASINDAN KACINILAN TUM DIGER ONLEMLER :

Sirketimiz hakim sirket ve ona bagl sirketlerle 01 Ocak 2020- 31 AJustos 2020 Doneminde dogru ve
diiriist hesap verme ilkelerine uygun olarak yapilan tim iglemlerde tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore,
hakim sirketin yénlendirmesi ile hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina yapti§i hukuki iglemler ve
2020 faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
onlemler bulunmamaktadir. 2020 yili Faaliyet dénemine iligkin olarak bilinen hal ve sartlara gére olugan bir
islemden dolay: sirketimiz zarara ugramamistir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2020 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

FINANSAL TABLOLAR

Kapital Faktoring Anonim $Sirketi 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durum tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

Bag Denetimd § Bag Denetimden Gegmisg
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR 31,12.2020 31.12.2019
Dipn TP YP Toplam TP | YP’ Toplam
ot

l. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 3 44.360 - 44.360 1.210 - 1.210
Il Gergefie Uygun Deder Farki Kar Zarara - - -

Yansitilan Finansal Varhklar(Net) - - -
1. Tdrev Finansal Varlikiar 4 - - - 308 - 308
V. Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamh

Gelire Yansitilan Finansal Varhklar{Net) - - - - - -

Itfa Edilmlg Maliyeti ile igiilen Finansal 1.403.124
Ll. Varliklar{Net} 1.798.543 - 1.798.543 - 1.403.124
5.1 Faktoring Alacaklan 5 1.798.543 - 1.798.543 1.402.761 - 1.402.761
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan (Net) 15.049 - 15.049 44 476 - 44,476
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklarn 1.783.494 - 1.783.494 1.358.285 - 1.358.285
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2  KrediKartlan - - - - - -
5.2.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama lglemleri (Net) - - - - - .
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
5.3.3 Kazaniimamig Gelider {-) - - - - - -

ltfa Edilmig Matiyeti lle Olgiilen Diger Finansal
5.4 Varliklar - - - - - -
5.5 Takipteki Atacaklar [ 50.675 - 50.675 50.264 - 50.264
5.6 Bekienen Zarar Kargiliklari [ 8zel Karsiliklar (-) 6 50.675 - 50.675 49.901 - 49.901
Ivi. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Igtirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) = - = - . =

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklan)
6.3 (Net) - - - - - -
Wil MADDI| DURAN VARLIKLAR (Net) 7 18.111 - 18.111 9.964 - 9.964
(Vi MADDI| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.063 - 1.063 1.231 - 1231
X, YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) - " - - - -
(X, CARI| DONEM VERGI VARLIG! - - - - - -
Xl ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 792 - 792 571 - 571
X, DISER AKTIFLER 9 1.585 - 1.595 4.030 - 1.030

ARA TOPLAM 1.864.464 - 1.864.464 1.417.438 - 1.417.438
. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILI$KIN

VARLIKLAR (Net} - - - - - -
13.1 Satig Amagli - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - = - - -

VARLIK TOPLAMI 1.864.464 - 1.864.464 1.417.438 - 1.417.438
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2020 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Kapital Faktoring Anonim Sirketi 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durum tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade ediimigtir.)

Bag Denetimden Gegmig Bagimsiz Denetimden Gegmig
Cari Dénem Onceki Dénem
YOKOMLOLOKLER 31.12.2020 31.12.2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP Taplam

. ALINAN KREDILER 12 956,136 - 955136 444.116 - 444,116
i FAKTORING BORGLARI 5 8.532 - 8.532 6.016 - 5.016
. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 18 7.864 - 7.864 1.277 - 1.277
. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 . . . . . -
v. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR

ZARARA YANSITILAN FINANSAL

YOKOMLOLOKLER - - - - - -
vi. TUREV FINANSAL YOKUMLOLOKLER " - - . 2 . 2
Vil KARSILIKLAR 15 2173 - 2173 2.181 . 2481
74 Yeniden Yapilanma Karsiig - - - - - -
72 Galigan Haklan Yikimliligi Karsigr 2473 . 2473 2181 . 2.181
73 Genel Kargihklar - - - - - -
74 Diger Kargiliklar - - - - - -
VIl caRIVERGI BORCU 16 9.491 . 9.491 13.201 . 13.201
X ERTELENMIS VERG| BORCU . . . - . .
X. SERMAYE BENZER| BORGLANMA

ARAGLARI - . . . . =
Xl. DIGER YOKOMLOLUKLER 14 8.340 - 8.340 3.849 - 3.849

ARA TOPLAM 991,536 . 991.536 470,732 = 470,732
Xil. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - . -
124 Satis Amach - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - . - -
X BZKAYNAKLAR 7 872.928 - 872028 | 946.708 . 946.706
B4 Bdenmis Sermaye 251.000 - 251.000 | 200000 - 200.000
B2 sermaye Yedekleri 1913 - 1913 1.913 8 1.913
13.2.
1 Hisse Senedi lhrag Primleri - - - - - -
13.2.
2 Hisse Senedi Iptal Karlar - - - - - -
13.2.
3 Diger Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1913
13.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak

Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 1.741 - 1.741 1.572 - 1.572
134 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak

Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - .
185 Kar Yedekleri 557.062 - 557.062 | 532538 - 532.538
13.5.
1 Yasal Yedekler 65.284 - 65.284 40.768 - 40.768
13.5.
2 Statli Yedekleri - - i N -
13.5.
3 Olaganiistd Yedekler 491.778 - 491.778 491770 - 491.770
13.5.
4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
138 Karveya zarar 61212 . st212 | 210683 . 210.683
13.6.
1 Gegmis Yillar Kar veya Zaran (52.245) - (52.245) (1.555) - (1.655)
13.6.
2 Dénem Net Kar veya Zaran 113.457 - 113.457 212.238 - 212,238

YOKOMLOLOK TOPLAMI 1.864.464 = 1,364,464 | 1.417.438 - 1.417.438
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla nazim hesaplar tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Ii] Denetimden Gegmig Bag| D imden Gegmig
Cari Dénem Onceki Dénem

NAZIM HESAP KALEMLERI 31.12.2020 3t122019
Dipnot TP YP Toplam | TP YP | Toplam
RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 4.308 - 4.308 4,743 - 4.743
RISKI OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 120,941 - 120,941 57,383 - 57.383
ALINAN TEMINATLAR 5 3.663.973 - 3.663.973 | 3.738.998 - 3.738.998
VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
TAAHHUTLER 3f2a.727 . 312,727 205.974 - 205.974
. Cayilamaz Taahhltler 312.727 - 312,727 205.974 - 205974
.2 Cayilabilir Taahhtitler - - - - - -
2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
2.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
.2,1.2 Faaliyet Kiralama Taahhdtleri - - - - - -
.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
TOREV FINANSAL ARAGLAR 23 . - - 10.654 9,976 20.630
Riskten Korunma Amagll Turev Finansal Araglar - - - - - -

1.4 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh
Islemler - - B . . .
1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
13 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagit

Isternler - - 3 - . .
2 Alim Satim Amagh Iglemler - - - 10.654 9.976 20.630
2.1 Vadell Alim-Satim Iglemleri - - - 10.654 9.976 20.630
2.2 Swap-Alim-Satim-lglemieri - - - - - -
2.3 Alm Satim Opsiyon Iglemleri - - - . . .
2.4 Futures Alim Satim Iglemleri 2 - e - - -
2.5 Diger - - - - - -
EMANET KIYMETLER 28 1.835.800 175.667 2.011.467 | 1.405.690 145,613 1.551.303
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5.937.749 | 175.667 6.113.416 | 5.423.442 | 155589 | 5579.031
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= - = B

GELIR GIDER KALEMLERI Gegmig Gegmig

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 31.12.2020 31.12.201%

I ESAS FAALIYET GELIRLER} 19 233.955 421.145

FAKTORING GELIRLERI 233.955 421,145
1.1 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 230.131 414.933
114 Iskantolu 9490 19.796
1.1.2 Diger 220.641 395,137
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.824 6.212
1.21 Iskontolu a8 171
1.2.2 Diger 3.736 6.041

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI -
1.5 Finansal Kiralama Gelirlert -
1.8 Faaliyet Kiralamass Gelirleri -
1.7 Kiralama Islemlerinden Afinan Ucret ve Komisyonlar - -
I FINANSMAN GIDERLERI {-) 20 68.910 124127
24 Kullanitan Kredilere Verilen Faizler 58.971 118,975
22 F ing Istemlerind glara Verilen Faizler - -
23 Kiralama lglemlerine liigkin Faiz Giderleri 138 577
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
25 Diger Faiz Giderleri - -
28 Verilen Ucrat ve Komisyonlar 9.801 4.575
n. BROT K/Z (I+11) 165.045 297.018
v, ESAS FAALIYET GIDERLERI () 21 25,928 23.162
4.1 Personel Giderler 14.049 13.784
4.2 Kidem Tazminati Kargilid Gideri - 387
4.3 Aragtimna Geligtirme Giderleri - -
4.4 Genel Igletme Giderleri 11.740 8.888
45 Diger 139 123
'S BROT FAALIYET K/Z (Ill + V) 139.117 273.856
vi. DISER FAALIYET GELIRLERI 22 9.682 17.122
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 3.352 355
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
83 Temellh Gelirler -
6.4 Sermaye Piyasasi Istemleri Kén - -
6.5 Tiirev Finansal lglemler Kar - 1.090
6.6 Kambiyo lglemiari Kan 4.385 3.268
6.7 Diger 1.945 12.409
Vi KARSILIKLAR 1.681 18.019
741 Ozel Kargiliklar 23 1.626 17.841
7.2 Beklanen Zarar Kargiiklari - -
7.3 Gene! Kargiliklar - -
74 Difjer 55 178
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI (-} 24 6.368 1,840
8.1 Menkul Degerler Degier Diigiis Gideri - -
8.2 Duran Varlikiar Deger Diigiis Giderleri - -
8.3 Sermays Piyasasi Islemleri Zaran - -
8.3 Tirrev Finansal islemlerden Zarar 308 -
8.4 Kambiyo glemteri Zarari 480 1.840
8.5 Diger 5.602 -
X NET FAALIYET K/Z (V+...+VIll) 140.750 271.119
X BIRLESME KARI - -
Xl BZKAYNAK YONTEMI {LE DEGERLENEN YATIRIMLARIN

KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR . .
Xn. NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - -
X, SORDURULEN FAALIYETLER VERG! ONCES] K/Z (IX+X+XI+XH) 140.750 271118
XIv. SORDUROLEN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI (£) 25 27.293 58.881
14.1 Cari Vergi Kargild) 27.556 58.377
14.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) 10 - 504
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 263 -
XV. SURDUROLEN FAALIYETLER DONEM NET KIiZ (XIizXV) 113.457 212,238
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satig Amagh Eide Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Bagli Ortakiik, Igtirak ve Iy Ortaklian Satig Karan -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelifleri -
XVl DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER {-) -
174 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satig Zarariari - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
Xviil. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVIl) - -
XiX. DURDURULAN FAALIYETLER VERG| KARSILIGI (£} -
19.1 Cari Vergi Kargihd - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
19.3 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIILEXIX) - >
XX NET DONEM KARIZARARI (XV+XX) 113.457 212,238

HISSE BASINA KAZANC 0,4520 1,0812
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FAALIYET KONUSU MAL VE HiZMETLERIN FiYATLARI, SATIS HASILATLARI, SATIS KOSULLARI VE
BUNLARDA _DONEM__ICINDE _GORULEN _GELISMELER, RANDIMAN VE PRODUKTIVITE
KATSAYILARINDAKI _ GELISMELER, GECMiS DONEMLERE GORE BUNLARDAKI ONEMLI
DEGISIKLIKLERIN NEDENLERI :

Yoktur.

ISLETMENIN FINANSAL YAPISINI iYILESTIRMEK iCIN ALINMASI DUSUNULEN ONLEMLER :

Sirketimiz, maliyetleri dusuriict ydnde énlemler aimaktadir.

DIGER HUSUSLAR :

> Sirketin Iktisap ettigi Kendi Paylarina lligkin Bilgiler.
Yoktur.

» Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina lligkin Yoénetim Organinin  Analizi  ve
Degerlendirmesi,Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler
Karsgisinda Sirketin Durumu;

Sirket, gegcmis dénemlerde belirlenen hedeflerinin tamamina ulasmis ve Genel Kurul Kararlarinin
tamamini uygulamistir.

> Gecmis Yillarla Karsilagtirmali Olarak Sirketin Yil igindeki Satiglari, Verimliligi, Gelir Olusturma
Kapasitesi, Karliiyi ve Borg/Ozkaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglari Hakkinda Fikir
Verecek Diger Hususlara lligkin Bilgiler ve lleriye Dénuk Beklentiler;
Yoktur.

> Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina iligkin
Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri;
Yoktur.

> Varsa Sirketin Finansal Yapisini lyilegtirmek igin Alinmasi Dusinulen Onlemler;
Yoktur.

Bilgilerinize arz ederiz.
Saygllarimizla,
Istanbul, 7 Nisan 2021

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU

Moris SADIOGLU Vedat SADIOGLU Erding SEVIMLI
Baskan Bagkan Vekili Murahhas Uye
(TCK No: 44..........08) (TCK No:44..........54) (TCK No:27..........36)
Yigit OZKES Roza SADIOGLU
Uye-Genel Miidiir Uye
(TCK No: 51........... 72) (TCK No: 44........... 36)
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