YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kapital Faktoring A.S. Yénetim Kurulu'na:

Yénetim Kurulu'nun Yilhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartian Cergevesinde Denetimine
lligkin Rapor

Kapital Faktoring A.S.'nin (“$irket”) ve Bagh Ortakhd’min (hep birlikte “Grup” olarak anillacaktir} 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

Grup ydnetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™ 514'nci maddesi uyarinca yilhk faaliyet raporunun
konsolide finansal tablolarla tutarh olacak ve gergedi yansitacak sekilde hazitanmasindan ve bu nitelikteki bir
faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii ig kontrolden sorumludur,

Badimsiz Denetginin Sorumiuludgu

Sorumlulujumuz, Grup'un faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'min 397'nei maddesi gercevesinde yapti§imiz
bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin Grup'un 13 Mart 2017
tarihli konsolide bajimsiz denetgi raporuna konu olan konsolide finansal tablolanyla tutarh olup olmadidi ve gergegi
yansitip yansitmadi§t hakkinda gérils vermekir,

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar'nin bir pargas) olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (*BDS’) uygun olarak
yiirlitiimugtar. Bu standartiar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer
alan konsolide finansal bilgilerin konsolide finansal tablolarla tutarh olup oimadiina ve gergedi yansitip
yansitmadidina dair makul giivence elde etmek Gzere planlanarak ydritilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz
denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasint
icerir. Bu prosed(rlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde efligimiz bagimsiz denetim kamtlarinin. géragimiizin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz,

Gérilg

Gorusumize gbre ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim &nemli yonleriyle,
denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliikier
TTK'nin 402'nci maddesinin dgilncd fikrasi uyarinca; BDS 570 “Isletmenin Sirekliligi® cercevesinde, Grup'un

ongarilebilir gelecekte faaliyetlerini sirdiremeyecedine iligkin 8nemli bir belirsizlige rastlanmamigtir,

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member of Emst & Young Global Limited

Yagar Bivas, SMMM
Sorumlu Denelgi

13 Mart 2017
Istanbul, Torkiye
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Raporun Dénemi : 01 Ocak 2016- 31 Aralik 2016 Faaliyet Dinemi

Ticaret Unvam : KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI

Ticaret Sicil No 1 286850 / 234432

Merkez Adresi : Bliylikdere Caddesi, No:245 USO Center i5 Merkezi,
Kat:8/Mastak-istanbul

Merkez Disi Orgiit : Yoktur |

Telefon Numaras :0212.330.01.41

Faks Numarast :0212,330.01.55 - 56

E-Postn s iyentur@kapitalfaktoring.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.hapitalfaktoring.com.tr

SIRKETIN TARIHCESI :

Kapital Faktoring A.S. (Sirket), 18.05.1992 tarihinde istanbul’da iilkemizdeki balyiik, orta ve kilgiik 8lgekli sanayi, ticaret
ve hizmet isletmelerine faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmustur. Sirket, Tiirkiye'de banka ortaklif olmadan
kurulan ilk faktoring sirketi olma dzelligine sahip bulunmaktadsr,

Sirket'in faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi mal ve hizmet alim-satimi ve arzi ile ugragan isletmelerin bu satig ve hizmetleri
dolayisiyla dodmus ve dofiacak her cegit ticari alacaklarinin alim, satimi, temellitk edilerek tahsil edilmesi, bu alacakiara
karsilik demelerde bulunarak finansal kolayhiklar saflanmas: gibi her tiirli faktoring hizmetlerinin gerceklestirilmesi ile
konuya iligkin her tirld danismanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini ilgili mevzuata uygun
olarak yapmaktir.

Sirketin kurulusu ve Ana Stizlesmesi, 27.05,1992 tarih ve 3034 sayth Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan olmustur.

Sirket, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.} tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi
Gazete'de yayumlanarak yiiriirliife giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Ydnetmelik” hilkiimleri ve B.D.D.K.’nun 31.03.2008 tarih ve BDDK.UY 11/134-4679 sayih yazisi ile
bildirilen 27.03.2008 tarih ve 2547 sayih Karan ile “Faktoring Faaliyet izin Belgesi” cercevesinde fanliyetlerini
siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini afirhkh olarak tek bir cofirafi bblgede (Tirkiye} ve 31.12.2016 tarihi itibariyla istanbul
Maslak’ta bulunan Genel MiidGrligii vasitasiyln siirdirmektedir. Sirket, gelisen ibtiyaglar dogrultusunda ve otomasyona
yaptifi yatinmlar neticesinde ngafiida belirtilen subelerini kapatarak, bu subelerdeki operasyonlarim sirket merkezine
tagimigtr,

izmir Subesi (01.12.1993-31.12.2016)

Bursa Subesi (16,10.1995-31.12.2016)

istanbul Anadolu Yakas: Subesi (03.12,2009-31.05.2016)

Trakya Subesi (24.08.2010-31.05.2016)

31.12.2016 Tarihi itibari ile 33 erkek 43 kadin toplam 76 personel istihdam edilmektedir.

Sirket, Tiirkiye'de sektéirlerinin 8nde gelen bilyik 8lcekli sirketleri de dahil olmak 6izere 1.200"in fizerinde biyiik, orta ve
kil¢lk dlgekli isletmeye faktoring hizmeti vermekte ve faktoring firmalar icerisinde Gzkaynaklarumn glichiliigi ve karhhg
ile 8n plana grkmaktadir, 2000°li yallnrin bagindan itibaren ghsterdigi biydme ve gelisimle sektériinde en yilksek Gzkaynafia
sahip firma konumuna gelmis ve bu ddnem igerisinde en yilksek kar elde eden ve vergi veren faktering sirketlerinden biri
olmustur. 1995 yilindan itibaren arabiksiz olarak her yil, istanbul Ticaret Odasi tarafindan “Takdir Berati” ile
sdillendirilmekte ve 2002 yilindan bugiine araliksiz her yil istanbul Kurumlar Vergisi rekortmenleri listesinde ilk 100

icerisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Tiirkiye genelinde 83. siray: elde etmistir.
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SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI :
Sermayesi £ 20.000.000,00 TL

Sirketin 31.12,.2016 itibariyla Ortaklik Yapisi asagida giisterildigi gibidir:

Bir Paymn Toplam Pay Serma
Ortak Ads Nominal Hamiline / Sayisi (Adet) Nominal Tutar Ora yeye

Degeri Nama "
Kapital Mali ve G.menkul o
S L - 19.800.000 19.800.000,00 2,99,0000
Vedat Sadioglu L EE 73.000 73.000,00 %0,3650
Moris Sadioglu UL LT 60.500 60.500,00 %0,3025
Rasel Sadioglu DU O 26.500 26.500,00 %0,1325
Roza Sadioglu B UL AL 20.000 20.000,00 %0,1000
Clnudia Luce Sadioglu UL HLIE 20.000 20.000,00 %0,1000

20.000.000,000 20.000.000,00 %100,00

Sirket, 10.000.000,00 TL'hik Gdenmis sermayesini 21.Kasim.2014 tarih ve 2014/23 sayih Yénetim Kurulo karar: ile tamam:
kir yedeklerinden olmak iizere 10.000.000,00¢ TL artirarak 20.000,000,00 TL'na ¢ikarmighr. 25.12.2014 tarihli Olaganiistil
Genel Kurul’da sirket anasbzlesmesinin “Sermaye” baglikh 6.maddesi, sermaye artirimina uygun olarak degistirilerek tescil
edilmis ve bu degisiklik 02.01.2015 tarih ve 8728 no.lu Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirket sermayesinde imtiyazlh pny bulunmamaktadir.

YONET|M KURULU BASKAN VE UYELER, DENETCILER, YETKI SINIRLARI, GOREV SURELERI, UST DUZEY
YONETICILER VE PERSONEL BiLGIiLERI :

YONETIM KURULU :

Garev Silresi
Baslangiy  Bitis
Ad Sovady Girevi Tarihi Tarihi
Moris SADIOGLU Yinetim Kurulu Bagkam 03.06.2014 03.06.2017
Vedat SADIOGLU Yonetim Kurulu Baskan Vekili 03.06.2014 03.,06.2017
Erding SEVIMLI Yin.Krl.Uyesi-Murahhas Oye 03.06.2014 03.06.2017
Yigit OZKES Yon.Krl.Uyesi-Genel Madar 03.06.2014 03.06.2017
Roza SADIOGLU Yénetim Kurslu Uyesi 03.06.2014 03.06.2017

DENETCILER :

Sirket; 28.03.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda, Sirketin bagimsiz denetimi icin Y8netim Kuruly tarafindan
secilmis bulunan “Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S."nin segimini oy birlii ile kabul
etmistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin giirev ve yetkileri, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve Sirket
Anasdzleymesinin 10. ila 17, maddelerinde belirtilmistir.

Yinetim Kurulunun 03.06.2014 tarih 2014/10 sayil toplantisinda aldigi karara istinaden, Yonetim Kurulu Baskam Moris

SADIOGLU ve Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Vedat SADIOGLU sirket kasesi veya uavam altinda atacaklars Manferit
imzalar ile Sirketi temsil ve ilzama yetkili kiltnmagtir.
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Dénem icinde Yonetim Kurulunda Mevdana Gelen Defisiklikler:

Yoktur.

Ust dazey yBneticilerde ddnem icinde yapilan defisiklikler ve halen giirev basinda bulunanlarim adi, soyads ve mesleki

tecriibesi:

Sirketin st diizey ydnetiminde dGnem iginde herhangi bir deBisiklik bulunmamaktadir, Sirketin iist diizey ytneticileri ve
mesleki tecriibeleri agafida gosterilmistir

Unvang Ad Soyady Mesleki Tecrilhesi _Sirkette Bulundugy Siire
Yn.Krl.Bagkani Moris Sadioglu 54yl 24 yil
Y.K.Bagkan Vekili Vedat Sadioflu 3yl 24yl
Y.K.Uyesi-lcra Kowm. Uyesi Erding Sevimli 38yl 24yl
Genel Mildilr Yigit Ozkes 26 yil 23 yil
Krediler Grup Miidiirii Sebnem Bolulu 22yl 19yl
Kredi Paz. Sorumlu GMY Hakan Ozen 15yl 05 yil
Mali ister Miidiiri GMY ibrahim Yentiir 3yl 04 yil
Fon Yonetimi Miidira Mehmet Derya 29 yil 04 yil
Operasyon Miidiiri Canan Celik 29yl 24 yit
Kordinattr Biilent Kurtdedeoflu 46 yil 09 yil

Yinetim Kurulu flxeleri ve (st Diizey Ydneticilere Safilanan Mali Haklar:

2016 yabnda Yinetim Kurulu dyelerine herbangi bir Gcret 6denmemistir. Ust dilzey ydneticilere saglanan mali haklarin
toplamt, 2.478.618,18 TL dir.

Personel Sayes :
31 Aralik 2016 itibariyle 76 ¢alisan: bulunmaktadir.
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(%

KAPITAL FAKTORING A.S.

MURAHHAS AZA

GENEL MUDUR \

PAZARLAMA KDORDINATORTE | KDORDINATOR{ LIVUM GRV.] ;,]I_

| |
PAZARLAMA GENEL MAD(R YARDIMCIS! [ISTIHEARAT MODARN | ASYON GRAUBL. | [ AALY ISLER GRUBM
- : SR x Mabidyber Grubu Yeibilisl
Muli dpler Grubn Yathlinl
 PAZARLAMAGRUBU - MERKEZ _ ISTIHBARAT GRUBU £ : M Dyler Grubu Analist
Kredi Fasarlama Midars (utihbmrat Yetkiliai
Kredi Pazarlamas Midird [otihbwrat Yetkilisi
Kredi Pazardlama Madird
Pamrlima Yonetmeni
Pazarbima Yonetmeni
Kredi Patnriama Yonctmenl
K pesdi Pazarlama Yonctmenl ot
Kredi Pazarlama Yangtmeni e i ] g ybews Yetlkil

Kredi Pazarlama Yoretmeni

Kredi Pazarlama Yelkilisl 'PON YONETIM GRUBU :I
Fon Grubau Yinstment
GRUBU Fom Grubu Yethulisl
Mbiigteri Xepllert Yetkilis Fon Grubu Yethilisi
Misgler Highiteri Yetkilis Fon Grubu ve biari lyler
Mgleri Kigkle Yelkisi | Fon Grubu ve 1dari lpkr
Miigteri ighiler Vetkidisi
(Miagteri Highlderi Yethdia
Misgteri Nighideri Yethidis
Wisgt o Righulen Yetbifish
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DUNYA EKONOMISINE BAKIS

2016 yih, kilresel kriz sonrasinda gelismis dlke ekonomilerindeki toparlanmamin siird(igii, ABD ve Avrupa’da yaganan siyasi
gelismelerin &n plana ¢iktifs bir yil olmustur. Yil boyunca ABD ve Avrupa ekonomisine yiinelik gi¢ld veri akisi devam
ederken, ABD Merkez Bankas: (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toparlanma siirecindeki olasy kinlganhga kars:
destekleyici konumda kalmaya devam etmiglerdir. Fed yil icerisinde yalmzea bir faiz artis1 gerceklestirirken, ECB tahvil
ahm programim 2017 sonuna kadar uzatmistir. Ancak geride biraktifimiz yal her iki kitada da siyasi gelismeler ekonomik
gelismelerin Gnilne gegmistir, ABD’de Baskanlik secimleri, Avrupa’da ise ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden ¢ikis siireci
(Brexit) ve italya referandumu piyasalarda oynakhifi artiricr gelismeler olmustur. 2016 yilinda basta petrol olmak ilzere
emtia fiyatlaninda yasanan toparlanma dretici fiyatlarint artirarak sanayi sektbrilne destek verirken, emtia ihracatqist
tilkelerin de pozitif ayrismasimi saBlamugtr.

Geride biraktifimiz senede ABD ekonomisi ihmbh biiyfime patikasinda ilerleyerek enflasyonist baskilarin belirginlesmedigi
bir ortamda istihdami artrmaya devam etmistir. ABD ekonomisindeki gi¢ld durusun sonucu olarak 2016 yibinin Kasim
ayinda gergeklesen ABD segimleri sonrasinda artan belirsizlife ragmen Fed 25 baz puanhk faiz artirimins uygon gbrerek
2013 yihioa benzer sekilde, 2016 yilim da bir faiz artirimiyla sonlandirmigtar. ABD de siyasi degisim sonras: Gzellikle dis
ticaret ve maliye tarafinda lkenin uygulayaca@y politikalara dair belirsizlik kiiresel piyasalarda dalgalanmanin boyutunu
artmighir. Ekonomide geniglemeci maliye politikalari uygulamastnin artacafi gbriisiniin belirginlesmesi ve bu yolla
bilydmenin ivme kozanacafi beklentisi Fed’in para politikasim &ngbrillenden izl sikilagtiracad:  diisfincesini
giiclendirmigtir. Bunun sonucu olarak enflasyon beklentileri ve tahvil faizlerinde yukari ydnlid belirgin bir hareket
gbriiliirken; ABD dolart defer kazanmistir. Risksiz faiz aram olarak nitelendirilen ABD 10 yil vadeli tahvillerinin
faizindeki sert artis kilresel tahvil piyasalarinda satislara neden olmus ve gelismekte odan tilkelerden sermaye gtkislarina ve
bu illkelerin faizlerinde Gnemli yiikselislere sebep olmugtur. Bu ortamda kiiresel faizlerin yiikselmesinin élkelerin finansal
kosullarmin daha fazla sikilasmasina neden olabilecefi deferlendirvilmektedir. Korumaci di ticaret politikalari ise
uluslararast ticaret anlagmalaninin gelecei hakkinda soru isaretlerinin olusmasinn neden olmaktadir. Dis ticavet fizerinde
korumaaibk fikirlerinin uygulamaya gegirilmesi halinde ABD defer zincirinin parcasi Kuzey Amerika ve Asya
litalarindaki @ilkelerin biiylime hezfarx ile istihdamlar @izerinde baski olusmas: beklenmektediv. Dolayisiyla Fed’in 2017
ythndaki politika nermalizasyonunda ABD’nin genisletici maliye politikasi ve dis ticaret politikalart belirleyici olacaktar.
2016 y)h Euro Bblgesi’nde siyasi gelismelerin 8ne ¢tktsZ1 ve bblgenin bankacilik sektBriine iliskin endigelerin arttife bir sene
olmustur. Bagta italyan baokalar: ve Deutsche Bank’a dair gelismeler olmak fizere Euro Bilgesi merkezli bankalara iligkin
haber akisi 2016 ythnda gindemde yer etmistir. Bélgede bazi faiz oranlarinin negatif olmas: faiz elirlerinin basks altinda
kalmasina ve bankalarm dasilk kirhlik sorunu yagamasina neden olmaktadir. Bu sebeple perek diisiik karhlik oranlar:
gerekse sorunlu kredi oran bilgenin bankacilik sektdriine iliskin endise kaynaklarindandir. Geride biraktigimiz dénemde
kiiresel piyasalarin Brexit kararma anlik tepkisinin kisa streli oldudu gdziikse de Ingiltere ve Avrupa Birligi'nin
iliskiterinin ticari ve finansal bilykldgt dikkate alindifinda orta vadede iilkelerin iliskilerine dair gelismeler piyasalarm
giindeminde yer almaya devam edecektir. Brexit karary ardindan ekonomiyi destekleyici bir politika gdden ingiltere
Merkez Bankas: (BoE) politika faizini 2009 yihndan bu yana en dilgiik seviyeye cekmistir. Belirsizlik nedeniyle defer
kaybeden Sterlin ve yiikselen petrol fiyatlart, orta vadede enflasyonun %2'lik hedefini asacapina isaret etmektedir.
Enflasyonist baskiya ramen BoE’nin ekonomiyi destekleyici para politikasi, silrecin getirecegi dalgalanmay) gbz fndine
alarak devam ettirmesi beklenmektedir. 2017 yah Euro Bolgesi'nin en biiyik iki ekonomisi Almanya ve Fransa'da genel
secimlerle gegecefi 16 icin ECB Aralik ay: toplantisinda varhk alm programmm 2017 yilt sonuna kadar uzatarak
piyasalarin ve iktisadi faaliyetin secim belirsizliklerine karst korumaya alds. Bununla birlikte aylik ahm tutarini 80 milyar
Avro'dan 60 milyar Avro’ya déstirerek makul bir vadede para politikasim normallestireceginin sinyalini verdi. Enerii
fiyatlarinin etkisi ile artan enflasyon ve dretim kaynakh iktisadi faaliyetteki toparlanma dahilinde ECB'nin, secim yilinda
bir siire daha varhk ahm programim mevcut haliyle siirdidrmeyi tercih edecefi beklenmektedir. Avrupali secmenlerin
belirli dlgiide tepkilerini ifade edebilmek icin popillist partilerin oy oranlarimi arttirmakla birlikte secimlerde popillist
partileri iktidara getirmeyecek gekilde ¢izimden yana oy kullanmalari beklenmektedir.Cin'de ihracat ve yatirima dayah
bilyime kompozisyonundan titketime dayaly biiyime modeline sancih gegis doneminin geride kaldifs griilmektedir.
Piyasalarin Cin'in yeni normali olarak kabul edilen daha diisdk oranh bilymesine alismasiyla Cin verileri odakh
dalgalanmanin boyutu 2016 yilinda kayda deger oranda azalmistir. Emtia fiyatlarindaki toparlanma sayesinde Cin UFE
verisinin uzun bir aradan senra pozitif bilgede seyir izlemesi,Cin’den dilnyaya deflasyon yaytliminin sonuna geldiZine
isaret ederken; kar marjlarimin artmasinin imalat sanayi sektdriinil desteklemesi beklenmektedir. Ek olarak dengeli ve
istikrarl bir bilylime sergileyen Cin’le birlikte OPEC ve OPEC digt éiyelerin arz kisintilari akabinde basta petrol olmak
fizere emtia fiyatlaninin Gnemli bir bicimde defier kazandif gbréilmektedir. 2016 yilinda emtia fiyatlarindaki belirgin
iyilesmeyle birlikte emtia ihracatqist Brezilya, Giiney Alrika ve Endonezya gibi ilkeler gelismekte clan filkeler tarafinda
pozitif anlamda ayrigmistir. Emtia fiyatlarindaki olumlu gelismelerin stirmesi halinde emtia ihracatqist iitkelerin biitge
dengelerindeki bozulmamn simirlanmass ve béiylimelerini destekleyerek kiiresel iktisadi faaliyete olumtu katk: yapmast
beklenmektedir. 2017 yihnda dss ticarette korumacihk yaklasimt fikrinin Gne ¢ikmasi bagta Cin ve Meksika olmak @izere
kiiresel piyasalarda endise olusturmaktadir.
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TURKiYE EKONOMISINE BAKIS

Tiirkiye ekonomisi, kéiresel piyasalarda yasanan oynakhfitn yam sira yurtici gelismeler ve jeopolitik gelismelerden
etkilendigi bir yih geride birakmstir. Segim sonrasinda ABD'de Gngériilenden daha siki bir para politikas: izlenecegine
yimelik beklentiler Tiirkiye dahil olmak fizere gelismekte olan filkelerden portfiy ctkislarimi hizlandwmistir. Bu ortama,
yurtiginde kredi derecelendirme kuruluslarimin kararlarimin da eklenmesiyle Trk Liras) emsallerinden negatif ayrismustor.
Ancak TCMB uyguladifis likidite adimlariyla riskleri kisa vadede dengelemeye calisnugtir. Mali disiplindeki gliclii durusun
egliginde makro ihtiyati ve yapisal politikalarla birlikte ekonominin orta vadede istikrarl yapisina dénmesi beklenmektedir.
Tiirkiye ekonomisi 2016 yilinda gecirdigi olaganiistii gelismelere ve goklara karsm iimh dizeyde bir bliyme kaydetmeyi
basarmistir. Son geyrekte kismi bir toparlanma gergeklestirmesi 8ngbrilen ekonominin tesvik ve tedbirlerin katlistyla 2017
yihnda ahimh toparlanma eilimini siirdiirmesi beklenmektedir. Taketici kredileri ve Tiirk Lirasi cinsinden ticari
kredilerdeki canlanmantn da etkisiyle kredi biyimesindeki shml artisin belirsizliklerin arka planda kalmasiyla birlikte i¢
talebi desteklemesi ve ekonominin istikrarh biiylime rotasina dB8nmesi beklenmektedir. Cari islemler dengesi, 2016 yilinda
emtia fiyatlarindaki ylikselige ve turizm sektdriindeki daralmaya ramen di ticaret hadlerinin olumlu seyriyle 2015 yilina
gbre yatay bir seyir izlemistir. Yakin dénemde TL'de yasanan defer kaybinin ihracata elumlu etkisinin yansiyabilecegi
diigéniilirken; ihracatgilarimizin pazar gesitlendirme kabiliyetlerini yitirmemeleri benzer iilkelere nazaran bize esneklik
saglamaktadir. 2017 yilinda Avrupa Birligi iilkelerinin talebindeki artigin sirmesi ve komsu dlkeler ile normallesmeye
bastayan iligkilerle ihracatimizin pozitif etkilenmesi beklenmektedir. Rusya ile iligkilerin &nceki dnemlerden daha iyi bir
seviyeye gelme olasihfimin turizm sektdriinit olumlu etkilemesi beklenirken; jeopolitik gelisgmelerin akibeti turizmin
yoniinde belireyici olacaktir. 2016 yili sonunda tiiketici enflasyonu, basta d8viz kurunun birikimli ethisi ve vergi
ayarlamalaryla TCMB’nin %7,5 olan enflasyon tahmininin iizerinde gergeklesmistir. Ddviz kuru ve emtia fiyatlarindaki
artilar enflasyonda yukar ybolit baski olusturmaktadir. Meveut projeksiyenlar altinda TCMB, Gnceki tahmini olan %6,5
diizeyinden yukar: ybuldl revize ederek 2017 yilsonu enflasyonunun %8 dizeyinde gergeklesmesini beklemekiedir, Diviz
piyasasindaki, gida fiyatlarindaki ve talep kosullarindaki gelismeler bu yil enflasyonun seyrinde belirleyici olacak ana
faktiirlerdir. Merkez Bankast 2016 yih Mart ayinda bagladifs para politikasindaki sadelesme adimlarint enflasyonist
baskilardaki azalma sayesinde Blgitlil ve temkinli adimlarla Eylil ayma kadar sirdirmiistér. Sadelesme adimlan
cercevesinde koridorun dst bandinda toplamda 250 baz puanhk indirime giden Merkez Bankasi, Eyliil aymnda koridoru
tarihinin en dar haline getirmistir. ABD baskanlk secimleri sonras: artan belirsizlikle beraber ddviz kurlarinda yasanan
agwrt hareketlilifin enflasyon fizerinde yukar yiinlii risk olusturacaf dilglincesiyle Merkez Bankas: sadelesme adimlarina
ara vermis ve parasal sikilagtsrmaya giderek TL’yi destekleyici politikalara ynelmistie, Tiirk Lirasimn maliyetini sinerle
oranda artirmanin yam sira Tiirk liras: ve déviz likidite y§netimi knpsamindaki cesitli uypulamalar sayesinde dinamik bir
tepkiyle TL'yi desteklemeyi amaclamestir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIVETLERE ILISKIN ONEMLi GELISMELER :

isletmenin fanlivet glisterdigi sektiir ve bu sektbr icerisindeki yeri hakkinda bilgi:
- FAALIYFT GOSTERILEN SEKTOR ;

Faktoring 2000°li yillarin bas1 itibariyla Tarkiye genelinde yaygin olarak kullamilan alternatif bir finansman yiintemi haline
gelmistir. Giinlimilzde pek ¢ok bilyilk, orta ve kiiciik Blgekli isletmeler, banka kredilerine nazaran daha wlasilabilic bir
finansman ydntemi olan faktoringi sikhikla kullanmaktadir. Dolayisiyla faktoring dzellikle Glke ekonomisinin can daman
olan kiiglik ve orta bilyiiklikteki isletmeler (“KOBI") icin dnemli bir finansman kaynag olmustur.

Sirket faaliyetlerini 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayah Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketterince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plans ve izahnamesi Hakkinda Teblig
kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun clarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Arahk 2012 tarib, 28496 sayth Resmi Gazete'de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri
kanunu'na  dayamlarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayii Resmi Gazetede yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik
hilkiimleri uygulanmigtir.

6361 sayils Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri Kanununun gecici 3 fincli maddesine gére, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin Korulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yinetmelik” 24 Nisan 2013 tarihinde yaysmlanarak yirirlige girmistir.

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri Birligi Statiisd”; 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman sirketleri Kanununun gegici 3 incfi, maddesine gbre, Bakanlar Kurulu’'nca 27 Mayis 2013 tarihinde
kararlagtinilmigtir ve 25 Temmuz 2013 tarih ve 28718 sayili Resmi Gazete'de ilan edilerek “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman sirketleri Birligi kurulmugtur.
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13.12.2012 tarih ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nun getirdigi zorunluluk ile
tidenmis sermayenin en az yirmi milyon olmasi ve fi¢ yil iginde intibak saflanmasina iliskin stirenin 2015 yihnda
tamamlanmas: ile 2016 yihinda iki sirketin faktoring faaliyet izni iptal edilmigtir. Sektér yilsonu itibariyla 62 firma 360 sube
ile fanliyet gistermektedir.Ulagilan noktada, Arahk 2016 diéneminde FKB ilyelerinden alinan verilere gbre faktoring
hizmetinden yararlanan miigteri sayis1 98.908 , sekttrde ¢alisan sayist ise 4.716 “dir.

2016 sonunda aktiflerinin toplami 33,1 milyar TL'ye ulasan faktoring sektbril afirhkh olarak KOBIi olan misterilerine 31,0
milyar TL finansman saglamistir. 2016 yilinda 8zkaynaklar bir Snceki yila gére %10,6 artarak 5,1 milyar TL'ye ulasmus ve
sektdriin reel sektire sngladifs krediler dzkaynaklariomn 6,1 katini bulmugtur. Tiirkiye'deki faktoring sektsriine ait finansal
glistergeler agafidaki tabloda sunulmaktadir,

Finansal Gistergeler 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
(Mityon TL)

Toplam Aktifler 7,575 10,407 14,463 15,617 18,146 21,800 26,522 26,693 33,089
Faktoring Alacaklan 5,430 8,351 12,370 14,213 16,327 20,106 24,831 24,992 31,025
Tahsili Gecikmis Alacaklar 523 522 525 565 803 984 1,147 1,459 1,521
Ozknynnklnr 2,319 2,493 2,941 3,376 3,856 4,015 4,450 4,594 5,084
Kullamlan Krediler 4919 7,499 10,961 11,439 12,811 15,462 18,421 18,011 23,502
Net Kar /(Zarar) 437 330 412 492 610 498 4,622 393 664
Kaynak*BDDK

BDDK verilerine glire, 2016 yil sonu itibariyle faktoring sektdriinitn aktifleri bir Gnceki yil sonuna gire %24,0 oraminda
bilylimiis olup 33,1 milyar TL'ye ulagmigtir. Tiirkiyede finansman kaynaklarina ulagim orans uluslararas: standarttarla
kiyaslandiBinda digiikeir, genellikle ticari banka kredileri kurumsal ve bireysel misterilere yneliktir, faktoring sektirii
KOBI'ler igin alternatif bir finansman segenegi olarak dn plana gitkmaktadir,

- SIRKETIN SEKTORDEKI KONUMU

Faktoring Dernefi'nin dernek fiyesi faktoring sirketlerinden topladifiv verilerden yola ¢ikarak hazirlamig oldugu “(Jye
Sirket Cirolari Tablosuna gbre;

> Sirket, 31.12,2009 tarihi itibariyle 971 milyon TL'lik islem Hacmi ile dernck fiyesi 55 sirket arasinda 7. sirayl
almistir ve dernek ilyesi sirketlerin toplam cirosunun (39.654 milyon TL.) % 2,45'ini gergeklestirmistir.

v

Sirket, 31.12,2010 tarihi itibariyle 1.182 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek diyesi 64 sirket arasinda 10, sirayt
almstir ve dernek dyesi sirketlerin toplam cirosunun (73.119 milyon TL.) % 1,62sinin sahibidir.

*  Sirket, 31.12.2011 tarihi itibariyle 1.706 milyon TL'lik iglem hacmi ile dernek dyesi 61 sirket arasinda 11, siray
almustir ve dernek diyesi girketlerin toplam cirosunun (66.370 milyon TL.) % 2,57 sinin sahibidir.

¥ §irket, 31.12.2012 tarihi itibariyle 1.755 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek Gyesi 69 sirket arasinda 10. stray:
almigtir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun {73.046 milyon TL.) % 2,40"mn sahibidir.

¥ §irket, 31.12.2013 tarihi itibariyle 2.122 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek dyesi 76 sirket arasinda 8. siray:
almigtir ve dernek diyesi sirketlerin toplam cirosunun (91.827 milyon TL.} % 2,31’inin sahibidir.

¥ Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyle 2.613 milyon TL'lik islem hacmi ile dernek fiyesi 76 sirket arasinda 9. sirayi
almistir ve dernek fyesi sirketlerin toplam cirosunun (116.295 milyon TL.) % 2,85'inin sahibidir.

¥ Sirket 31.12.2015 tarihi itibariyle 2.741 milyon TL'hk islem hacmi ile dernek fiyesi 66 sirket arasinda 10.siray:
almigtir ve dernek ityesi girketlerin toplam cirosunun(95.323 milyon TL) %2,88 ‘inin sahibidir.

»  Sirket 31.12.2016 tarihi itibariyle 3.406 milyon TL ik islem hacmi ile dernek {iyesi 62 sirket arasinda 9.siray:
almistir ve dernek diyesi sirketlerin toplam cirosunun(122.426 milyon TL) %2,78 *inin sahibidir.

Yine Faktoring Derneginin dye sirketlerin 3.er aylik dénemler itibarayla B.D.D.K.'na ginderdikleri raporlardan

yararlamlarak hazirlanms olan “Uyeler 2016 yil 4.Ceyrek BDDK Raporu™na gbre; Sirket'in muhtelif kriterler itibariyla
iiye sirketler icerisindeki konumu asagida gisterilmektedir,

Sayfa7/17



_ KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
SERI:XI NO:29 SAYIL| TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sirket, 31.12.2016 tarihi itibariyla 1.522 milyon TL.’lik Faktoring Alacaklar ile dernek iyesi 62 sirket arasinda
4.siray) almistir ve dernek iiyesi girketlerin toplam Faktoring Alacaklar’mn (31.025 milyon TL.) % 4,90%tn
sahibidir.

Sirket, 31.12.2016 tarihi itibariyla 585 milyon TL.'lik Ozkaynaklar: ile dernek éiyesi 62 sirket arasinda ilk
siradadir ve dernek dyesi sirketlerin toplam Ozkaynaklarinin (5.085 milyon TL.) % 11,50"in sahibidir.

Sirket, 31.12.2016 tarihi itibaciyla 122 milyon TL.'lik Vergi Sonras: Net Kiri ile dernek Gyesi 62 sirket arasinda
yine ilk siradadir ve dernck Oyesi girketlerin toplam Vergi Sonrasi Net Kiir’mn (664 milyor TL.) % 18,37'in
sahibidir.

Sirket, 31.12.2016 tarihi itibarayla 1.536 milyon TL.’lik Aktif Toplamu ile dernek ityesi 62 sirket arasinda 5. siray:
almistir ve dernek fiyesi girketlerin toplam Aktif Biyiikliiginiin (33.089 milyon TL.) % 4,64’sinin sahibidir.

<2016 YIUI FAALIVETIEREILF i1 GILI SECILMIS VERILER :

4

Sirketin yil iginde islem yapilan misteri adedi; 2008'de 1179, 2009°da 1245, 2010°da 1500, 201 1°de 1677, 2012de
1576, 2013'te 1511 2014’te 1587, 2015"de 1603, 31.12.2016 tarihi itibariyla 1813 olarak gerceklesmistir.

Sirketin yil sonu Aktif Miisteri adedi; 2008'de 556, 2009'da 718, 2010'da 997, 2011°de 959, 2012'de 1001, 2013°de
1034, 2014° de 1221, 2015'de 1185, 31.12.2016 tarihi itibariyla 1269 olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin Ortalama Portfdy vadesi, 2008°de 86 giin, 2009°da 97 piin, 2010°da 108 gin, 2011'de 103 giin, 2012°de
107 giin, 2013°de 106 giin, 2014'de 121 giin, 2015* de 113 giin olarak ger¢eklesirken 31.12.2016 tarihi itibariyla
130 gitn olarak gerceklesmistir.

Sirketin fslem hacmi 2008'de 943 milyon TL, 2009°da 971 milyon TL, 2010"da 1.182 milyon TL, 2011'de 1.706
milyon TL, 2012°de 1,755 milyon TL, 2013'de 2.122 milyon TL , 2014'de 2.613 milyon TL, 2015 2.717 milyon TL
olarak gergeklesirken 31.12.2016 tarihi itibariyla 3.406 milyon TL olarak gerceklesmistir,

Sirketin Faktoring Alacaklari 2008’de 233 milyon TL, 2009'da 393 milyon TL, 2010'da 522 milyon TL, 2011*de
703 milyon TL, 2012°de 729 milyon TL, 2013'de 839 milyon TL, 2014'de 1.143 milyon TL, 2015"de 1.270 milyon
TL olarak gerceklesirken 31.12.2016 tarihi itibartyla 1,522 milyon TL olarak gerceklesmistir,

Sirketin Ozkaynaklari 2008°de 188 milyon TL, 2009'da 248 milyon TL, 2010°da 277 milyon TL, 2011°de 316
milyon TL, 2012°de 376 milyon TL, 2013'de 391 milyon TL, 2014'de 447 milyon TL. 2015de 520 milyon TL
olarak gerceklesirken 31.12.2016 tarihi itibartyln 585 milyon TL’na yiikselmistir.

Sirketin Aktif Bilyilkliga 2008'de 270 milyon TL, 2009'da 405 mityon TL, 2010*da 531 milyon TL, 2011'de 714
milyon TL, 2012°de 759 milyon TL, 2013'te 846 milyon TL , 2014’te 1.153 milyon TL, 2015'te 1.289 milyon TL
olarak gergeklesirken 31.12.2016 tarihi itibariyla 1.536 milyon TL'na yiikselmistir.

. . iTi

Kir Dafitim Politikass, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun yayimladif
Mevzuat, dilzenleme ve kararlar ile Vergi Usul Kanunw’nun ilgili hiikiimleri cercevesinde; Kurumsal Ydnetim
uygulamalari, $irketimizin stratejileri ile finansal planlari doBrultusunda, iilke ekonomisinin ve sektdriin durumu da gdz
Gniinde bulundurulmak ve pay sshiplerinin beklentileri ile Sirketimizin ihtiyaglar arasmdaki hassas denge gizetilmek
suretiyle belirlenmistir. $irketimiz, dagitilacak kiir payr miktarim, kir payr dofibm orami ve kiir payinin denme seklini
ilgili mevzuat ve Esas SBzlesme hilkiimleri cercevesinde Genel Kurul tarafindan ahnan Kkararlar dogrultusunda
belirlenmektedir.

>

>

Sirket, gegmis yil kirlar fizerinden toplamda 56.588.191 TL. tutarinda sirket oraklavina temettd Gdemesi
gergeklestirmistir,
Sirket, gecms yil kirlar) lizerinden 4,435,909 TL. tutarinda yasal yedeklere dagtim yapmestir,
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B.D.D.K.'nun www.bddk.org.tr internet sitesinde “istatistiki veriler-U¢ ayhk raporlar” blimande yeralan BDMK (Banka
Dist Mali Kurumiar) Bilten sayfasinda, 3’er aylik ddnemler itibariyla yaymlanan Rasyolar ile ilgili kargilastirmalar
31.12.2016 tarihi itibariyla asafida verilmistir:

RASYO B.D.D.K. RASYOLARI SIRKET RASYOLARI
Vergi Oncesi Kir / Aktifler Ortalamas) % 2,86 % 9,95

Dinem Net Kiri / Aktifler Ortalamasi % 24,07 % 7,97

Dénem Net Kiri / Ozkaynaklar Ortalamas: % 13,58 % 20,83

Vergi Oncesi Kir / Ozkaynaklar Ortalamast % 17,19 %26,03
Ozkaynaklar / Aktif Toplam % 15,37 % 38,23
Takipteki Alacaklar (Briit) / Alacaklar % 4,81 % 231
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 4,38 % 0,47

Sirket, 2016 yili igerisinde Vergi Oncesi Kar/Aktifler Ortalamasinda sektbr ortalamasinin oldukca fizerinde bir performans
gistermistir. Bu anlamda $irket, aktif kirhhiginda sektdriin en basarih sirketlerindendir,

Sirket, Ozkaynaklar / Aktifler rasyosu bakimindan ortalamalarin yaklagik 2,5 kat1 bir rasyoya sahip olarak sektdriin
tzkaynag en giicll sirketlerinden biri olmay: yillardir siirdiirmektedir.

Briit Takipteki Alacaklarin Toplam Alacaklar icindeki payi 2016 yih itibariyln sektdr ortalamas: % 4,81 iken, Sirkette %
2,31 olarak gerceklesmigtir. Net takipteki Alacaklarin Ozkaynaklara Oram ise, Sirkette 0,47'dir. Bu da Sirketin Risk
Yaénetim Politikalarinin basarisim gistermektedir.

Dofirudan veva dolayh istirakleri

Dofrudan istirakler Pay Tutan Pay Oram
Kapital Menkul Degerler A.S. 4.794.205 TLL % 95,89
Dolayh i;tirakler Pay Tutan Pay Orani
Yoktur.

i;letmenin performansim_etkileven _ana etmenler, isletmenin _faalivette bulundufiu _cevrede meydana gelen &nemli

degisiklikler, isletmenin bu defgisikliklere karsi uypeladipy _politikalar, isletmenin performansimi glclendirmek icin

uyguladif yatirim ve temettil politikas:

Yoktur.

igletmenin finansman kaynaklar ve risk vinetim politikalar :

Sirket, bilylilk oranda gil¢li Szkaynaklarym kullanarak, ayrica yurtici piyasalardan TL bor¢lanmak suretiyle faaliyetlerini
finanse etmektedir.

Sirket, daha nce de belirtildigi gibi, sekibriin en gii¢lti 6zkaynaga sahiptir.

Kapital Faktoring, stratejik ve operasyonel amaglarim gerceklestirmek igin Gz kaynaklarmm yam sira, yurtigi
bankalardan temin ettifi kredileri ve Sermaye Piyasalarina ihrag ettifi borclanma araclarim da Kullanmaktadir, Pasif
yapesimn bu gesitliligi givketin rekabet gilefinil arttirmaktadur.

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket'in ihrag etmis olduu ve tedaviilde olan borglanma arngtarina iliskin temel bilgiler
nsagidaki tabloda gdsterilmektedir.
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ISIN KODU PARA BiRiMi |VADE FAIZTURU |[NOMINALDEGER [SATIS YONTEMi
TRSKPTLS1713 }TL 2017|DEGISKEN 50,000,000.00 [NITELIKLI YATIRIMCI
TRFKPTL31716 |TL 2017|I1SKONTOLU 83,500,000.00| NITELIKLi YATIRIMCI

133,500,000.00

Sirket faaliyetleri sirasinda Likidite, Kredi, Faiz gibi ¢esitli risklere maruz kalmaktadir.

Sirket Ydnetim Kurulu, Sirket'in risk ydnetimi cercevesinin kurulmasindan ve giizetiminden genel olarak sorumluluk
sahibidir. Sirket'in Risk Ydnetim Politikalars Sirket'in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve analiz etmek icin
olusturulmustur. Risk ytinetimi politikalarinin amac Sirket'in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri ofusturmak, riskleri
izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Grup gesitli eZitim ve yiinetim standartlart ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir
kontrol ortami yaratarak, tiim calisanlarm Risk Ydnetimi konusundaki rollerini ve sorumlululklarmi anlamasina yardimel
olmaktadr.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirketin varhiklarini hem uygon
vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma
getirmeme riskini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracilifiyla fonlama ihtiyacimi Kargtlamaktadsr. Sirket hedeflerine
ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite
riskini deferlendirmektedir. Ayrica Sirket yBnetimi, fon kaynaklarim dafitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliklerini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynad bulundurmak suretiyle likidite riskini ytinetmektedir.

Sirket faktoring iglemlerinden dolay kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in fcra Komitesi kredi riskinin yiinetiminden
sorumludur. Kredi risk ydnetiminde afirhkli olarak kredj tahsis dncesi ve kredi izleme Sncesi ydntemler gelistirilmis olup
yBnetimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski sirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarim
tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baglatimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
deperlendirilmektedir. Bununla birlikte tabsis edilmis kredilerin izlenmesine ydnelik olarak erken uyar: sistemleri
gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili cnhismalar ve misteri kredibilitesi dlciimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi
her hafta toplanmakta olup kredi deferlendirmeleri ynpmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla
gelistirmis olduBu bzel bir bilgisayar program: da mevcuttur.

Sirket faiz riskini, faize duyarh varhik ve yilkiimliliklerini karsiikh degerlendirmek suretiyle ySnetmektedir. Bunun igin
fonlama amaciyls yaplan bor¢lanmalarin miimkiin oldugunca alacaklarin faiz oranlarina ve vadelerine uygun olarak
yapilmas), fonlama konusunda mémkiin olan tim alternatiflerin degerlendirilerek en uygun alternatifin uygulamaya
sokulmasi saflanmaktadir. Bu amagla, 2011 yilinds sermaye piyasasi enstrimanlarmdan Tahvil ihract da dnemli bir
alternatif olarak defierlendirilmis ve Sirket, Mart 2011 ve Haziran 2011°de 2 tertip olarak 50'ser milyon TL nominal
degerde, Haziran 2012.de 75 milyon TL nominal degerde, Mayis 2013.de 75 milyon TL nominal defierde, ABustos 2014'te
80,86 milyon TL nominal deferde, Kasim 2014°te 50 milyon TL nominal degerde ve Eyliil 2015 ‘te 50 milyon TL nominal
deferde olmak fizere toplam 430,86 milyon TL'lk 24 Ay vadeli tahvil ihrag etmigtir.

Bu tahvillerden Mart 2011 ve Haziran 2011°de 2 tertip olarak 50’ser milyon TL nominal degerde ibrag edilen tahviller
2013 yih igerisinde, Haziran 2012°de 75 milyon TL nominal defierde ihrag edilen tahviller de 2014 yil igerisinde, Mays
2013 ‘de itfa edilen 75 milyon TL nominal degerde ihrag edilen tahvil ise 2015 yilinda itfa edilmiglerdir.2016 Yihnda ise
80.86 milyon TL ve 50 milyon TL 2 tertip tahvil vadesinde itfa edilmistir. Sirketin halen ifta edilmemis (vadesi 2017 yil))
toplam 133,500,000 TL nominal degerde 2 tertip tahvil ve bonosu bulunmaktadar.

ili fi

Hesap dineminin kapanmasindan il nansal tablolarin piriisiilecefi genel kurul toplant: tarihine kadar secen siirede

meydana gelen nemli olaylar :

31 Ocak 2017 Tarihinde, % 95,89 hissesine sahip oldufumuz bagh ertakhigimuz Kapital Menkul Deferler A.S. ‘in diBer
ortaklardaki hisseleri de satin alinarak s8z konusu bagl ortakhiktaki hisse payimiz %100 ‘e qikarilmistir,

Yapilan arastirma ve gelistivme giderleri :

Dénem iginde arastirma ve gelistirme giderleri yapilmamustir.

Dnem icinde esas s8zlesmede vaplan degisiklikler ve nedenleri :
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Yoktur.

Yatinmlardaki gelismeler, tesviklerden vararlanma durumu, vararlamilmissa ne Slciide perceklestirildifi

Dénem iginde herhangi bir yatirimi elmamustir.

ic Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faalivetleri :

Sirket binyesinde, fakioring islemlerinin Ydnetmelik, girket i¢ proseditriine ve risk limitlerine uygun islem tesis edilmesine
ybnelik i¢ kentrol sistemi olusturulmugtur, i¢ Denetim Boliimi Sirket icinde her departmanin yapmis olduBu islemlerin
mevcat departman prosediirlerine uygunlufunu kontrol etmekte, tespit edilen farkliliklar Sirket ySnetimine raporlamakta
ve olusturulan planlarm zamamnda hayata gecirilmesini takip etmektedir.

Ddnem icinde vapilan dzel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar :

Sirket 2016 yih icerisinde kamu denetimi gegirmemistir. Sirketimiz, faktoring sirketi olmasi B.D.D.K. mevzuati, bor¢lanma
aract ibraci nedeniyle S.P.K. mevzuati gerefiince bafumstz denetime tabi oldufundan, yil icerisinde dénemler itibartyla
Gilney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali Milsavirlik A.S tarafindan bafimsiz denetim ¢alismalan
slirdiiriilmistiir. Sirkete tam tasdik hizmetini ise, Erdikler Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. vermektedir.

irket alevhine acilan ve sirketin _mali durumunu ve faalivetlerini etkilevebilecek nitelikteki davalar ve olasi senuclar:

hakkinda bilgiler ile Mevzuat hilkiimlerine_aykiri uygulamalar_nedeniyvle Sirket ve Yinetim Kurulu fiveleri hakkinda

uvgulanan idari veva adli yaptirimlara iliskin bilgiler :

Ddnem icinde Sirket aleyhine aqlan davalar ile Sirket ve Yonetim kurulu diyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirnmlar bulunmamaktadir.

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu :

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurumu'na tabi bir sirket olmadifindan, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun “www.spk.gov.tr”
sitesinde yaymmladifs Kurumsal Yinetim ilkeleri uygulanmamaktadir. Ancak, kurumsa! anlamda Sirketin i¢ fanlivetleri,
B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanarak yirirlige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yénetmelik” hiikiimlerine uygan
olarak, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmak suretiyle yiiriirliife girmis bulunan Organizasyon, Bilgi tslem, Personel ve
is Kontrol Yonetmelikleri ile yiiriitiimektedir.

Dinem icinde vapilan bafislar hakkinda bilgiler :

Sirketimiz, rapor dBnemi iginde 500.Y3l Vakfina 50.000 TL, Hisar Egitim Vakfina 2.500 TL. bagista bulunmugtur,

Personel ve isci hareketleri, toplu sézlesme uygulamalari, personel ve jscive saglanan hak ve menfaatler :

Diinem sonu itibariyle personel sayimz 70°dir. Sirketimizde toplu is stzlesme uygulamalari bulunmamaktadir. Personele,

ficret disinda yilda 3 kez olmak lizere ikramiye Gdemesi, yemek yardimi ve 8zel safhk sigortas: yapitmaktadir,

Ucretlendirme Esaslarina fliskin flkeler :

Sirketimiz, cahganlarina is akdinde belirlenen ficretini fdemektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tcretlendirme esaslarina
iliskin karasi gerefi tavsiye edilen @cretlendirmeye iligkin politika ve proseddrier, faaliyet biyakidgtimiz ve yapilanma
tiriimiize bagh olarak olusturulmamistir,

alinmasindan kacunlan tém difer Gnlemler ;

Sirketimiz hakim sirket ve ona bafil sirketlerle 01 Ocak 2016- 3t Aralik 2016 Fanliyet Doneminde dofru ve darilst hesap
verme ilkelerine uygun olarak yapilan tiim islemlerde tarafimizea bilinen hal ve sartlara gére, hakim sirketin yiinlendirmesi
ile hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptifh hukuki iglemler ve 2016 faaliyet yshnda hakim sirketin ya da
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ona bagh bir sirketin yararina altnan veya ahnmasindan kaginlan Gnlemler bulunmamaktadir. 2016 yih Faaliyet d8nemine
iligkin olarak bilinen hal ve sartlara gbre clusan bir islemden delayr girketimiz zarara ugramamistir,

FINANSAL DURUM

Sermaye Pivasasi Kanunu’nun Seri:X1 No:;29 savili teblig cercevesinde diizenlenen Bilanco ve Gelir Tablosu :

Bagdimsiz denetimden gegmig Bagims:z denetimden gegmis
AKTIF KALEMLER (31112/2016) (3111212015}
Not TP Yp Toplam TP YP Toplam

3 NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ

BANKASI 4 68.421 - 63.421 50.000 - 50.000
I GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A

YANSITILAN FV {Net) & 81.770 - 81.770 1,089,302 - 1.089.302
21 Alim Sabm Amach Finansal Varliklar - - - - - .
21 Gergede Uygun Deder Farlu KarfZarara

Yans:tilan Olarak Siniftandirlan FV - = - . .
23 Alm Satim Amagh TGrev Finansal Variiklar B1.7TO - B1.770 1083.302 - 1089 302
. BANKALAR [ 950.857 122172 1.074.029 2.861.887 | 4.465.683 7.127.570
V. TERS REPO [SLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

{Net) T 159.711 . 158,711 211.140 - 211.140
i, FAKTORING ALACAKLAR] 2 1.520.456.199 = |1.520,456.199 1.268.603.190 - | 1.268.603.190
61 Iskontolu Faktoring Alacaklar: 89318, = 89.318.791 48 5§74 005 - 48 574 006
611 Yurt lgi 91 051 841 - 91.051 841 49.701 386 E 48701 386
612 Yurt Digt - - - - E -
613 Kazanilmam:§ Gelirlar {-) {1.732.050) - {1.733.050) {1127 .380) = {1127 380)
62 Dijer Fakioring Alacaklan 1.431.137 408 = | 1431.137.408 | 1.220.029 184 = 11.220028 184
821 Yurt Igi 1.431.137 408 = | 1.431.137.406 1.220.029.184 - 11.220.029 184
622 Yurt Dipr - - - - - -
viL, FINANSMAN KREDILERI . . - - -
71 Tiketici Kredileri . - - . -
72 Kredi Kartlan - . - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler . - - = - E:
vin. KIRALAMA iSLEMLERI . - - - . -
B Kiralama tglemierindan Alacaklar - - - * - -
11 Finansal Kiralama Atacaklan - = - - - .
812 Faalyet Kiralamas: Alacaklan = - - . - -
813 Digar - - - -
B.14 Kazaralmarmy Gelirer {-} . = - - - -
a2 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatinmtar - . - - .
K] Kiratama lglemier! lgin Verilen Avansiar - - - - . -
[} 4 DIGER ALACAKLAR 9 87.94) - 87.943 21.568 - 21.568
X TAKIPTEK] ALACAKLAR 16 2770.076 - 2.770.078 2.835.415 . 2.835.415
101 Takipteki Faktoring Alacakbar 35.144.823 133431 35278.254 30451775 133431 30.585.206
102 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama lglemlerindon Alacaktar . - . - 5 N
104 Ozel Kargiliklar () (32.374.747) | (133431) | (32.508 178) (27616.360) | (133431) | (27.748781)
XL RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV

FINANSAL VARLIKLAR . - - . . -
114 Gerzede Uygun Deger Riskindsn Korunma

Amaghlar - - - - = =
1.2 Nakit Akiy Riskinden Korunma Amaghlar . B - - - .

Yurtchgindaki Net Yatinm Riskinden Karunma
13 Amagdilar - - - - -
Xii. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK

YATIRIMLAR (Net) . . . i
X, BAGL! ORTAKLIKLAR {Nat} 5 . S 5
XIV. ISTIRAKLER {Not} 5 . - . . .
xv, IS ORTAKLIKLARI (Net) . . - - . -
., MADD DURAN VARLIKLAR {Net) " 7.367.392 E 7.367.392 4.234,296 - 4,234.298
xvil. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) | 12 1.153.299 - 1.353.289 1.024.563 - 1.024.963
171 Serefiye 5 5 5 5 5 -
17.2 Difer 1,353 299 - 1.353.299 1024 963 - 1.024 863
Xvil.  PESIN ODENMIS GIDERLER 13 384.874 - 384,874 529,754 - §29.754
1XX. CAR| DONEM VERGI VARLIGI 955 - 955 5.791 - 5701
XX, ERTELENMIS VERG| VARLIGI 14 2.045.552 - 2.045,552 618,995 . 618,995
XXl DIGER AKTIFLER 15 118788 - 118.786 567.411 - 567.411

ARA TOPLAM 1.535.845,835 123,172 | 1.535.969.007 1.282.450.712 | 4.485.683 | 1.286.519.395
xxi, SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN

DURAN VARLIK BORGLARI {Nat) . - -
221 Satig Amagh - - . - - .
222 Durdurulan Faaliyetiera lligkin - - - B - -

AKTIF TOPLAMI 1.535.845.835 121972 | 1.535.969.007 | 1.282.453.712 | 4.465.683 1.286.919.395 |
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Bagimsiz denetimden gegmig

Bagimsiz denetimden gegmig

PASIF KALEMLER (3111212016 {31/12/2015)
Not YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMAGL! TUREV FINANSAL

YUKOMLOLOKLER 18 6.443.299 - 6.443.299 250,984 - 250.964
1. ALINAN KREDILER 7 786.817.070 - 786.817.070 570.882.976 - 5§70.882.976
L, FAKTORING BORGLARI a8 B.835.666 20.531 08.856.197 5.485.903 17.585 5.503.488
W. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR - | 183.858 168.658 - | 284343 284,43
4.1 Finansal Kiralama Borglan - | 1e8.658 168 658 - | 284343 284 343
42 Faaliyet Kiralamasi Borglar - - - - - -
43 Difer 5 5 5 -
44 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri { - } - - - - - .
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net) 18 130.813.248 - 130.813,248 181.142.957 - 181,142,957
51 Bonolar 81.796.500 - 81.796.500 - - -
52 Variija Dayah Menkul Kiymetier . . - . - -
52 Tahviller 49.016.748 - 49.016.748 181.142 957 181 142 957
Vi DIGER BORGLAR 1% 407.202 . 407.202 220,748 . 220,748
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR . - - - - -
Vil RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL

YOKOMLOLOKLER - - - - - .
a8t Gargefie Uygun Dajer Riskinden Korunma

Amaclitar - . =
82 Nakit Akrg Riskinden Korunma Amaglilar -
83 Yurtdigindakl Net Yatrim Riskinden Korunma

Amaghlar = o - = - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLOLOKLER 20 1.979.495 - 1.979.435 1.362.226 - 1,362.228
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 21 1.707.865 . 1.707.665 1.378.535 - 1.378.535
101 Yeniden Yapilanma Kargiii - - -
102 Galisan Haklar YOkamiGIGHE Kargihg 1701765 = 1.701 765 1.371.956 = 1371956
103 Difjer Kargihklar 5900 - 5.900 6579 - 6579
X, ERTELENMIS GELIRLER 1.318.340 - 1.318.340 1.850,882 - 1.850.882
xu. CAR| DONEM VERG] BORCU 22 9.410.115 . 9.410.118 4,509,019 - 4.509.019
Xil. ERTELENMIS VERG| BORCU 772.535 - 772535 176.988 . 176.988
XV, SERMAYE BENZER] KREDILER - . - - . -

ARA TOPLAM 948,505,625 | 189.189 948.694.024 167.281.198 | 301928 767,582,126
XV SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE |LISKIN DURAN

VARLIK BORGLAR) {Net) - . -
151 Salig Amagh - - =
15.2 Durdurutan Faaliyetiere [ligkin - . - - - .
X, OZKAYNAKLAR 23 587.274.183 - 587.274.183 518,356,269 - 5§19.256.269
16.1 Odsnmig Sermaya 23 20.000.000 . 20.000 000 20000 000 20,000 000
162 Sermaye Yedekleri 23 191230 1913331 1912301 19133
1621  Hisse Senedi lhrag Primleri - - - .
16.22  Hisse Senedi iptal Karan - B - - - .
1623  Dijer Sermaye Yedekleri 19813331 - 1591331 1813331 - 19133
16.3 Kar vaya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak

Birikmig Difer Kapsaml Gelirler veya Giderler 23 2879017 - 2.879.017 716954 - 716.954
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak

Birikmiy Diger Kapsamii Gelirler veya Gidarler - - - - - -
165 Kar Yedeklerl 23 442 306 386 - 442 306 386 421.789.103 - 421 789 103
1651 Yasal Yedekler 17.903.092 - 17.903.092 13.467 183 - 13467183
18652  Statd Yedekleri - - = - - -
1653 Olaganlstt: Yedeklar 424 403.294 - 424 403 294 408321 920 - 408.321.920
1654 Diger Kar Yedekler - - - - - -
16.6 KAr veya 2arar 119,847 465 - 119947 485 74.700.698 - 74.700.698
1661 Gegmiy Yiltar Kar veya Zaran 23 {2.404.776} - {2 404.776} {2.447.1986) - {2.447 186)
1662  Donem Net Kir veya Zaran 122 352.241 - 122352241 77.147.894 - T7.147 6894
167 Kontrol Gicl Oimayan Paylar 2279684 . 227 984 236.183 - 236183

PASIF TOPLAMI 1.535.779.818 | 189,189 | 1.535.969.007 | 1.286.617.467 | 101.928 | 1.288.915.395
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v,

151
15.2
15.3

181
182
163

XL
18.%
182
183
XX,
xX.

Durdurulan Feakyatierden Hisse Bagina Kazang

Bagims:z Bafjiimsiz
denetimden denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI gegmis gecmls
Not {31 22018)__ (311212015}
ESAS Fi GELIRLER] 263.570.685 191.736.321
FAKTORING GELIRLER] 24 2€6.570.885 151738.321
Fakloring Alacaklanndan Ahnan Faizler 282374715 183.822 802
Iskontolu 6351899 3281758
Diger 254022718 182,540 844
Faktoring Alacakarindan Alinan Ucret ve Komisyoniar 8.165.970 4813719
Iskontolu 165 188 112.839
Diger 8.030.781 4,800 880
FInNanSMAN GIDERLERI (-} 25 (101.199.177) {75.347.419)
Kullarutan Kredilers Verilan Faizier (79.407.488) {55.681.704)
Faktoring lylemlerindan Borglara Verilen Faizier - -
Finansal Kirzlama Gideriar (11 090} {18.504)
Ihrag; Edden Mankul Kiymetiere Verilen Faizier (18867 888} (19.287 018)
Difer Feiz Giderler - -
Veriien (crat va Komisyonlar (1792915 (382195}
BROT WZ (1+1) 167.371.508 116,388,502
ESAS FAALIYET GIDERLERI () 26 (16.017.979) {15.386.849)
Personef Giderlari 19.684.384) (8.710.708)
Kidem Tazminat Kargihd: Giden {262.418) (207 363)
A Gelisti Gidarler & &
Genel lylatma Giderteri (8.081 187 18.448.778)
BRUT FAALIYET KiZ flitel) 151.353.529 101.022.053
DIGER FAALIVET GELIRLERI 27 18.408.521 £6.398.948
Bankalardan Alnan Faizler 8510 81184
Tars Repo lylemlerinden Alinan Faizler - i
Menkul Dajererden Ahnen Faizler = T
Alm Saum Amach Finansal Varklardan 5 i
Gergade Uygun Defer Fardu KariZarara Yansitlan Olarak Sinflandintan Fv - -
Satimaya Hazir Finansal Vadikiardan 5 3,
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmiardan . -
Temetth Gelidari 8.429 5143
Sermaye Piyasasi lglemlad Kan . 1.078.338
Torev Finansal lylemiarden . 1.078328
Diger 5 =
Kambiyo lylemfer Kan 17 371072 2.9714858
Diger 1.124.501 1.282.415
TAKIPTEK| ALACAKLARA ILISKIN 8ZEL KARSILIKLAR {-) 28 (5.760.785) (8.170.864)
DIGER FAALIVET GIDERLERI () 28 {14.255.246) {2.560.572)
Menkul Degorler Doder DOgoy Gider . .
Gergede Uygun Defer Faru KariZarara Y. lan Olarak Si an FV Dager Digme Gidad -
Saulmaya Hazir Finansal Varhiklardan -
Vadeye Kadar Eide Tuulacak Yatnmlardan . E
Duran Variklar Dader Dog0y Giderleri . .
Maddi Duran Varik Degor Dilytg Giderleri - .
Satg Amagi Elde Tutulan ve Durudurulan Fasliyetiere liigkin Duran Varkklar Dejer Digas Giderler - -
Serefiye Degear DUjiy Giden - -
Diger Maddi Gimayan Duran Varikdar Deger Dogdy Gidareri - -
Iytirak, Bagh Ortaklik ve t§ Qrtakliktan Deder D030y Giderler - .
Tirav Finansal lglsmierden Zarar (7 189 Ba4) (52.723)
Kambiyo lgtamier Zaran (4.055.380) (2507 B49}
Diger - -
NET FAALIVET WZ (v+...+Vil)) 152.846.015 96.681.585
BIRLESME ISLEM| SONRASINDA GELIR CLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
NET PARASAL POZISYON KARUZARARI . .
SORDOROLEN FAALIYETLER VERGI ONCES K/Z [IX+X+X1) 152.846.015 86.881.585
SORDOROLEN FAALIYETLER VERGE KARSILIGH (1) 30 {30.501.973) {19.531.525)
Carl Vargl iKarpi) {31.872.499) (19.633 978)
Ertelonmis Vergi Gider Eikisi - -
Ertelenmis Vargi Gelir Etkis| 13 1270528 102.454
SORDUROLEN F, TLER DONEM NET KIZ (XI£) 122.344.042 77.150.040
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
Sabg Amagli Elde Tuhdan Duran Varik Gelirtan - -
Bajh Onaklik, [ytiak ve ly Ortakdikian Satiy Kartan . -
Diger Qurdurudan Fealiyet Gelirlari - 3
DURDURULAN F, DEN GIDERLER (-} - .
Saug Amagh Elde Tutulan Duran Vadik Gideran . .
Baflh Ortaklik, |gtirak ve lg Ortakliklan Satig Zararan - -
Diger Durdurulan Faaliyel Giderler - .
DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCESI K2 - -
DURDURULAN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI (2) - -
Cari Vergi Kargtifn - -
Ertelenmiy Vergi Glder Etkisl {+} . .
Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi (-) = -
DURDURULAN F. DONEM NET K2 - -
NET DONEM HARUZARAR! (XIV4+XIX) 122.344.042 77,150,040
KONTROL GOCO OLMAYAN PAYLAR (8.158) 2.146
NET DONEM KARUZARAR| 122.352.241 T7.147.884
HISSE BASINA KAZANG
StrdOnilen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazarg 31 6.1176

Qurdurulan Fagliyetierden Hisse Bagna Kazang
SEYRELTHMIS HISSE BASINA KAZANG
S0rdOrdlen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang

38549
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Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gegmis
Not {31/12/2016) {31/142/2015)
A. ESAS FAALIYETLERE |LISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faafiyet Konusu Aklif ve Pasiflerdeki Dedisim Oncesi Faaliyet Kart 110.735969 89785176
1.11  Abnan Faizler/Kiralama Gelirlen 246.525.133 186 903.796
1.1.2  Odenen FaizlerKiralama Giderleri {99.692.476) (72.650.166)
1.1.3  Kiralama Giderferi (11.090) -
.14 Alnan Temettiler - -
1.1.5  Alinan Ocret ve Komisyonlar 6.195.970 4813719
1.16  Elde Edilen Di§er Kazangtar {931.602) 6.317.754
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacakiardan Tahsilatlar 9 1.002.402 1.148.731
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Makit Odemeler (9 1984 .500) (8.997.950)
119  Odenen Vergiler 21 (26 971.403) (15.124.961)
1110 Diger (6 186 455) (12.725.747)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasifierdeki Dedigim (19.269.409) (55.051.496)
1.21  Fakloring Alacaklanndaki Net {Artig) Azalig (235.837.938) {128.651.371)
1,22  Finansman Kredilerindekl Net (Ari3) Azalis - 4
123  Kiralama lglemierinden Alacaklarda Net {Artig) Azalig - -
1.24  Dider Aktifierde Net {Artig) Azalig 821.259 {1.411.838)
1.2.5  Faktoring Borglanndaki Net Artis (Azalig) 3352709 2.018 487
1.26  Kiralama lglernlerinden Borglarda Net Artig (Azalis) {115.686) {52 501)
1.27  Abnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 221.951.164 87.335 246
1.28  Vadesi Gelmis Borglarda Net Arhis (Azahsg) . -
129  Dijer Borglarda Net Arhig (Azalig) (9.340.917} (14.289.518)
I Esas Faallyetierinden Kaynaklanan Net Nakit Akis 91.466.560 34.733.680
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve |stirakler ve | Ortakhklan -
2.2 Elden Cikanlan Badh Ortakiik ve Istirakler ve lg Ortakiiklan - .
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkulier 10 {1.571.477) {443.515)|
24 Elden Cikartlan Menkul ve Gayrimenkuller 38.193 -
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
28 Elden Cikanlan Satimaya Hazir Finansal Variklar -
2.7 Satin Ahnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar -
2.8 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmiar -
29 Diger - (545.134)
. Yatirim Faallyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Aligi (1.533.284) (988.649)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI -
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menku! Dederlerden Sadlanan Nakit 17 77.2343.808 50.000 000
3.2 Krediter ve Ihrag Edilen Menkul Degderlerden Kaynakianan Nakit Gikis {116.745.419) (75.566.771)
a3 Inrag Edilen Sermaye Araglan - .
34 Temettd Odemeleri 22 (56 588.191} {4.318.184)
3.5 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
38 Diger -
fl. Finansman Faallyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig: (95.989.802) (29.884.855)
V. Daviz Kurundakl Dedigimin Nakit ve Nakde Egdefjer Varhiklar Ozerindeki Etkis| 21.406 554.999
V. Nakit va Nakde Egdeder Varhklardak] Net Artig / (Azahg) {6.035.120) 4.415.075
VI, Dénem Bagindakl Nakit ve Nakde Egdeder Varhiklar 3 7.177.570 2.762.435
Vi Dnem Sonundakl Nakit ve Nakde Egdeg§er Varliklar 3 1.142.450 7.177.570
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Sermaye Pivasasi Kanunu'nun Seri:XI No:29 sayih teblifi cercevesinde dilzenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanan finansal durum, kfirhhk ve bore idemelerine iliskin temel rasyolar :

Faalivet konusu mal ve hizmetlerin fivatlari, satis hasilatlar, sates kosullary ve bunlarda dénem icinde gériilen gelismeler,

randiman ve proditktivite katsayilarindaki gelismeler, pecmis dénemlere sére bunlardaki Snemli dedisikliklerin nedenleri :

Cari
Onceki Dénem Dinem
31Arahk 2015 31 Arahk 2016

Likidite Oranlart

Cari Oran (Dénen Varhklar / Kisa Vadeli

Borglar) 1,78 1,62
Likidite Orani (Dinen Varliklar-Stoklar-
Di3.Dén.Var./Kisa Vdl.Borglar) 1,78 1,62
| Nakit Orans (Hazir Degerler / Kisa Vadeki
Borglar) 0,01 0,00
Finansal Yam Oranlary
Borglanma Oram (Toplam Borglar /
Ozsermaye ) 1,48 1,62
Toplam Borglar/Aktif Toplami 0,60 0,62
Uzun Vadeli Borglar / Aktif Toplam 0,04 0,03
Maddi Duran Varhiklar / Ozsermaye 0,01 0,01
Kéarhhk Oram
Net Donem Kirs / Aktif Toplama 0,06 0,08
| Net Dénem Kiri / Ozsermaye 0,15 0,21

YOKTUR.

i§letmenin finansal yamsim ivilestirmek icin alinmas: ditsiiniilen inlemler ;

Sirketimiz, maliyetleri diisiiriicli yinde tnlemler almaktadir.

DIGER HUSUSLAR :

>

Sirketin [ktisap ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler.
YOKTUR.

Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarma lligkin Yonetim Orgammin Analizi ve Degerlendirmesi,Planlanan
Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu;
Sirket, gecmis diénemlerde belirlenen hedeflerinin tamamtna ulasmis ve Genel Kurul Kararlarinin tamamina

vygulamister.

Geemis Yillarla Kargilagtrmah Olarak Sirketin Yil icindeki Satislar, VYerimliligi, Gelir Olusturma Kapasitesi,
Karlihf ve Bor¢/Ozkaynak Oram ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglari Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara

iligkin Bilgiler ve ileriye Ddniik Beklentiler;
YOKTUR.

Sirketin Sermayesinin Karsiiksiz Kalp Kalmadifina veya Borca Bavk Olup Olmadigina iligkin Tespit ve
Ydnetim Organmi Deferlendirmeleri;
YOKTUR.

Varsa Sirketin Finansal Yapisim lyilestirmek icin Almmasi Diistiniiten Onlemler;
YOKTUR.

Bilgilerinize arz ederiz.

Saygilarimizla,
istanbul, 13.03.2017
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETi
YONETIM KURULU

Moris SADIOGLU Vedat SADIOGLU Erdin¢ SEVIMLI
Baskan Baskan Vekili Murahhas Uye
(TCK No:44824417408) (TCK No:44812417854) (TCK No:27871978436)
Yigit OZKES Roza SADIOGLU
Uye-Genel Madiir Uye
{TCK No:51622325972) (TCK No:44818417636)
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