Ganiey Bagurez DeEnenm o, Ter -« 212 315 45 0
Shivi AS Fax:+90 212 2308291
Eski BUvikyere Caa. SV.L0M

. Crijin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479%20-427502
Bu:lg_inq a betater Maslak, Sartyer 34398
Working wor Istanbu - Turkey

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Kapital Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na:

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlan Cercevesinde
Denetimine lligkin Rapor

Kapital Faktoring Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu, denetiemis bulunuyoruz.

Y&netim Kurulunun Yitlik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK")
Kurulu'nun (“SPK™) 1i-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Fina
("Teblig") htikumleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finans
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir fa
icin gerekli gordtga i¢ kontrolden sorumiudur.

914'lnct maddesi ve Sermaye Piyasasi
nsal Raporlamaya lligkin Esaslar Teblig”
al tablolarta tutari olacak ve gergedi

aliyet raporunun hazirtanmasini saglamak

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumluiugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna y6nelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
gercevesinde yapti§imiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal

bilgilerin Sirket'in 10 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tabloiariyla tutari
olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gortis vermektir.

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar'rin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun
olarak yuritilmastar. Bu standartlar, etik hikimiere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl; olup cimadigina ve gergegi
yansitip yansitmadi§ina dair maku! glivence elde etmek izere planlanarak yGrGtlilmesini
gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurierin segimi, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim
kamitlaninin, géristimizin olusturulmas: icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

Goris

Gérlgumuze gére ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, ttm &nemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarta tutarlidir ve gercedi yansitmaktadir.

A memoer frm of Brnst & Young Global Lim.ceg
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6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin Ugdnci fikrasi uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Surekliligi" cergevesinde, isletmenin ongorilebilir gelecekte faaliyetlerini
sUrduremeyecegine iliskin énemli bir hususa rastlaniimamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

P a e -
- . ‘ a0
A VRN
.

10 Mart 2016
Istanbul, Turkiye

A memper firm of Ernst & Yaung Globai Limitea



. KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETi
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun D&nemi : 01 Ocak 2015- 31 Aralik 2015 Faaliyet Ddnemi

Ticaret Unvani : KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI

Ticaret Sicil No : 286850 / 234432

Merkez Adresi : Biiylikdere Caddesi, No:245 USQ Center is Merkezi,
Kat:8/Maslak-Istanbul

Merkez Digi Orgat : Yoktur

Telefon Numarasi : 0212.330.01.41

Faks Numarasi : 0212.330.01.55 - 56

E-Posta : lyentur@kapitalfaktoring.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.kapitalfaktoring.com.tr

SIRKETIN TARIHCESI :

Kapital Faktoring A.S. (Sirket), 18.05.1992 tarihinde Istanbul’da Gilkemizdeki billylik, orta ve kigiik
olgekli sanayi, ticaret ve hizmet igletmelerine faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmustur.

Sirket, Tirkiye’de banka ortaklt§i olmadan kurulan ilk faktoring girketi olma &zelligine sahip
bulunmaktadir.

Sirket'in faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdigi mal ve hizmet ahm-satimi ve arzi ile ugrasan
igletmelerin bu satis ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit ticarl alacaklarinin
alimi, satimi, temelliik edilerek tahsil edilmesi, bu alacaklara kargilik ddemelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmasi gibi her tlirla faktoring hizmetlerinin gerceklegtiriimesi ile konuya iligkin her

tarld danmigmanlhik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini ilgili mevzuata
uygun olarak yapmaktir.

Sirketin kurulugu ve Ana S6zlesmesi, 27.05.1992 tarih ve 3034 sayth Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil
ve ilan olmustur.

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve
26315 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak ylrarluge giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman §irketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik” hokimleri ve
8.0.D.K.’nun 31.03.2008 tarih ve BDDK.UY 1/134-4679 sayili yazisi lle bildirilen 27.03.2008 tarih ve
2547 sayih Karan ile “Faktoring Faaliyet izin Belgesi” gercevesinde faaliyetlerini siirdlirmektedir.

$irket, faktoring faaliyetlerini agirfikli olarak tek bir cografi bolgede (Tirkiye) ve 31.12.2014 tarihi
itibanyla istanbul Maslak’ta bulunan Genel Midirligi ve asafida belirtilen Subeleri vasitasiyla
slirdirmektedir. (S$irket, 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu'nun 8, maddesinin 1.fikrasi ve Gegici 2. maddesinin 1.fikras: hiikiimlerie gbre, daha 8nce
temsilcilik olarak faaliyette bulunan asagidaki birolanini Sube’ye déniistiirmistir.)

[zmir $ubesi (01.12.1993'ten beri faaldir.)

Bursa Subesi (16.10.1995'den beri faaldir.)

istanbul Anadolu Yakasi $ubesi (03.12.2009°dan beri faaldir.)
Trakya Subesi (24.08.2010.dan beri faaldir.)
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Bu birimlerde 48'l Genel Miidiirliik’te olmak lizere toplam 75 personel istihdam edilmektedir.

Sirket, Tiirkiye'de sektorlerinin dnde gelen blyiik dlgekli sirketleri de dahil olmak tzere 1.000'in
uzerinde biiylik, orta ve kilgiik Slgekli isletmeye faktoring hizmeti vermekte ve faktoring firmalan
icerisinde 6zkaynaklarimin gl¢liligii ve karlih@h ile &n plana gikmaktadir. 2000'li ytllarin bagindan
itibaren gbsterdigi bilyiime ve gelisimle sektdriinde en ylksek dzkaynaga sahip firma konumuna
gelmig ve bu dénem icerisinde en yiiksek kar elde eden ve vergi veren faktoring sirketierinden biri
olmustur. 1995 yilindan itibaren araliksiz olarak her yil, istanbul Ticaret Odasi tarafindan “Takdir
Berat1” ile ddillendiriimekte ve 2002 yilindan bugilne araliksiz her yil istanbul Kurumiar Vergisi

rekortmenleri listesinde ilk 100 igerisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Tiirkiye genelinde 83.
sirayi elde etmigtir.

SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI :
Sermayesi :20.000.000,00 TL

Sirketin 31.12.2015 itibaniyla Ortaklik Yapisi asadida gosterildigi gibidir:

Bir Payin Toplam Pay
Ortak Adi Nominal Hamiline/ Sayisi (Adet) Nominal Tutar ngayeye
. rani
Degeri Nama
Kapital Mall ve G.menkul o
Yatinmlar Holding A.S. 1TL Nama 19.800.000 19.800.000,00 %99,0000
Vedat Sadioglu 1T Nama 73.000 73.000,00 %0,3650
Moris Sadioglu 17L Nama 60.500 60.500,00 %0,3025
Rasel Sadiogly 1T Nama 26.500 26.500,00 %0,1325
Roza Sadioglu 1TL Nama 20.000 20.000,00 %0,1000
Claudia Luce Sadioglu 1T Nama 20.000 20.000,00 %0,1000
20.000.000,000

20.000.000,00 %100,0000

Sirket, 10.000.000,00 TL’lik Sdenmis sermayesini 21.Kasim.2014 tarih ve 2014/23 sayili Yénetim

Kurulu karar fle tamanu kar yedeklerinden olmak iizere 10.000.000,00 TL artirarak 20.000.000,00
TL’'na gikarmigtir. 25.12.2014 tarihii Olaganisti Genel Kurul’da girket anasdzlegmesinin “Sermaye”
baglikh 6.maddesi, sermaye artinmina uygun olarak degigtirilerek tescil edilmig ve bu degigiklik
02.01.2015 tarih ve 8728 no.lu Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirket sermayesinde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

YONETIM KURULU BASKAN VE UYELER, DENETCILER, YETKI SINIRLAR], GOREV SURELERI, ST
DUZEY YONETICILER VE PERSONEL BILGILERI :

YONETIM KURULU :

Gérev Sidresi
Baslangig Bitis

Adi Soyadi Gorevi Tarihi Tarihi
Moris SADIOGLU Yénetim Kurulu Bagkani 03.06.2014 03.06.2017
Vedat SADIOGLU Yénetim Kurulu Bagkan Vekili 03.06.2014 03.06.2017
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Erding SEVIMLI Y6n.Krl.Uyesi-Murahhas Uye 03.06.2014 03.06.2017
Yigit OZKES Yén.Krl.Uyesi-Genel Mudiir 03.06.2014 03.06.2017
Roza SADIOGLU Yénetim Kurulu Dyesi 03.06.2014 03.06.2017
DENETCILER :

Sirket; 13.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda, Sirketin bagimsiz denetimi igin
Y6netim Kurulu tarafindan secilmis bulunan “Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S$.”nin segimini oy birligi ile kabul etmistir.

Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin gérev ve yetkileri, Tlrk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri
ve Sirket Anasézlegmesinin 10. ila 17. maddelerinde belirtilmigtir.

Ydnetim Kurulunun 03.06.2014 tarih 2014/10 sayili toplantisinda aldigi karara istinaden, Yoénetim
Kurulu Bagkani Moris SADIOGLU ve Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Vedat SADIOGLU sirket kasesi
veya unvani altinda atacaklan Minferit imzalan ile Sirketi temsil ve ilzama yetkili kilinmigtir.

Dénem iginde Yé&netim Kurulunda Meydana Gelen Degigiklikler:
Yoktur.

Ust diizey yéneticilerde donem i inde yapilan dedisiklikler ve halen gérev baginda bulunanlarin adi,
soyadi ve mesleki tecriibesi:

Sirketin st diizey ybnetiminde dénem iginde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir. Sirketin iist
diizey yoneticileri ve mesleki tecriibeleri agagjida gosterilmigtir :

U . Ad) S ! Mesleki Tecribesi _Sirkette Bulundug
Stre

Yn.Krl.Bagkani Moris Sadioglu 853 yil 23 yil
Y.K.Bagkan Vekili Vedat Sadioglu 33wl 23yl
Y.K.Uyesi-icra Kom.Oyesi Erding Sevimli 37yl 23 yil
Genel Midr Yigit Ozkes 25 yil 22 yil
Krediler Grup Mddiirii $ebnem Boluly 21yl 18 yil
Kredi Paz.Sorumlu GMY Hakan {zen 14wl 4yl
Mali igler MiidiirG (GMY) Ibrahim Yentiir 33 yil 23yl
Fon Yonetimi Miidiirii Mehmet Derya 28 yil 23 yil
Operasyon Miidiirii Canan Gelik 28 yil 23 yil
ic Kontrol Miidiirii Bilent Kurtdedeoglu 45 yil 8 yi
Dis Islemler Miidiira Sevgi Yiiksel 33 yil 8 yil

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Sadlanan Mali Haklar:

2014 yiinda Ydnetim Kurulu iiyelerine herhangi bir iicret o6denmemistir. Ust diizey yoneticilere
saglanan mali haklarin toplami, 2.101.581-TL dr.

Personel Sayisi :
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31 Aralik 2015 itibariyle 75 adet galigan bulunmaktadir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEML| GELISMELER :

I§Ietmenin faalivet gtisterdidi sektdr ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Faktoring 2000’li yillarin bag: itibariyla Tirkiye genelinde yaygin olarak kullanlan alternatif bir
finansman ydnteml haline gelmigtir. GUniimiizde pek gok blylk, orta ve kiigiik dlgekll igletmeler,
banka kredilerine nazaran daha ulagrlabilir bir finansman yéntemi olan faktoringi sikliKla
kullanmaktadir. Dolayisiyla faktoring &zellikle iilke ekonomisinin can daman olan kigiik ve orta
blyukllkteki isletmeler (“KOBI”) igin nemli bir finansman kaynag olmusgtur.

Ozellikle 2006 yilinda gozetim ve denetim yetkisinin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu’na (B.D.D.K.) gegmesi faktoring sektorii agisindan olduk¢a dnemili bir geligme olup,
sektdriin son yillarda hizl bir degisim ve yeniden yapilanma silrecinden gegtigi gériilmektedir.
Sektdr, 2006 yibndan itibaren gerek islem hacmi, gerekse aktif ve bilango biiyliklikleri agisindan
slirekli olarak bir biiyiime trendine girmig, 2008 ytlindaki ekonomik krizde kigiiime yaganmig ise de
2009 yilinda tekrar bilylimeye devam etmistir.Ekonomik krizin etkilerinin yavag yavasg ortadan
kalkmas: dikkate alindiginda faktoring, 8ntmiizdeki dénemde ekonomik gelismelere paralel olarak
biyilimeye agik bir sektdr olarak gézilkmektedir.

2015 yili tim diinya ekonomiileri igin oldugu kadar Tiirkiye ekonomisi igin de zorlu bir yil olmustur.
Kiresel agidan bunun en teme! belirleyici nedeni, Amerikan Merkez Bankasi FED’in 9 yil aradan
sonra ilk faiz artinmi yapmasi, Tiirkiye ve benzer geligmekte olan ekonomilerin daha énce pek
goriilmeyen boyutlarda sermaye cikiglanina maruz kalmalar: ve buna bagh olarak para birimierinin
dolar kargisinda sert bir sekilde zayiflamalari olmustur.

Kiresel ortamdaki bu olumsuz kogullara ek olarak, 2015 yilinda Tiirkiye ekonomisinin giindeminde
hélgesel jeopolitik riskler, iki segim déneminin yaratti§ siyasi belirsizlik ve tirmanan terér olaylarn
da yilin zorlu gegmesine neden olmustur.

Ancak bu gdrece negatif performansa kargi biylme beklenmedik sekilde direngli bir gériiniim
sergilemis ve ozellikle 3. geyrekte beklenenin lstiinde gelen biiyiime sonrasinda, yilin ilk Ug
geyreginde ekonomi %3,4 gibi hatin sayilir bir biyime yakalamigtir. Bu da 4. geyrekte bir
yavaglama olsa da 2015 yilini %3’tin iizerinde bir biiyiime ile kapatabilecegimize isaret etmektedir.

Biliyime oranlan ytksek olmakla birlikte biyiimenin kompozisyonu oldukga zayif olarak
degerlendiriimektedir. Bu konudaki en belirgin nedenler, bilyimenin temelde tiiketim kaynakh

olmasi ve uzun siredir zayif seyreden yatinm taraftnin ise halen belirgin, kalci bir toparlanma
gosterememesi olmugtur.

13.12.2012 tarih ve 6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerl Kanunu'nun
getirdigi zorunluluk ile 6denmis sermayenin en az yirmi milyon olmasi ve ii¢ yil iginde intibak
saglanmasina iligkin strenin 2015 yilinda tamamlanmasi ile on sirketin faktoring faaliyet izni iptal
edilmigtir. Sektér yilsonu itibariyla 66 firma ve 379 gube ile faaliyet gostermektedir. Ulagilan
noktada, faktoring sektériinQin yaklagtk 100 bin miigterisi bulunmaktadir. 5.000 kigiyi istihdam eden
sektor, Tlrkiye ekonomisine yaklagik 25 milyar TL'lik finansman saglamaktadir. Sektriin yilsonu
finansal sonuglanna gére, faktoring alacaklan gegen yilin ayni dénemine gbére %1,1 craninda
artarak 25 milyar TL’ye utagirken, aktif bilyukligu 26,7 milyar TL'ye gikarak %1,2'liik bir biiyiime
gerceklestirmigtir. Sektdr 2015 yilinda fonlama ihtiyacimi bir énceki yila gbre %13,1 artig ile ihrag
edilen menkul kiymetlerden kargilarken, banka kredisi kullanim: %-2,3 azalig ile 18 milyar TL' ye
gerilemistir. Ozkaynaklar %4,6 oraninda artig ile 4,6 milyar TL ger¢eklegirken sektériin karhihg bir
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tnceki yila gore %-38,7 azalig ile 395 milyon TL'ye digmiigtiir. 2015 yili sonu itibanyla sektérin
aktif karhlh§y %1,47 ve 6zkaynak karling: %8,65'tir. Tahsili Gecikmig Alacaklar (TGA) orani, 2015

yilinda 2014 yilina oranla %28,4 artarak %5,51 olarak gergeklesmistir. 2015 yilinda sekt6rin toplam
islem hacmi 41,1 milyar ABD dolari olarak gerceklesmisgtir.

Finansal Kurumlar Birligine dye firmalarin 2015 yilt 4, Donemine iligkin baz bilgilere agagida yer
verilmigtir,

» Yurtigi Faktoring Alacaklan bir &nceki yiin aymi ddnemine gére %1.19 azalarak
22.874.599.000 TL.olarak gergeklesmistir.

> Ozkaynaklar, 2015/4. Déneminde bir onceki yilin ayni dénemine gbre %4.44 artarak
4.626.655.000 TL blyiiklige ulagmistir.

> Takipteki Alacaklara lligkin Ozel Kargiliklar 2015/4. Déneminde, 2014/4. Dénemine gére
%65.36 artarak 521.905.000 TL olmustur.

> 2015/4.D6nemde (ye sgirketlerin faiz gelirlerinin, (ye sirketlerin ortalama faktoring
alacaklarina orani %13.49’ dur.

> 2015/4, Donemde Esas Faaliyet Gelirleri % 13.36 artig gostererek lye sirketlerin toplami
3.668.659.000 TL bilylikliige erigmigtir.

>

$6z konusu dénemde Birlige Uye girketlerin, finansman giderleri ve esas faaliyet giderleri
sirasiyla %23.00 ve %2.83 artis géstermisg, net dénem kan/zarar ise %65.35 azalmistir,

B.D.D.K. dlzenlemeleri ile birlikte sektér daha seffaf bir yapiya kavusmustur. B.D.D.Kurulu’nun
19.07.2012 tarih ve 4853 sayh Karan uyarinca Tirkiye Bilyilk Millet Meclisi Genel Kurulu'nda
gorisilen ve 21.11.2012 tarihinde kabul edilerek yuriridge giren 6361 sayili “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”, sektbriin faaliyetlerine iligkin yasal bir gergeve
sunmaktadir. Bdylece, girketlerin kurulus ve faaliyetlerini finansal kurulug ciddiyetine yakigir bir
bigimde yiiriitebilecekleri yasal altyapi ile etkin gézetim ve denetim sistemi olugturulmustur. Ayrica,
ilgili mevzuatta finansal kuruluslar icin getirilen muafiyet ve istisnalardan yararlaniimasi dolayisiyla,
kaynak maliyetinin digdriilmesi suretiyle mali sistemde rekabet egitliginin desteklenmesi amaciyla
girketler Kanunda finansal kurulus olarak tarimlanmigtir. Sirketlerinin mali sistem igerisinde etkin
bir gekilde rol alabilmeleri ve finans kurumu olmanin geredi olarak giigli bir sermaye yapisi ve mali

biinyeye sahip olabilmelerini teminen asgari sermaye tutan da kurumsallagma hedefiyle paralel bir
diizeye yiikseltilmistir.

Finansal kiralama, faktoring ve finansman islemlerinin hukuki altyapisini  olugturan &8zel
didzenlemelerin bulunmasi, sektsrleri lisanslayan, diizenleyen ve denetleyen otoritenin mevcudiyeti,
sirketlere iliskin standart ve geffaf bir muhasebe ve raporlama standardinin bulunmas, girketlerin
kurumsallik diizeyinin artmasi, sermaye ve 6zkaynak yapisinin kuvvetienmesi, iglemlerin niteligini
dikkate alan vergisel uygulamalarin varhig, 2006 yiinda mevcut durumun rehabilitasyonu ile
baglayan siireg ile banka digi sektdriin geligiminde dnemli bir yolun Katedildigjini gdstermektedir.
Bundan sonraki donemde de, yeni Kanun ile birlikte, sektdrln, siiregelen saghkh biiyiime egiliminin
hizlanmasi, basta KOBP'ler olmak iizere isletmelerin finansman ihtiyacinin kargrlanmasinda

iistlenecekleri roliin daha da énem kazanmasi ve yabanci sermayenin sektdre olan ilgisinin artmas
beklenmektedir.

Yeni “Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Kanunu” ile birlikte faktoring
sektdriinde de yenilikler hayata gec¢mistir. Sermaye tutar, etkin denetim ile gozetim ve diger
konularla ilgili ortak hiiklimlere ilaveten, faktoring islemlerine konu olan alacaklann gergeklegmis
bir ticari faaliyetten dogmug olmasini ve aym faturaya dayali alacaklarin birden fazla faktoring
iglemine konu edilememesini teminen Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi
nezdinde Fatura Merkezi Kayit Sistemi kurulmasi 8ngérdimiistiir. TBB nezdinde olugturulan Risk
Merkezi'ne iiye olmasina imkan taniyan yeni uygulamalar, faktoring sektdriiniin de ortak bilgi
havuzundan veri temin etmesine imkan tammakla birlikte, ortak fatura havuzunun kurulmas: ile
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sektdr ¢cok daha saglikl bir istihbarat imkanina ve veri kaynagina ulagabilecektir. Bilgi paylagimi ve
risk ydnetimi konusunda atilan bu adimlar ile birlikte olusacak gli¢lil finansal yapinin, beraberinde

alternatif finansal enstriiman cesgitliligini, likidite olanaklarimi ve daha yiiksek bir islem hacmini
olanakh kiimas) beklenmektedir.

- SIRKETIN SEKTORDEK] KONUMU ;

Faktoring Derne@i’'nin dernek (yesi faktoring girketlerinden topladigi verilerden yola cikarak
hazilamig oldugu “Uye $irket Cirolan Tablosu”na gdre;

»>  irket, 31.12.2009 tarihi itibariyle 971 milyon TL'lik iglem Hacmi ile dernek ilyesi 55 girket

arasinda 7. sirayr almigtir ve dernek liyesi girketlerin toplam cirosunun (39.654 milyon TL.)
% 2,45’ini gergeklestirmigtir.

> Sirket, 31.12.2010 tarihi itibariyle 1.182 milyon TL’lik iglem hacmi ile dernek iiyesi 64 girket

arasinda 10. sirayr almigtir ve dernek {lyesi girketlerin toplam cirosunun (73.119 milyon TL.)
% 1,62’sinin sahibidir.

> $irket, 31.12.2011 tarihi itibariyle 1.706 mllyon TL'lik Iglem hacmi lle dernek Uyesi 61 sirket

arasinda 11. sirayi almigtir ve dernek iiyesi girketierin toplam cirosunun (66.370 milyon TL.)
% 2,57’sinin sahibidir,

> Jirket, 31.12.2012 tarihi itibariyle 1.755 milyon TL’lik iglem hacmi ile dernek ilyesi 69 girket

arasinda 10. sirayi almistir ve dernek Uyesi sirketlerin toplam cirosunun {73.046 milyon TL.)
% 2,40’InIn sahibidir.

> $irket, 31.12,2013 tarihi itibariyle 2.122 milyon TL'lik iglem hacmi ile dernek liyesi 76 sirket

arasinda 8. sirayi almigtir ve dernek iiyesi girketlerin toplam cirosunun (91.827 milyon TL.)
% 2,31’inin sahibidir.

> Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyle 2.613 milyon TL’lik iglem hacmi ile dernek iyesi 76 girket

arasinda 9. siray) almigtir ve dernek lyesi girketlerin toplam cirosunun (116.295 milyon TL.)
% 2,85%inin sahibidir.

»  Sirket 31.12.2015 tarlhi itibariyle 2.741 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek ilyesi 66 girket

arasinda 10.siray1 almigtir ve dernek iiyesi girketlerin toplam cirosunun{95.323 milyon TL)
%2,88 ‘Inin sahibidir.

Yine Faktoring Derneginin iiye girketlerin 3.er aylhk dénemler itibaniyla B.D.D.K.'na génderdikleri
raporlardan yararlanilarak hazirlanmig olan “Uyeler 2015 yil) 4.Ceyrek BDDK Raporu”na gére;
Sirket’in muhtelif kriterler itibariyla liye girketler igerisindeki konumu asagida gosterilmektedir,

»  girket, 31.12.2015 tarihi itibariyla 1.270 milyon TL.lik Faktoring Alacaklan ile dernek iiyesi 70

sirket arasinda 4.siray! almigtir ve dernek Uyesi sirketlerin toplam Faktoring Alacakiari’min
(22.875 milyon TL.) % 5,55’inin sahibidir.

»  $irket, 31.12.2015 tarihl itibanyla 520 milyon TL.'lik Ozkaynaklar ile dernek dyesi 70 girket

arasinda ilk siradadir ve dernek liyesi girketlerin toplam Ozkaynaklarinin (4.627 milyon TL.)
% 11,23'iiniin sahibidir.

> Qirket, 31.12.2015 tarihi itibariyla 77 milyon TL.’lik Vergi Sonrasi Net Kar ile dernek liyesi 70
girket arasinda yine ilk siradadir ve dernek iyesi sirketlerin toplam Vergi Sonrasi Net
Karr'min {395 milyon TL.) % 19,49'lndn sahibidir.
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> §irket, 31.12.2015 tarihi itibaryla 1.289.296.000 TL.lik Aktif Toplamu lle dernek iiyesi 70

girket arasinda 4. siray) almigtir ve dernek Uyesi sirketlerin toplam Aktif Bayikliginiin
(26.716.758.000 TL.) % 4,82’sinin sahibidir.

» §irketin yil iginde islem yapilan miigteri adedi; 2008'de 1.179, 2009’da 1.245, 2010’da 1500,

2011’de 1677, 2012'de 1576, 2013’te 1.511 2014'te 1.587, 31.12.2015 tarihi itibariyla 1.603
olarak gergeklegmistir.

» §irketin yil sonu Aktif Migteri adedi; 2008'de 556, 2009'da 718, 2010°da 997, 2011.de 959,

2012.de 1.001, 2013'te 1.034, 2014’ te 1.221 Iken 31.12.2015 tarihi itibariyla 1.185 olarak
gergeklegmigtir,

» $irketin Ortalama Portfdy vadesi, 2008'de 86 giin, 2009°da 97 giin, 2010'da 108 giin, 2011’de
103 gln, 2012’de 107 giin, 2013'te 106 giin, 2014°te 121 giin olarak gerceklesirken 31.12.2015
tarihi itibariyta 113 giin olarak gergeklegmistir.

> §irketin iglem hacmi 2008'de 943 milyon TL, 2009°da 971 milyon TL, 2010’da 1.182 milyon
TL, 2011’de 1.706 milyon TL, 2012'de 1.755 milyon TL, 2013'te 2.122 milyon TL , 2014'te

2.613 milyon TL,olarak gerceklesirken 31.12.2015 tarihi itibanyla 2.717 milyon TL olarak
gergeklegmigtir.

> §irketin Faktoring Alacaklari 2008'de 233 milyon TL, 2009’da 393 milyon TL, 2010’da 522
milyon TL, 2011°de 703 milyon TL, 2012’de 729 milyon TL, 2013'te 839 milyon TL, 2014’te

1.1423 milyon TL, olarak gergeklegirken 31.12.2015 tarihi itibariyla %11 artarak 1.270 milyon
TL olarak gergeklegmigtir.

» §irketin Ozkaynaklar 2008’de 188 milyon TL, 2009°da 248 milyon TL, 2010'da 277 milyon TL,
2011’de 316 milyon TL, 2012’de 376 milyon TL, 2013'te 391 milyon TL, 2014°te 447 milyon

TL.olarak gerceklegirken 31.12.2015 tarihi itibariyla % 16.33 artigla 520 milyon TL’na
yiikselmisgtir.

» §irketin Aktif BuylkItigii 2008’de 270 milyon TL, 2009'da 405 milyon TL, 2010’da 531 milyon
TL, 2011’de 714 milyon TL, 2012'de 759 milyon TL, 2013'te 846 milyon TL , 2014'te 1.153
milyon TL, olarak gergeklegirken 31.12.2015 tarihi itibanyla 1.289 milyon TL’na yiikselmisgtir.

» girket, 25.12.2014 tarihinde yapilan Olaganiistil Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kuruluna

Verieln yetkiye istinaden 2013 yili kismi karindan 2015 yil icerisinde 5.208.363-TL. kir pay
dagitmigtir.

B.D.D.K.'"nun www.bddk.org.tr internet sitesinde *Istatistiki veriler-Ug ayhk raporlar” béliimiinde

yeralan BDMK (Banka Digi Mali Kurumlar) Biilten sayfasinda, 3’er aylik dénemler itibariyla
yayinlanan Rasyolar ile ilgili kargilagtirmalar 31.12.2015 tarihi itibanyla agagida verilmigtir:

RASYO B.D.D.K. RASYOLARI _SIRKET RASYOLARI
Vergi Oncesi Kar / Aktifler Ortalamasi % 5,60 % 8,24
Ddénem Net Kin / Aktiflter Ortalamasi % 17,25 % 6,57
Dénem Net Kari / Ozkaynaklar Ortalamasi % 25,56 % 15,65
Vergi Oncesi Kir / Ozkaynaklar Ortalamasi % 33,24 % 19,61
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Ozkaynaklar / Aktif Toplami % 17,28 % 40,36
Takipteki Alacaklar (Briit) / Alacaklar % 5,64 % 2,42
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 5,89 % 0,55

Sirket, 2015 yili igerisinde Vergi Oncesi Kar/Aktifler Ortatamasinda sektdr ortalamasinin oldukga

lzerinde bir performans géstermistir. Bu anlamda Sirket, aktif karlihginda sektoriin en basaritli
sirketlerindendir.

Sirket, Ozkaynaklar / Aktifler rasyosu bakimindan girket ortalamalannin 2 katindan fazla bir rasyoya
sahip olarak sektoriin 8zkayna@ en gigli irketlerinden biri olmaw yillardir siirdiirmektedir,

Briit Takipteki Alacaklarin Toplam Alacaklar icindeki pay1 2015 yih itibariyla sektér ortalamas %

5,64 iken, Sirkette % 2,42 olarak gergeklesmigtir. Not takipteki Alacaklarin Ozkaynaklara Orani Ise,
Sirkette 0,55°dir. Bu da Sirketin Risk Y8netim Politikalarinin bagansini gdstermektedir.

Dogrudan veya dolayl igtirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler ;

Dogrudan Istirakler Pay Tutan Pay Oran)

Kapital Menkul Degerler A.S, 4.789.442 TL % 95,79
Dolayl Istirakler Pay Tutari Pay Oram
Yoktur.

elen dnemli degisiklikler, igletmenin bu dedisiklikiere kars: uyguladii politikalar, isletmenin
performansini giiglendirmek icin uyquladidi yatirim ve temettii politikasi :
Yoktur.

Isletmenin finansman kaynaklan ve risk yonetim politikalan :

Sirket, biyik oranda gli¢lii zkaynaklarini kullanarak, ayrica yurti¢i piyasalardan TL borglanmak
suretiyle faaliyetlerini finanse etmektedir.

Sirket, daha &nce de belirtildigi gibi, sektdriin en guglii bzkaynafja sahip sirketidir ve takibeden
satirlarda verilen veriler de bunu teyit etmektedir.

Faktoring Dernegjinin lye sirketlerin 3.er _aylik doénemler itibanyla B.D.D.K.’na génderdikleri
raporlardan yararlanifarak hazirlanmig olan “Uyeler 2015 yili 4.Geyrek BDDK Raporu”na gore;
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31.12.2015 tarlhi itibariyla, sektdrin OzkaynaklarIFaktoring Alacaklari orani ortalamasi % 18,01 iken
Sirket'te bu oran % 42,55 olarak sektdr ortalamalarinin oldukga lizerindedir.

31.12.2015 tarihi itibanyla, sektérdan Alinan Krediler/Faktoring Alacaklar orani % 72,03 iken Sirket'te
bu oran % 45,01 olarak sektér ortalamalaninin oldukga altindadir.Heniiz itfa tarihi gelmemis
180.860.000-TL. nominal tutarh tahviller hesaba katildifinda, oran % 59,48 yikselse bile yine de
sektor ortalamalarinin oldukga altinda kalmaktadir.

Sirket'in sahip oldugu yilksek ozkaynak miktari, Sirketin fon kaynaklarina ulagma kabiliyetini
artirmakta ve rakiplerine gére Sirketi avantajli bir pozisyona getirmektedir,

Sirket faaliyetleri sirasinda Likidite, Kredi, Faiz gibi ¢esitli risklere maruz kalmaktadr.

Sirket Yénetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in Risk Yénetim Politikalar Sirket’in maruz kalabilecedi riskleri
belirlemek ve analiz etmek i¢in olugturulmustur. Risk ydnetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri
igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Grup cesitli
egitim ve ydnetim standartlan ve siregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortarm yaratarak,

tim caliganlarin Risk Yénetimi konusundaki rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci
olmaktadir.

Likidite rigki, $irket'in faaliyetlerinin fonlanmasi swrasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirketin
varliklanni hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhig makul bir fiyat ve uygun
bir zaman dilimi iginde likit duruma getirmeme riskini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligryla
fonlama ihtiyacini kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degigimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini dederiendirmektedir.
Ayrica §irket yénetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yilkiimiiiliiklerinl yerine

getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini
ydnetmektedir.

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'In lcra Komitesi kredi
riskinin yénetiminden sorumludur. Kredi risk yénetiminde adirhkh olarak kredi tahsis dncesi ve
kredi izleme &ncesi yontemler geligtirilmig olup yénetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi
riski slrekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarin tagimayan firmalar ile kredi iligkisi
baglatimamaktadwr. Kredi komitesi yetkilerine gdre talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis edilmig kredilerin izlenmesine ydnelik olarak erken
uyan sistemleri geligtiriimis olup dénemler itibari ile ilgili caligmalar ve miigteri kredibilitesi
Slgiimiemesi de yapilmaktadir, Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri
yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla geligtirmis oldugu &zel bir
bilgisayar programi da mevcuttur.

Sirket faiz riskini, faize duyarh varlk ve yiikiimliliklerini kargiikh degerlendirmek suretiyle
yonetmektedir. Bunun icin fonlama amaciyla yapilan borglanmalarin  miimkiin oldujunca
alacaklarin faiz oranlarina ve vadelerine uygun olarak yapilmasi, fonlama konusunda miimkiin olan
tim alternatiflerin degerlendirilerek en uygun alternatifin uygulamaya sokulmasi saglanmaktadir.
Bu amagla, 2011 yilinda sermaye piyasasi enstriimanlarindan Tahvil ihraci da &nemli bir alternatif
olarak degerlendirilmis ve $irket, Mart 2011 ve Haziran 2011'de 2 tertip olarak 50'ser milyon TL
nominal degerde, Haziran 2012.de 75 milyon TL nominal deferde, Mayis 2013.de 75 milyon TL
nominal degerde, Ajustos 2014’te 80,86 milyon TL nominal degerde, Kasim 2014'te 50 milyon TL
nominal dejerde ve Eyliil 2015 ‘te 50 milyon TL nominal degerde olmak iizere toplam 430,86 milyon
TL’hk 24 Ay vadeli tahvil ihrag etmistir.
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Bu tahvillerden Mart 2011 ve Haziran 2011'de 2 tertip olarak 50’ger milyon TL nominal de§erde ihrag
edilen tahviller 2013 yil igerisinde, Haziran 2012.de 75 milyon TL nominal degerde ihrag edilen
tahviller de 2014 yili igerisinde, Mayis 2013 ‘de itfa edilen 75 milyon TL nominal degerde ihrag edilen

tavil ise 2015 yilinda itfa edilmiglerdir. Sirketin halen toplam 180,860 milyon TL nominal degerde 3
tertip tahvili bulunmaktadir.

Hesap déneminin kapanmasindan llgili finansal tablolarin gorisiilecedil genel kurul toplants tarihine
kadar gecen silirede meydana gelen nemli olaylar :

Bulunmamaktadir.

Yapilan aragtirma ve geligtirme giderleri :

Ddnem iginde aragtirma ve geligtirme giderleri yapiimamgtir.

Dénem icinde esas sézlesmede yapilan dedigiklikler ve nedenler; ;

Yoktur.

Varsa, ¢ikanlmig bulunan sermavye piyasas: araclarimin niteli§i ve tutar :

Pirket, Mart 2011 ve Haziran 2011'de 2 tertip olarak 50’ser milyon TL nominal degerde, Haziran
2012.de 75 milyon TL nominal degerde, Mayis 2013.de 75 milyon TL nominal degerde, Agustos
2014’te 80,86 milyon TL nominal deerde, Kasim 2014’te 50 milyon TL nominal degerde ve Eyliil

2015 ‘te 50 milyon TL nominal degerde olmak iizere toplam 430,86 milyon TL’hk 24 Ay vadeli tahvil
ihrag etmisgtir,

Bu tahvillerden Mart 2011 ve Haziran 2011'de 2 tertip olarak 50°ser milyon TL nominal dederde ihrag
edilen tahviller 2013 yil igerisinde, Haziran 2012.de 75 milyon TL nominal deferde ihra¢ edilen
tahviller de 2014 yih igerisinde, Mayis 2013 ‘de itfa edilen 75 milyon TL nominal degerde ihrag edilen

tavil ise 2015 yiinda itfa edilmiglerdir. Sirketin halen toplam 180,860 milyon TL nominal degerde 3
tertip tahvili bulunmaktadir.

Yatinmlardaki geligmeler. tesviklerden yararlanma durumu, vararlanilmigsa ne __8lgiide
gerceklestirildifi :

D&nem iginde herhangi bir yatinmi olmamigtir.

ig Kontrol Sistemi ve ig Denetim Faallyetleri :

Jirket biinyesinde, faktoring iglemlerinin Yénetmelik, sirket i¢ prosediiriine ve risk limitlerine uygun
islem tesis edilmesine yénelik ig kontrol sistemi olugturulmusgtur. i¢ Denetim B&IOmi Sirket iginde
her departmanin yapmis oldugu iglemlerin mevcut departman prosediirlerine uyguniugunu kontrol
etmekte, tespit edilen farkliiklan Sirket y&netimine raporlamakta ve olusturulan planlarin
zamaninda hayata gegirilmesini takip etmektedir.

Dénem icinde yapilan ézel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar :

Sirket 2015 yili igerisinde kamu denetimi gegirmemigtir. Sirketimiz, faktoring girketi olmasi1 B.D.D.K.
mevzuati, tahvil ihraci nedeniyle S.P.K. mevzuat geregince bagimsiz denetime tabi oldugundan, yi
icerisinde dénemler itibariyla Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS
tarafindan bagimsiz denetim ¢ahigmalan siirdiiriilmustiir.Sirkete ,Tam Tasdik Hizmetini ise Erdikler
Bagimstz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.$. vermektedir.
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$Sirket aleyhine agilan ve sirketin_mali durumunu ve faaliyetlerini_etkileyebilecek niteliktaki davalar
ve olasi sonuglan hakkinda bilgiler ile Mevzuat hiikiimlering aykir uygulamalar nedeniyie Sirket ve

Yonetim Kurulu iiveleri hakkinda uygulanan idarl ve a adli yaptinmlara iligkin bilqgiler :

Dénem icinde Sirket aleyhine agilan davalar ile Sirket ve Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adll yaptirmlar bulunmamaktadr.

Kurumsal Yénetim likelerine Uyum Raporu ;

$irket, Sermaye Piyasasi Kurumu’na tabi bir girket olmadifindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
“www.spk.gov.tr’ sitesinde yayimladidy Kurumsal Yénetim ifkeleri uygulanmamaktadir. Ancak,
kurumsal anlamda Sirketin i faaliyetleri, B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirllie giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y&netmelik” hikiimlerine uygun olarak, Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmak suretiyle ylrirlige girmis bulunan Organizasyon, Bilgi Islem,
Personel ve i¢ Kontrol Yénetmelikleri ile yiiriitiimektedir.

Dénem icinde yapilan badiglar hakkinda bilgiler :
Sirketimiz, rapor dénemi iginde 500.Y1l Vakfina 104.000-TL. badigta bulunmustur.

Personel ve isci hareketleri, toplu sézlegme uyqulamalar, personel ve isciye sadlanan _hak ve

menfaatler :

Dénem sonu itibariyle personel sayimiz 75' dir. Sirketimizde toplu is sbzlegsme uygulamalan
bulunmamaktadir. Personele, iicret disinda yilda 3 kez olmak lizere ikramiye Sdemesl, yemek
yardimi ve dzel saghk sigortas: yapiimaktadir.

Ucretiendirme Esaslarina ligkin likeler :

Sirketimiz, galiganlarina is akdinde belirlenen Ucretini demektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
ticretlendirme esaslanna iligkin karan geregi tavsiye edilen licretlendirmeye iligkin politika ve
prosediirler, faaliyet blyukligiimiiz ve yapilanma tdriimiize bagh olarak olusturulmamistr,

Hakim sirketle, hakim sirkete baglh bir girkete, hakim sirketin vénlendirmesi le onun va da ona badh

bir sirketin yaranna yaptig)i hukuki iglemler ve gecmis faaliyet vilinda_hakim girketin ya da ona bagh
bir girketin yaranna alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger énlemler :

Sirketimiz hakim sirket ve ona bagh girketlerle 01 Ocak 2015- 31 Aralik 2015 Faallyet Déneminde
dogru ve diiriist hesap verme ilkelerine uygun olarak yapilan tim iglemilerde tarafimizca bilinen hal
ve gartlara gbre, hakim girketin yonlendirmesi ile hakim girketin ya da ona bagh bir girketin yaranna
yaptigi hukuki islemler ve 2015 faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir girketin yararina
alinan veya alinmasindan kaginllan énlemler bulunmamaktadir. 2015 yih Faaliyet dénemine iligkin
olarak bilinen hal ve sartlara gore olugan bir islemden dolayi sirketimiz zarara ugramamigtir.

FINANSAL DURUM

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Seri:Xl No:29 savili tebli
Tablosu :

ergevesinde diizenlenen Bilanco ve Gelir
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Bagimsiz Denetimden Gegmiy

Bafimmiz Denstimden Gegmiy

Carl D8nam Onceki Dbnem
AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
NAKIT, NAKIT BENZERLER| ve MERKEZ
L BANKASI ¢ 50,000 - 50,000 228,531 - 228,631
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KiZ'A
il YANSITILAN FV {Net) 5 1,089,302 - 1,089,302 153,286 - 153,288
21 Altm Satim Amagh Finansal Varliklar - - - 1 - 1
Gergede Uygun Deder Farki Kar/Zarara
22 Yansitslan Olarak Sinflandirilan FV - - - . - -
23 Alim Satim Amagh Tlrev Finansal Varliklar 1,089,302 - 1,089,302 153,285 - 163,285
. BANKALAR § 2,881,887 4,485,883 1,127,570 2,000,817 §33,247 2,833,984
TERS REPQ I§LEMLERINDEN
v, ALACAKLAR - - - - - -
SATILMAYA HAZIR FINANSAL
Vv, VARLIKLAR (Nat) 7 211,140 - 211,140 211,139 - 211,138
VI FAKTORING ALAGAKLAR! 8 1,288,803,190 - 1,268,803,180 1,143,047,383 - 1,143,047 383
6.1 lskontolu Faktoring Alacaklar 48,574 006 - 48,574,006 14,844,617 - 14,844 617
611 Yurt kg 49,701,386 - 49,704,386 15,120,838 - 15,120,838
6.1.2 Yurt Digl - - - - - -
6.1.3 Kazaniimansg Gelirler (-} {1,127,380) - (1,127.380) {276,221} - {278,221)
6.2 Diger Faktoring Alacaklary 1,220,029,184 - 1,220,029,184 1,128,202,766 - 1,128,202 766
6.21 Yurt Igi 1,220,029,184 - 1,220,029,184 1,128,202 766 - 1,128,202,766
6.2.2 Yurt Dhg - - - - . -
Vil FINANSMAN KREDILER - - - . - .
7.1 Toketici Kredileri - - . - . R
7.2 Kredi Kartlar| - - - - - -
7.3 Taksitl Tlcari Krediler - - - - - -
vill, KIRALAMA [SLEMLERI - . . . . .
8,1 Kiralama Iglemierindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaktari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklart - - - - - -
B.1.3 Diger R - - . . R
814 Kazaniimamig Gelirler {-) - - - - - -
Kiralama Konusu Yapiimakta Olan
82 Yatinmlar - - - - - -
8.3 Kiralama |glemleri igin Verilen Avanslar - - - N . .
IX. DIGER ALACAKLAR g 21,568 - 21,568 8,702 - 8,702
X TAKIPTEKI ALACAKLAR 10 2,835,418 - 2,835,418 867,231 - 887,221
101 Takipteki Faktering Alacaklan 30,451,775 133,431 30,585,206 21,453,458 133,431 21,586,889
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama |glemlerinden Alacaklar - - - - R R
10.4 Ozel Kargiliklar (-} (27,616,360} (133,431} (27,749,791} {20,566,227) (133,431)  (20,719,658)
RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV
XL FINANSAL VARLIKLAR - - . . - .
Gercafie Uygun Deder Riskinden Korunma,
111 Amaglilar - - - . - R
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden
1.3 Kerunma Amaglifar - - - - - -
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
X, YATIRIMLAR {Net) - - - - - -
X, BAGLI ORTAKLIKLAR {Net) . - - - . -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - . . - . .
XV, i$ ORTAKLIKLARI {Net) . - - - - -
X, MADD| DURAN VARLIKLAR {Neat) 11 4,234,298 - 4,234,296 4,375,188 - 4,375,165
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Xvi. {Net) 12 1,024,963 - 1,024,983 855,078 - 855,078
17.1 Jerefiye - - - - - -
17.2 Diger 1,024,963 . 1,024,963 855,076 - 855,075
XVl PESIN SDENMIS GIDERLER 13 529,754 - 529,754 718,209 - 718,299
XX, CARI DONEM VERGI VARLIGI 22 5,791 - 5,791 2,823 - 2,823
XX, ERTELENMIS VERGI vARLIGI 14 618,995 - 818,995 501,365 . 501,365
XX, DIGER AKTIFLER 15 567,411 - 567,411 30,439 . 30,438
ARA TOPLAM 1,282,453,712 4,465 683 1,286,819,395 1,153,000,058 533,347 1,153,533,403
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
XXil. DURAN VARLIK BORGLARI {Nat) - - - - - -
221 Sabig Amagli - - - - -
222 Durdurulan Faaliyetiere lligkin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 1,282,453.712 4,485,683  1286,810,305  1,153,000,068 533,347  1,152,533,403
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_ KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETi
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Bagimsiz Denetimden Gegmily

Bagimsiz Denatimden Gegmiy

Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot 31 Arabk 2018 31 Aralik 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
ALIM SATIM AMAGLI TUREV
I FINANSAL YOKOMLOL DKLER 16 250,964 - 250,084 340,563 - 340,583
n ALINAN KREDILER 17 570,882,976 - 570,882,976 483,458,528 - 483,448,526
m. FAKTORING BORGLARI 8 5,485,503 17,585 5,503,488 3,469,391 15,810 3,488,001
KIRALAMA ISLEMLERINDEN
v, BORGLAR - 284,342 284,343 - 338,844 338,844
4.1 Finansal Kiralama Borglan - 284,343 284,343 - 336,844 336,844
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglars - - . - - -
43 Digjer . . . . R .
Ertelenmig Finansal Kiralama
4.4 Giderleri { - ) - - - . - -
IHRAG EDILEN MENKUL
V. KIYMETLER {Net) 18 181,142 9567 - 181,142,957 208,708,728 - 206,709,728
5.1 BHonolar - - - - - -
52 Varlija Dayal) Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahvilter 181,142,957 - 181,142,957 206,709,728 - 206,709,728
Vi, DIGER BORGLAR 18 220,745 - 220,745 2.954.24¢9 - 2.954.249
Vi DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - . -
RISKTEN KORUNMA AMAGLI
TUREV FINANSAL
VIil. YUKOMLOLDKLER - - - - - .
Gergads Uygun Deder Riskindsn
8.1 Korunma Amaghlar - - - - - -
Nakit Akig Riskinden Korunma
82 Amagllar - - . - - -
Yuridigindaki Net Yatirim Riskinden
8.3 Korunma Amaglilar - - - - - -
ODENECEK VERGI VE
IX. YUKUMLOLOKLER 20 1,362,226 - 1,362,228 1,181,232 - 1,184,232
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 21 1,378,838 - 1,378,535 1,272,437 - 1,272,437
101 Yeniden Yapilanma Kargihg - - -
Galigan Haklan Yakamlogo
102 Kargihg 1,371,956 - 1,371,856 1,262,962 - 1,262,962
10.3 Dider Kargiliklar 6,579 - 6,579 9,475 - 9,475
X. ERTELENM|$ GELIRLER 1,850,882 - 1,850,582 1,680,840 - 1,690,840
X, CARI DONEM VERG| BORCU 22 4,809,019 - 4,500,019 5,315,208 - 5,315,206
xill, ERTELENMI$ VERGI BORCU 14 176,008 . 176,988 180,968 - 180,068
XIv. SERMAYE BENZER| KREDILER - - - - . -
ARA TOPLAM 787,281,198 301,928 767,563,123 706 573,139 352 454 706,925 693
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE
ILIKIN DURAN VARLIK
b LA BORGLARI [Net) . - . . . -
158.1 Satig Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliystlare lligkin - - - - - -
X, OZKAYNAKLAR 23 518,358,269 - 819,356,289 446,607,808 - 446,607 808
16.1 ﬁdnnml' Sermaye 23.1 20,000,000 - 20,000,000 20,000,000 - 20,000,000
168.2 Sermays Yedekleri 23.2 1,913,331 - 1,913,301 1,913,331 - 1,813,321
16.2.1 Hisse Senedi hrag Primleri - . - - - -
16.2.2 Hisse Senedi fptal Karlar - - . . - .
16.23 Diger Sermaye Yedekleri 1,913,331 - 1,913,331 1,913,331 - 1,913,331
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandintmayacak Birlkmiy
Diger Kapsamli Gelirler veya
16.3 Glderler 233 716,954 - 716,984 793,578 - 793,575
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlacak Birikmig Diger
16.4 Kapsamh Gelirler vaya Giderier - - . . - -
16.5 KAr Yedekler 234 421,788,103 - 421,789,103 362,042,120 - 352,042,120
16.5.1 Yasal Yedeklar 13,312,638 - 13,312,838 10,980,820 - 10,980,820
16.5.2 Stati Yedakleri - - - - - -
16.5.3 Olagan(st) Yedeklar 408,476,465 - 408,476,465 341,061,300 - 341,061,300
16.5.4 Dijger Kar Yedekieri - - - - - -
16.8 Kér veya Zarar 72,700,698 - 74,701,698 71,628,978 - 71,625,978
16.6.1 Germig Yillar Kar vaya Zaran 235 {2,447, 198) - {2,447,196) {2,308,941) - (2,306,941)
16.6.2 Dddnem Net Kar veya Zaran 77,147,894 - 77,147,304 73,931,688 - 73,931,688
16.7 Kontrol GGicl Olmayan Paylar 23.7 236,183 - 238,183 234,037 - 234,037
PASIF TOPLAMI 1,286,617,463 301,928 1,285‘919.395 1,153,1580,849 352,454 1,153,533,403
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Bagimsiz Denetimden Gegmig Bagimsiz Denetimden Gegmig
Carl Dénem Oncekl Dénam
NAZIM HESAP KALEMLERI| 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Dipnot e YP Toplam TP YF Toplam
RISKI OSTLENILEN FAKTORING
L ISLEMLERI 861,409 . 861,409 30,028,522 - 30,028,522
RISKi OSTLENILMEYEN
n. FAKTORING iISLEMLERI 72,617,248 - 72,517,246 1,174,121,153 - 1,174,121,163
m. ALINAN TEMINATLAR 33.1  4,537,506,739 - 4,537,506,739 3,481,633,455 - 3,481,633,455
v, VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHOTLER 249,979 - 249,979 136,283 - 136,283
5.1 Cayllamaz Taahhitier 249,979 - 249,979 136,283 - 136,283

5.2 Cayilabilir Taahhitler -

521 Kiralama Taahhitleri -

§.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhitleri -

5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri -

52.2 Difer Caylabilir Taahhiitler - - - - - -

vi. TUREV FINANSAL ARAGLAR 33.2 48,230,473 48,159,182 94,389,655 14,865,315 14,730,336 29,596,151
Riskten Korunma Amagh Tlrev

6.1 Finansal Araglar -
Gergede Uygun Deder Riskinden

6.1.1  Korunma Amagh [slemler -
Nakit Akig Riskinden Korunma

8.1.2 Amagl Iglemlar -
Yurt Digindaki Net Yatinm Riskinden

6.1.3 Korunma Amagll Iglamler

8.2 Alm Satim Amagh Iglemler 48,230,473 46,159,182 94,389,655 14,865,315 14,730,836 29,596,151

6.21  Vadeli Am-Satim Iglemleri 48,230,473 46,159,182 94,389,655 14,866,315 14,730,836 29,596,151
6.2.2 Swap Alim-Satim Iglemleri - -

6.23  Alim-Satim Opsiyon Islemleri -
8.24 Futures Alim-Satim Islemleri -

6.2.5 Diger - - - . . -
VI EMANET KIYMETLER 333 1,304,594,705 100,292,956 1,404,887,661 1,221,061,701 44,621,798 1,265,683,499
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5,963,960,551 146,426,361 6,110,386,912 5921,8465429 59,352,634 5,981,199,063
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

GELIR VE GIDER KALEMLERI

ESAS FAALIVET GELIRLER|

FAKTORING GELIRLERI 24
Fakioring Alacakianndan Alinan Falzier

Iskantaly

Cigar

Faktoring Alacaklanndan Alinan Qcret ve Kemisyontar

Iskontolu

Oider

FINANSMAN GIDERLERI () 25
Kullarulan Kradilere \erilen Falziar

Faktoring Ilemlerinden Borglara Verilen Faizler

Finansal Kiralama Gidarler|

Ihrag Edilen Merkul Kiymetlere Varilen Faizler

Dijer Faiz Giderard

Verilen Ucret va Komisyonlar

BROT WZ {1+11)

E8AS FAALIYET GIDERLERI () 25
Personiel Gideder

Kidem Tazminah Kargigi Glderi

Aragtima Geligtinme Giderler

Genol lgletme Glderteri

Dider

BROT FAALIYET WZ (l1+IV)

DISER FaaLlYET GELIRLERI 27
Bankalardan Alinan Falzler

Ters Repo Islemlednden Alnan Faizier

Menkul Ceferterden Alinan Falzler

Alm Satim Amagh Finansal Vadikdardan

Gerpage Lygun Defjer Farki Xar/Zarara Yansitilan Qlarak Siniflandisilan FY

Satiimaya Hazw Finansai Varliklardan

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaurmiardan

Temeti Gelirer

Semmaye Piyasas: lglemler Kan

Turov Finansat lslamlerden

Ditjer

Kambiyo Igiemieri Kar

bi

or

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN SZEL KARSILIKLAR (=) 28,10
DIGER FAALIYET GIDERLERI () 29
Menkul Dederfer Defier Olgis Glderl

Gergefie Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitian Olarak Sinflandinian FY Defjer Disma

Giden

Satlmaya Hazir Finansal Variklardan

Vadeysa Kadar Elde Tululacak Yalinmlardan

Duran Vadikiar Dejer DUsls Gidarleri

Maddi Duran Varlik Deder Dugls Gidereri

STéls Amach Eide Tutwlan ve Durudurulan Fasllyetlers lliskin Duran vadiklar Degjer Disiy

Gkieren

gareflye Deger Dushy Glder

Dijer Maddi Olmayan Duran Variklar Deger Dlsils Giderleri

Isticak, Bag Onakiik va I Ortakliktan Deger Disls Gidereri

Turey Finansal slemierden Zarar

Kambiyo iglemleri Zaran

Difer

NET FAALIVET K/Z (V+4...+VIll}

BIRLESME ISLEMI SONRABINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI

NET PARASAL POZISYON KARVZARARI

SURDIROLEN FAALIYETLER VERG| SNGESH KZ (IX+X+XI)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (#) 30
Carl Vergl Karsilii

Erleisnmis Vergi Glder Etkisi

Ertelonmis Vergi Gelir Etiisi

BURDURULEN FABLIVETLER DESNEM NET K/Z (XII£XIIT)

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELINLER

Sahy Amach Ekda Tutulan Dursn Varik Gelinert

Bajl Ortakhk, |glirak ve I3 Ortakiiklan Satig Kardan

Digar Durdurytin FnlI'yet Gelinar

DURDURULAN FAAL

Satis Amagh Elda Tutulan Dursn Varlik Gidereri
Baph Qriakiik, Islirak ve ty Ortakiiklar Sabig Zararlan
Diger Durdyrulan Fasiiyet Giderleri

OURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCES| iz
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()
Cari Vergl Karsiige

Ertelenmiy Vergl Gider Eikisl {+}

Ertelenmis Vergi Gelir Etkist (=}

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET W2

Dipnot __

Bagimsiz

Danatimden Gegmiy
Cari Dbnam

1 Ocak = 31 Aralik 2018

Bafirmsiz

Censtimden Qagmiy
Oncekl Dénem

1 Ocak— 31 Aralik 2044

191,738,321
141,738,324
186,822,802
3,281,753
183,540,544
4.013,719
112,838
4,800,830
(75,347 412)
(55,881,704)

(18,504)
(19,287,018}

(362,184)
118,288,302
{18,366,849)
(8,710,708
(207.363)

(8,448,778)
101,022,083

§,398, 048
231,194

5,143
1,078,338
1,078,338

3,971,858
1282415
(8,978,484}
{2,680,672)

(82,723)
(2,507,849

96,651,588

96,681,568
{19,631,528)
(18,833,079)

102.454

182,870,400
162,570,400
158,562,880
2,004,941
158,557,930
4,007,520
99817
3,807,703
(58,271,922)
(41.704,820)

(17,031,13¢)

(135,872
103,888,478
{12,734,893)

(7,501,083

(240,887

{4,001 .723;

§0,963,780
4,808,640
37612

11,428
841,717
841,717

1.319.155
2.298.728
(2,377,962)
(692,817)
(16,000}

(16.000;

{472,182)
{194,355)

92,411,941
92,411,941
{18,486.419}
(18,557,015)

NET EM KARIZZARARI {XIV+XIX)

KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR
NET DUNEM KARVZARAR|
HISSE BASINA KAZANG

70,566

77,150,040 73,925,822

YETLERDEN GIDERLER (.} - .

TTiiinlm 73.926.622

2,148 (6,188}

TTA4T 804 71931688

StirdarDlen Faaliystiarden Hisse Bagina Kazanc at 3.8574 3.8088

Durdurulan Faailystierdan Hisse Basina Kazang
BEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Sordardlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyellerden Hisse Bagine Kazang
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. KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sermaye Pivasas: Kanunu’nun Seri:Xl No:29 sayili tebli cer evesinde diizenlenen finansal tablo ve

bilgiler esas alinarak hesaplanan finansal durum, kirhilik ve borc $demelerine iligkin temel rasyolar :

Cari
Onceki Dénem Dénem
31Arahk 2014 31 Arahk 2015
Likidite Oranlan
Cari Oran (D6nen Varliklar / Kisa Vadeli
Borglar) 1,99 1,78
Likidite Orant (Dénen Varhiklar-Stoklar-
Dij.Ddn.Var./Kisa Vdl.Borglar) 1,99 1,78
Nakit Orami (Hazir Dedjerler / Kisa Vadeli
Borglar) 0,00 0,01
Finansal Yapt Qranlan
Borglanma Qram {Toplam Borglar /
Ozsermaye ) 1,58 1,48
Toplam Borglar/Aktif Toplami 0,61 0,60
Uzun Vadeli Borglar / Aktif Toplam) 0,11 0,04
Maddi Duran Varliklar / Ozsermaye 0,01 0,01
Kérlilik Orani
Net Dénem Kar / Aktif Toplami 0,06 0,06
Net Dénem Kén / Ozsermaye 0,17 0,15

Faalivet konusu mal ve hizmetlerin fivatlan, satis_hasilatlar, satigs kosullan ve bunlarda dénem
icinde gdriilen gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki geligmeler, gecmis dénemlere
qbre bunlardaki dnemli dedisikliklerin nedenleri :

YOKTUR.

Isletmenin finansal yapisini ivilegtirmek icin alinmasi dilgiiniilen 8nlemler :

$irketimiz, maliyetleri ddsgiiriicii yénde &nlemler almaktadir.

DIGER HUSUSLAR ;

> Sirketin Iktisap ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler.
YOKTUR.

> Finansal Duruma ve Faallyet Sonuglanna lligkin Y8netim Organimin  Analizi ve
Degerlendirmesi,Planlanan Faaliyetlerin Gergeklegme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler
Kargisinda Sirketin Durumu:
Sirket, gecmis dbnemlerde belirienen hedeflerinin tamamina ulagmig ve Genel Kurul
Kararlannin tamamini uygulamgtir.
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. KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Gecmis Yillarla Kargilagtirmali Olarak _Slrketin Yl igindeki Satiglan, Verimliligi, Gelir
Olugturma Kapasitesi, Kéarlihg ve Borg/Ozkaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglan

Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara lliskin Bilgiler ve ileriye D8niik Beklentiler;
YOKTUR,

Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kaimadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina
lligkin Tespit ve Yénetim Organ Degerlendirmeleri:
YOKTUR.

Varsa Sirketin Finansal Yapisimi iyilestirmek [gin Alinmasi Disdintlen Onlemier:
YOKTUR.

Kéar Pay1 Dagtim Politikasina lliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekgesi ile
Dagiiimayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri;

11.11.2015 Tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulda sirket bilancosunda “Olaganistii
Yedekler” icerisinde yer alan 2013 yih kdrnindan 24.650.000,00-TL.sinin 4.650.000,00-TL.
Kasim 2015 ayinda ortaklara daditilmig, kalan 20.000.000,00-TL. ise 01.01.2016-31.12.2016
tarihleri arasinda ortaklara dagitiimasina karar verilmistir.

Sirket, 01.08.2014 ihrag tarihli (ISIN:TRSKPTL71616) 24 ay vadeli,3 ayda bir faiz ddemeli
80.860.000 TL’ lik tahvilin 2. Kupon &demesini 30.01.2015' de 2,186.454,40 TL, 3. Kupon
6demesini 01.05.2015 ‘de 1.803.582,30 TL, 4. Kupon &demesini 31.07.2015'de 2.409.628,00
TL, 5. Kupon édemesini 30.10.2015'de 2.420.463,24 TL. olarak gergeklestirmigtir. Son kupon
ve itfayl 29.07.2016 tarihinde gerceklegtirecektir.

Sirket 21.11.2014 ihrag tarlhli {ISIN:TRSKPTLK1619) 24 ay vadeli 3 ayda bir faiz édemeli
50.000.000-TL. ‘lik tahvilin 1. Kupon &demesini 20.02.2015 ‘de 1.265.600,00-TL, 2.Kupon
O6demesini 22.05.2015’de 1.265.000,00-TL, 3. Kupon Odemesini ise 21.08.2015 ‘de
1.439.450,00-TL, 4. Kupon &demesini 20.11.2015' de 1.570.100,00-TL. olarak yapmistir.
Tahvilin vadesi ve son faiz §demesi ise 18.11.2016 tarihinde yapilacaktir,

Sirketin 27.07.2015 tarihinde yapilan Olaganustii Genel Kurul Toplantisinda 200 milyon TL.
Nominal deferi gegmemek lizere tahvil ihrag edilmesine, vadenin 6 ay-3 yil arahdinda
olmasina, faiz oraninin degjigken olmasina, Spread arahgimin %1,50-3,50 olmasina, ihracin
birden fazla seferde ve nitelikli yatinmciya yapilmasina, itibari degerin Yonetim Kurulu’'nca

belirlenmesine, 15 ay siire ile gecerli olmak iizere Ydnetim Kuruluna en genig vetki ve
serbestinin taninmasina oy birligi ile karar verilmistir.

Sirket, yukandaki paragrafta bahsedilen Genel Kurul toplantisinda alinan karar mucibince
gikartilan 16.09.2015 ihrag tarihli (ISIN: TRSKPTL91713) 24 ay vadell 3 ayda bir faiz ddemeli
50.000.000-TL.’ lik tahvilin 1. Kupon &demesini 16.12.2015'de 1.690.650,00-TL, 2. Kupon
Odemesini 16.03.2015" de 1.658.700,00-TL. olarak yapmistir. Tahvilin vadesi ve son faiz
ddemesi 13.09.2017 tarihinde gergeklesecektir.

Sirket 16.05.2013 ihrag tarihli (ISIN: TRSKPTL51519) 24 ay vadeli 3 ayda bir faiz 8demeli
75.000.000-TL’ lik tahvilin 7, Kupon &demesini 12.02.2015 tarihinde 1.966.500,00-TL, 8.

Kupon &demesi 1.934.175,00-TL. ve 75.000.000-TL. Ana parayr 14.05.2015 tarihinde
ddemigtir.

27.12.2015 Tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulda 200 milyon TL. Nominal degeri
gecmemek Uzere tahvil ihrag edilmesine, vadenin 6 ay-3 yil arahinda olmasina, faiz
oraninin dedigsken olmasina, Spread arahginin %1,50-3,50 olmasina, ihracin birden fazla
seferde ve nitelikli yatinmciya yapimasina, itibari degerin Ydnetim Kurulu'nca
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belirlenmesine, 15 ay sire ile gecerli olmak iizere Yénetim Kuruluna en genis yetki ve
serbestinin taninmasina oy birligi ile karar verilmistir.

» 2014 Yilinda, Maliye Bagmiifettiglijince 2011 ve 2012 Hesap dénemlerimiz Kurumlar Vergisi
ybnilinden siirh incelemeye tutulmus, “Kazamimamis Faiz Gelirleri” ve “Siipheli Alacak
Kargihgr” uygulamalarimizin Vergi Kanunlan ve Vergi Mevzuatina aykin oldugu one
slirdlerek elegtirilmis, 2 adet rapor diizenlenmistir.$6z konusu raporlar 2015 yill iginde
girkete teblig edilmistir. Oncelikle Idare ile uzlagiimaya galgiimig ancak uzlasma mimkiin
olamayinca konu Yargiya tasinmigtir.Rapor tarihi itibari ile davalar heniiz sonuclanmamigtir.

> 28.04.2015 ‘de 2014 Yili Kurumiar Vergisi Beyannamemiz “ihtirazi kayitla” verilmis ve dava
konusu yapimistir.Dava konusu; Siipheli Alacak Kargihklannmizin Vergi Kanunlanna ve
Vergi Mevzuatina aykin olmadiginn hakhitg: ile ilgilidir.Davaya konu olan Siipheli Alacak
Tutan 33.880,00-TL.’ dir. Rapor tarihi itibari ile yargilama devam etmektedir.
Bilgilerinize arz ederiz.
Saygilarimzla,

istanbul, 10.03.2016
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