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Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu’na

Sunulmak Uzere Hazirlanan Ozel Rapor

(Tutartar aksi belirtilnedikge Tiirk Lirast (“T17) olaral ifade edilmistir.)

I- GENEL BILGILER

Sirket Unvam:

Ticaret Sicil Numarasi:

Vergi Sicil Numarasi:

Kurulus Tarihi (Izin Tarihi ve Tescil Tarihi):

Sermaye;

Adres:

Telefon Numarasi;

Faks Numaras::

internet Adresi:

Ortakhk Yapsi:

Ortaklar

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar

Helding A.S.
2- Vedat Sadioglu
3- Moris Sadioglu
4- Ragel Sadioglu
5- Roza Sadioglu
6- Claudia Sadioglu
Toplam

Ust Diizey Yéneticiler:
Yénetim Kurulu Uyeleri:

1- Moris Sadioglu

2- Vedat Sadioglu

3- Erding Sevimli

4- Yigit Ozkes

5- Roza Sadioglu

1. Derece imza yetkisine sahip kisiter:
Moris Sadioglu, Vedat Sadioglu

Persone] Savisi:

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi

fstanbul — 286850/234432

Bityiik Mitkellefler Vergi Dairesi — 498 000 1518

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket”™), 18

May1s 1992 tarihinde tescil edilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla Sirket’in ddenmis sermayesi

10,600,000 TL (2010: 10,000,000 TL) dir.
Biiyviikdere Cad. No:61

Uso Center Is Merkezi, Kat: 8

Maslak / Istanbul

(0212) 33001 41

(0212)3300155-56

www kapitalfactoring.com.tr

% Payv Tatar (FL) Yo Pay Tutar (TL)
9%.0000 9,900,000 99 0000 9,900,000
0.3650 36,500 0.3650 36,500
0.3025 30,250 0.3025 30,250
(.1325 13,250 0.1325 13,250
0.1000 10,000 0.1000 10,000
0.1000 10,000 0.1000 10,000
100.6000 10,000,000 100.0000 16,080,600
Unvan

Yonetim Kurulu Baskani

Y 6netim Kurulu Bagkan Vekili
Yénetim Kuruu Uyesi

Yénetim Kurutu Uyesi-Genel Miidiir
Yonetim Kurulu Uyesi

31 Aralik 2011 1arthi itibariyla ¢alisan sayist 55 (2010: 44y dir.
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Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Bankacthk Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na
Sunulmak Uzere Hazirfanan Ozel Rapor

(Tatarlar akst belirtilmedikee Tirk Liras (“T1L”) olarak ifade edilmistir.}

Yasal Denetei:

Cansu Tiirker Ulusoy, Mustafa Saim Baladin

Subeler:

Sirket’in subesi yoktur,

Temsilcililderin Adres, Telefon

Ve Faks Numarajar:

V-Lzmir Temsilciligi

Cumbhuriyet Bulvari, Ataman Erman Is Ham,
No0:90 K:3 12:7 Alsancak/lzmir

Tel :(232) 445 04 96-97
Faks: (232441 83 11

2-Bursa Temsilcilig

Doganbey Mahallesi, Doganbey Caddesi
Muti Is Merkezi No:27-28 K:2

Fomara/BURSA
Tel: (224) 224 46 12
Faks: (224) 224 89 53

3-Kayseri Temsilciligi

Gevher Nesibe Mah. Gok Sok. Erdem Plz.
(Avrupa Hst. Yani) No:36 K:9

Kocasinan/Kayseri
Tel :(352)2312717
Faks: (35223117 71

4-Konya Temsilciligi

Beyazit Mah. Hiisnii Asik Sok,
Konevi Is Merkezi No:4/A No:201 K:2

Selguklu/Konya
Tel :(332)3532300
Faks: (332) 35323 05

S-Istanbul Anadolu Yakasr Temsileiligi
Atatiirk Mahallesi Sedef Caddesi 31 Ada
Residence A Blok K:1 D:7 Ataschir/istanbul

Tel: (216) 45529 40
Faks: (210) 455 29 42

6-Trakya Temsilciligi

Cakmakli Mahallesi Hadimkay Baglanti Yolu

Ufuk Plaza Kat:3 No:20/2
Biiyiikgekmece/Istanbul
Tel: (212) 886 47 67
Faks: (216) 886 47 66

[stirakler ve Bagh Ortaklikiar:

1- Kapital Menkul Degerler AS

Yanetici

Oya Savasan

Burhan Yildiz

Kadriye Yiiksel Kepekli

Serdar Kaplan

Gokee Sevimli

Hakan Ozen

IFaalivet Alam

Sermaye piyasasi islemberi

Acihs Tarihi

1 Aralik 1993

16 Ekim 1995

17 Temmuz 2008

4 Aralik 2008

3 Arahk 2009

24 Agustos 2010

istirak Pavi (%)
9%%95.8

AKRIS
s AGIMSIZ DENETIM VE
SERBEES. HASEBEC]
MALT MUSAVIRLIK ALS.



Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na

Sunulmak Uzere Hazirlanan Ozel Rapor
(Tutarlar aksi belintilmedikee Tiirk Livasi (“T'17") olarak ifade edilmistir.)

H- MUHASEBE KAYITLARI

Sirket, Muhasebe kayitlamm Tirk Lirast cinsinden Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK™) tarafindan 17 Mayis 2007 tarth ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile
Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiirtirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlars (“TMS”) ile
Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlari (“TFRS™) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK
tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Aynilacak Karsihiklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile muhasebe ve finansal raporlama
esaslarma iliskin yayimlanan yonetmelik, diger teblig, agiklama ve genelgelere uygun olarak
hazirlamugtir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap démemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullamilan 6nemli muhasebe ilkeleri VII, Baliim Ek 1°de sunulan konsolide finansal
tablolara iliskin 3 no’lu dipnotta ayrintilt olarak agtklanmustir.

Ekte VII. Bolim Ek 2°de sunulan 31 Aralik 2011 tarihli bireysel finansal tablolar ile aymi tarihli finansal
bilgl iceren ve Grnekleme yoluyla test edilen istatistiki veriler, Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmeligin 247iincii maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca belirlenen sekil ve kapsam gergevesinde diizenlenmis olup, Sirket kayitlari ile tutarhidir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren ddneme ait bireysel finansal tablolarin hazirlanmasimda kullamilan
onemli muhasebe politikalart  konsolide finansal tablolarin  hazirlanmasinda  kullamlan muhasebe
politikalar ile, konsolidasyon esaslan diginda, aymidir. Ana ortak Sirket, bireysel finansal tablolarinda
bagli ortakhg olan Kapital Menkul Degerler AS’ye olan yatimimlarm malivet degerleri ile
muhasebelestirmektedir.

- IDARI YOKUMLULUKLER

a) Sirketge Tesis Edilen Islemierin Finansal Kiralama Kanunu / 90 sayth Odiing Para Verme Isleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile Hgili Mevzuata Uygunlugu

Konsolide finansal tablolarmn bittliniine iliskin yliriitiilen denetim ¢alismalar gergevesinde islemlerin
trnekleme yoluyla incelenmest swasinda yapilan finansal kiralama islemlerinin Finansal Kiralama
Kanunw ve ilgili mevzuata uygun olmadigina dair dikkatimize gelen herhangi bir husus bulunmamaktadir.

) AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERB_ESE%\ 1ASEBECI
MALT MY RLIK A S



Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na

Sunulmak Uzere Hazirlanan Ozel Rapor
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“T1™) olarak ifade edilmigtir,)

11- iIDARI YUOKUMLULUKLER (devam)

b) “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan
Hakkmda Yonetmelik” in 26 maddesinin 2 numaral: fikras: ¢ercevesinde;

Ekte VII. Bolim Ek 2°de sunulan 31 Arahk 2011 tarihli bireysel finansal tablolar ile ayn)
taribli finansal bilgi igeren ve Grnekleme yoluyla test edilen istatistiki veriler ve BDDIK’ya

raporlanan finansal tablolar arasinda herhangi asagidaki fakrlar tespit edilmistir.

21 Arahik 2011 31 Aralik 2011
BILANCO- Bin TIL Sirket tarafindan Bafims:z
BDDK ya Denctimden
Kaperlanan Geemig Fark Tutar Agikiama

L NAKIT DEGERLER 30 10 .
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN BV (Net) - - -
113 BANKALAR 1,320 1,320 .
v, TERS REPOQ {SLEMLERINDEN ALACAKLAR - - -
V. SATELMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR {Net) - - -
V1. FAKTORING ALACAKLARI 703,472 703,472 -
VI, FINANSMAN KREDILERT - - -
VI | KIRALAMA ISLEMLERI - - .
1X. TAKIPTEKE ALACAKLAR 471 47} -
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - -
X1 VADLEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR {Net) - - -
X1, BAGL! ORTAKLIKLAR (Net) 6,970 6,970 -
XHI. | ISTIRAKLER (Net) - - -
NIV, | i$ ORTAKLIKLARI (Nef) - - -
Xv. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 1,086 1,002 &) A
XVI | MADDE OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 195 195 -
XVIL | ERTELENMIS VERGI VARLIGT 6l 643 (3B
XV | SATES AMACLE ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - -

FAALIYETLERE [LISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - -
NIN. DIGER AKTIFLER 292 286 61 A

AICTIF TOPLAM] 714,447 714,479 (32)
i ALIM SATIM AMACLI TUREY EINANSAL YUKUMLULUKLER - - -
HR ALINAN KREDILER 281,459 281,459 -
. FAKTORING BORCLAR) 3,692 3,692 -
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - -
. JHRAC EDILEN MENKUL KEYMETLER (Net) 100,000 141,751 0,750 ¢
VI, MUHTELIF BORCLAR 2,582 7,660 D
VIE THGER YABANCI KAYNAKLAR 78 - %D

RESKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL - -
IX. ( IK VERGT VE YORKUMLULUKLER 905 S001 (4,096 | &
X. PGIDER KARSILIKLARI] 9,416 3570 5816 | €1
X1 ENMIS VERGI BORCU - - -
XL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURELAN .
XL | SERMAYE BENZERI KREDILER - - -
X1V, | GZKAYNAKLAR 316,315 316,347 aniB

PASIF TOPLAMI 714,447 714,479 (32)
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Kapitai Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg;
31 Aralik 2011 Tarthinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Bankactlik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na

Sunulmak Uzere Hazirlanan Ozel Rapor
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL™} olarak ifade edilmistir.)

111- IDARI YOKUMLULUKLER (devami)

b) “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Yénetmelik” in 26 maddesinin 2 numaralh fikras ¢ercevesinde (devami)

! Qcak - 31 1 QOcak - 31
Avalik 2011 Aralk 2011
Sirket tarafindan Bagimssz.
GELIR TABLOSU-Bin TL BDDKya Denetimden

Raporlanan Gegimisy Fark Tutan Actklama
R ESAS FAALIYET GELIRLERI 111,815 111,798 17| F
IL ESAS FAALIYET GIDERLERI () (8,078) (8,113) 371G
1. DIGER FAALIYET GELIRLERI 2,094 637 1,457 | H
Iv. FINANSMAN GIDERLERI (-) (38,490) (38,473) anir
v, TAKIPTEKT ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR () {1,701) (18%) (1,518 { H
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (=) (253) (273) 20 | G,H
VIH. NET FAALIVET K/Z (I+......71V) 65,387 65,392 {4y

BIRLESME [SLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN -

VIll. | FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARIVZARARI - - -
X, SURDURULEN FAALIVETLER VERGE ONCESI K/, (VII+VIIIHIX) 65,387 65,392 -
XL SURDURDLEN FAALIVETLER VERGI KARSILIGE (%) (13,175} {13,143} G3DiB
X1 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+X1) 52212 52,249 -
X1 | DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - -
X1V, | DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER (-) - - -
XV, DURDURULAN FAALIYETLER YERGT ONCEST K2 (XHI-X1V) - . -
XVL | DURDPURULAN FAALIYEFLER VERGI KARSILIGI () - - -
XVIL | DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVEXV]) - - -
XVIIL | NET DONEM KARVZARARI (XVH+XVIID 52,212 52,249 (36)

A- BDDK’ya raporlanan finansal tablolarda diger aktifler hesabi igerisinde yer alan 6 Bin
TL. tutarindaki bakiye bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarda maddi duran
varhklar hesabi iginde gésterilmistir,

Bagunsiz denetimden gegmis finansal tablolarda TMS 12 uyarinca ertelemis vergi

hesaplanmistir.

BDDK’ya gonderilen finansal tablolarda bor¢ ve gider karsihiklarinin igerisinde yer

alan 1,751 Bin TL tutarindaki ihrag edilen menkuller faiz gideri reeeskontu bagimsiz

denetimden gegmis finansal tablolarda ihrag edilen menkul kiymetler hesabma
stniflanmigtir,

BDDK’ya raporlanan finansal tablolarda diger yabanci kaynaklar icerisinde yer alan

78 Bin TL tutarindaki bakiye bagimsiz denetimden geemis finansal tablolarda

muhtelif borglar hesabina simflanmistir.

E- BDDK’ya raporlanan finansal tablolarda borg ve gider karsibiklar hesabt icerisinde
yer alan 4,096 Bin TL tutarindaki kurumlar vergisi karsih@: bagimsiz denetimden
geemis  finansal tablolarda  &denecek  vergi ve yilkiimliilitkler hesabt icine
siniflanmistir.

F- BDDK’ya raporlanan finansal tablolarda finansman giderleri hesabina kaydedilen 17
TL tutarindaki komisyon giderleri, bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda
esans faaltyet gelirleri igerisindeki komisyon gelirleri ile netlenmistir,

B-

C-

-

G- BDDK’ya raporlanan finansal tablolarda diger faaliyet giderleri hesabina kaydedilen
37 Bin TL tutarindaki vergi, resim ve harglar, bagimsiz denctimden gegmis finansal
tablolarda esas faaliyet giderleri hesabinda gosterilmistir,

H- BDDK’ya raporlanan finansal tablolarda diger faaliyet gelirleri hesabina kaydedilen

1,457 TL tutanindaki konusu kalmayan karsihklar, bagimstz denetimden geemis
finansal tablolarda takipteki alacaklara iliskin 6zel karsihiklar ile netlenmistir.

I- BDDK’ya raporlanan finansal tablolarda takipteki alacaklar igin ayrilan ozel
kargihklar hesabma kaydedilen 61 TL tutarmdaki bakiye, bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolarda diger faaliyet giderleri hesabmda gosteritmistir.

AKIS
s AGIMSEZ DENETIM VE

SERB;aE@A%IASEBEQ
AMALL CaAMREIK ALS



Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na

Sunulmak Uzere Hazirlanan Ozel Rapor
(Tutartar alesi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TE ) olarak ifade edilmistiz.)

1- IDARI YOKUMLULUKLER (devami)

¢) Sirketin denetim ddnemi boyunca gerceklestirdidi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla
gereken diger bilgi ve belgeleri iigili kamu otoritelerine gonderip géndermedigi veya
gerekli izinleri alip almadi,

sirket yonetiminden edindigimiz bilgilere gore Sirket, 2011 yili boyunca gergeklestirdigi
faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine
gdndermis veya gerekli izinleri almistir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap déneminde
BDDK’ya gondermis oldugu ve tarafimiza sunulan bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle
Sirket’in faaliyetleri arasinda herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamistir.

d) Sirket biinyesinde ve varsa subeleri ile temsilciliklerinde, amacina ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine wygun islem tesis edilmesine yonelik i¢ kontrol sisteminin olusturulup
olusturulmadign

Sirket biinyesinde, faktoring islemlerinin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin - Kurulus ve TFaaliyet FEsaslart Hakkinda Yénetmelik™e, ilgili mevzuat
hitkiimlerine, Sirket’in i¢ prosediirlerine ve risk limitlerine uygun olup olmadiginin kontroliinii
saglamak amaciyla bir I¢ Kontrol bliimii meveuttur. I¢ Kontrol bélimiinde cahisan bir Ig
Kontrol personeli bulunmaktadir.

Genel olarak denetim ¢ahsmasi sirasinda i¢ kontrol sistemine iliskin olarak, denetim
yontemlerinin sekil, zamanlama ve kapsamim belirleyebilmek amaciyla yapilan calismalar,
Sirket’in i¢ kontrol yapisimm ensurlarinm anlagiimasm igermekle birlikte, ic kontrol sistemi
tizerinde bir glivence vermek veya i¢ kontrol yapisindaki énemli eksiklikleri belirlemeye
yonelik degildir. Ancak, finansal tablolarin biitiinit Gzerinde, yapilan denetim c¢alismasi
sirasinda, i¢ kontrol yapisma iligkin olarak gdzlemlenen &nemli herhangi bir hususa
rastlanmanug olup VI Boliimde agiklandigi gibi iyilestirilmesi Snerilen bir bulgu tespit
edilmemistir.

¢) Sirket ve yoneticileri hakkinda, denetim déneminde acilan davalar ve dava sonuclar

Sirket aleyhine ve lehine agtlan davalarin dzetini igeren bir teyit yazisi Sirket’in avukatlar:
tarafindan hazirlanmig ve tarafimiza iletilmistir. Bu belge tarafimizca incelenmis ve 31
Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarda ilave karsihk ayrilmasm
gerektirecek bir durum olup olmadi@ konusunda inceleme yapilmistir. Ayrica Sirket’in iist
diizey yoOneticilert aleyhinde agilnus herhangi bir dava olmadigma dair Sirket yénetiminden
bir beyan yazist alinmustir.

f) islemlerin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslan Haklindaki Yénetmelik”in 23 iincii maddesinde belirtilen islem
siirlaria uygunlugu

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla hazirlanan bireysel finansal tablolara gore faktoring
iglemlerinin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketterinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda  Yonetmeligin™ 23, maddesinde belirtilen oransal smurara uygun
olmadigina dair bir tespitte bulunulmanustir.

IV- DONEM SONRASI GELISMELER

Finansal tablolari etkileyecek dnemli bir gelisme kaydedilmemistir.

AKIS
AAOIMSEZ DENETIM VE
ERBEST HASEBECI

b AUEBAVIREIK ALS.



Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na

Sunulmak Uzere Hazirlanan Ozel Rapor
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

V- YONTEM

Denetimimiz, fiziki inceleme, gdzlem, dogrulama, bilgi toplama, kayit sisteminin yeniden izleme
» E a y 2
yeniden hesaplama, belge incelemesi, analitik inceleme, drnckleme, saglama, teyit alma tekniklerinden
sirkete uygun olanlar kullanilarak Snemlilik esasina gore gergeklestirilmistir. Denetim programumiz
dahilinde, risk degerlendirme teknikleri ve i¢ kontrol testlerimiz ayrica bagunsiz denetim
1%
calismalarimiza ilave edilmistir.

Ana hatlaniyla yapilan ¢ahgmalarimiz sirasinda uygulanan denetim ve inceleme ilke ve teknikleri
asa@ida finansal tablo kalemleri itibanyla verilmistir.

Nakit Degerler ve Bankalar:

Tiim banka bakiyeleri i¢in mutabakat mektuplart hazirlanip ilgili bankalara génderilmistir. Tiim banka
bakiyeleri igin mutabakat alinmus, herhangi bir fark tespit edilmemigtir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
Sirket’in yapmig oldugu kasa sayimma gozlemei olarak katilinmis, kasa bakiyesinde herhangi bir farka
rastlanmarmugtir,

Fakioring Alacaklari ve Takipteki Alacaklar:

Alacaklar i¢in 6rnekleme usuliiyle mutabakat mektuplar gonderilmis ve alacaklarin raporlama ddnemi
sonu itibartyta kredi degerliligi analiz edilmistir. Ayrica, takipteki alacaklarm ve ayrilan karsihklarin
ilgili mevzuata uygunlugu test edilmistir,

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlikiar:

Yil igerisinde yapilan ilaveler ve ¢ikiglar rnekieme yontemiyle test edilmistir. Déneme ait amortisman
hesaplamalar kontro] edilmistir.

Diger Aktif ve Pasifler:

Raporlama dinemi sonu itibarryla hesaplanin icerikleri incelenerek Sirket’in faaliyetlerine uygunlugu
kontrol edilmis ve drnekleme ydntemiyle test edilmistir.

Alan Krediler:

Yurtigi ve yurtdisi bankalardan abnan  kredilerin tamamina  iliskin - mutabakat mektuplare
gondertlmigtir, Tim alina kredi bakiyeleri icin mutabakat alinmug, herhangi bir fark tespit
edilmemistir. Alman kredilerin vade simiflamalar ve faiz reeskontlart kontrol edilmistir,

sirket’in carl déneme ait Kurumlar Vergisi hesaplamasi ve Ertelenmis Vergi hesaplamasi TMS 12
“Gelir Vergilerine lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca kontrol edilmistir.

Ozkaynaklar:

Ozkaynaklar agilis bakiyclerinin gecen seneki kapams bakiveleri ile mutabakats yvapilmistir.

Ozkaynaklar hareket tablosundaki giris ve cikis hareketleri, kar dagitim tablolan ve diger ilgili
dokiimanlardan kontrot edilmistir.

Gelir Tablosu Hesaplar:

Gelir ve gtder kalemlert bir 8nceki y11 tle mukayese edilip énemli farkliliklar hakkimdaki izahatlarn
gegerliligi gozden gegirilmistir. Gelir ve gider kalemlerinin Snemlilik arz eden kisimlartyla ilgili detay
testler yapilnmistir,

ARIS
L AGHVISEZ, DENETIM VE
ERBESTMUHASEBECH
T anRsh VALK ALS.



Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na

Sunulmak Uzere Hazirlanan Ozel Rapor
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VI- ONERILER

Sirket’le ilgili olarak belirtilmesi gerekli goriilen herhangi bir husus bulunmamaktadir.

VII- EK

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim $irketi ve bagh ortakhmnmn 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 ve bagimsiz denetim raporu Ek
1”de, Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi’nin 31 Arahk 2011 tarihi itibartyla ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait bireysel finansal tablolari ise Ek 2°de sunulmustur.

Bu rapor Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi yonetiminin ve BDDK ’nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmig olup, s6z konusu taraflar diginda kullanilmasi uygun degildir ve kullanilmamalidir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik AS

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i
Istanbul, 13 Nisan 2012

AKIS
s AGIMSIZ DENETIM VE
SERBESTARUNASEBECI
MALI MESA K A.S.



VII. EK1

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



VII. EK?2

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
BIREYSEL FINANSAL TABLOLAR



KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN BIiLANCO

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras) (“T1.") olarak ifade edilmistir.)

2
22

23
EEN

VL
6.1
0.1
6.1.2
i6.1.3
62
6.2
622
v,
71
72
vin,

T NAKIT DE

AKTIF KALEMLER

GERLER 1
GERCEGE UYGUN DEGER FARK) K/Z'A YANSITILANFY |
(Net) :
Al Satm Amagh Fansal Varhikiar

Gergefic Uygun Degier Farks Kar/Zarara Yansiilan Olarak
Suuflandintan FV

Alin Satm Amagh Tirev Finansal Varhklar

BANKALAR

TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKEAR
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
FAKTORING ALACAKLARI

Iskontolu Faktoring Alacaklan

Yurt fgi

Yurt Inst

Kazamlmanng Gelirler (-)

Diger Faktoring Alacaklan

Yt igi

Yurt Disi

TAKIPTEKE ALACAKLAR

Takipteki Faktoring Alacaklan

Ozel kargthktar (=)

RISKTEN KORUNMA AMACELI TUREY FINANSAL
VARLIKLAR

Gergege Uygun Deger Riskinden Koruma Amaghlar

Nak: Akg Riskinden Korunma Amaglilar

Yurtdigindaks Net Yatuum Riskinden Korunma Amagiilar
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
BAGLI ORTAKLEKLAR (Net)

ISTIRAKLER (Net)

i$ ORTAKLIKLARI {Net)

MADDE DURAN VAREIKLAR (Net)

MADDI OLMAYAN DURRAN VARLIKLAR (Net}

Serefiye

Diger

ERTELENMIS VERGI VARLIGI

SATIS AMACLE ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIVETLERE TLISKIN VARLIKLAR (Net)

Saus Amach

Durduratan Faaliyetiere lhgan

DIGER AKTIFLER

ARTIF TOPLAMI

31 Aralk 2011

. .];I.'. e

1,248,421

703,466,332
6,671,291
7,000,209
(328.918)

696,795,041

696,795,041

271,974
12,568,788
(12,316,814)

6,970,194
1,092,622
195,002

195,007
642,566

285,862

714,202,705

31 Arahik 2010

6,176
6,176
198,416
233,431
(35,015)

275,335

29,735

1,319,664
703,472,508
6,671,291
7,000,209
(328,918)
696,801,217
696,795,041
6,176
470,390
12,822,219
(12,351,829)

6,970,194

1,092,622

145,002

195,002

642,566

285,862:

714,478,543

Toplam

531,098,268,

T
105,841

728,243
520,994,184
2,650,189
2,690,189

518,303,905
518,303,995

12,169,154
(12,168,154)

)

4,970,194

956,551

183,527

183,527

592,662

567,066

123,630
1,212,001

v\
1,212,001

1,212,001

1,335,685

AKIS

 Yoplam |

105,841

851,523

2,690,189

519,515,996
518,303,995
1,212,001

12,168,154}
{12,169,154)

6,970,194
956,851
183,527;
183,527
92,607

567,066

532,433,049

-CIMSEZ DENETIM VE

SEBEC]
I ALS,



KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO

{(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“T1.7) olarak ifade edilmistir.)

N v
; PASIF KALEMLER ) o 31 Arahk 201t
vp T i
| AL!M SAI[MAMA(L]]UR!&V I.-‘iNa\.NSAL """"""" I T o S o w ,
YORUMLULUKLER . . . .
I ALINAN KREDILER 281,449,670 9,489 281,459,159 245,232,663 992,508 246,225,171
HE.  FAKTORING BORCLARI 3,679,300 12,726, 3,692,026] 4,605,384 14,046] 4,619,300
Iv.  HIRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 101,750,815 -l 101,750,815} -
4.1 Bonolar - - -1 : - - -
4.3 Varhga Dayah Menkul Kiymetier - - - - -
43 Tahviller ! 101,750,815 1017508180 -
V.  MUHTELIF BORCLAR 2,659,161 S 2,659,161 79,174 N 79,174
Vi, DIGER YABANCI KAYNAKLAR - : - -
VI, RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL ; ‘ : | ! : :
YUROMLOLUKLER | - . - -
7.1 Gergefie Uygun Dejger Riskinden Korunma Amaghlar - . - : -
7.2 Makit Akig Riskinden Koraama Amaghle - - - : - -
173 Yurhgndaki Net Yatmm Riskinden Korunma Amaghtar H - - - . - -
ivily,  ODENECEK VERGH VE YOKUMLULUKLER ‘ 500,100/ - 5,001,100 © 3,330,577 - 3,330,577
AX.  BORC VE GIDER KARSILIKLARI 3,569,52 3569524, ¢ 3,361,588 Y 3,361,588
9.} Yeniden Yaplanma Karsihgn R . - - -
92 Calgan Haklan Yidiimbiligi Kargilig 417,375 - a1737s; | 288,414 -l 288,414;
93 Diger Karshklar 3,152,149 3,152,149, 1 3073174 ‘ 3,073,174
X.  ERTELENMIS VERGI BORCU - .
XL SATIS AMACL) ELDE TUTULAN VE DURDURULAN ; ; j : '
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCEARI (Net) : - R N
El].] Satiy Amagh - - . = - .
112 Durdurulan Faalivedere iliskin | - i - | . - .
Xil.  ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR - . .
XL OZKAYNAKLAR I 316,346,758 - 316,346,758 | 274,818,000 i 274,818,000
3.0 Odenmis Sermaye : ! 10,600,000 - 10,000,000 C10,000,000; .. 10,000,000
132 Sermaye Yedeklen : 1,913,331 - 1,913,331 1,913,331 A 1,913,331
(1321 Misse Senedi flsmq Primient . - . : ‘ . .
113.2.2  lisse Senedi Iptal Karlan : . - N ot - .
1323 Mookl Degrorder Deperlene Fukian : - - - B - .
13.2.4  Maddi ve Maddi Obnayan Duran Varliklar Yeniden Deperleme Farklar : : . - - . . . .
325 dgivakicr, Bagh On. ve Bistikie Kontral Fdilen O Badelsiz Misse : :
Senetleri : - - . - . R
113.2.6  Riskten Korunma Degerleme Farklan {Etgan kisun) s : . N n : . N .
113,27 Satg Amagh Elde Tutulan ve Durduralan Faativedere hgkin Duran
: Vatliklarn Bivikmig Degerleme Farklan ; - - - ) - . -
:13.2.8  Diper Sermaye Yodekien : 1,913,331 Ny 1,913,331 : 1,913,331 - 1,913,331
133 Kar Yedekleri : 283,400,585 - 233,400,585 234,911,535 - 234911538
1331 Yasal Yedekler ‘ 4,856,745 - 4,956,745 3,876,145 - 3,876,745
1352 Statii Yedekleri : - . . : . . N
13.3.3  Olaganiistii Yedekler S 248,443,840: - 248,443 840 ©231,034.790 - 231,034,790
13.34 Diger Kar Yedekler : . . . . s .
{3.4  Kirveya Zorar : 51,032 842 - 51,032,842 27995143 - 27,993,143
113.4.1  Geemis Yiltar Kav veya Zavan : (1.215,907); (1,215,907 (14,683,655}, - {14,683,655)
(342 Dinem Net Kir veya Zavan : 52,248,749 - 3224RTAY 42,676,798 - 42,676,798
PASIF TOPEAMI i TIHSS6328. 22215 TISATSSA3. o S3LAYT95T 1,006,554 532,433,949

AKIS
LisIZ DENETIM VE
R A IHASEBEC
SASUINNES

j

1



KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
3t ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtibmedikge Turk Liras (“FL™) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLER]

RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERL
RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLER]
ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAANRUTLER

Caylamaz Tazhhutler

Cayilabibr Tsahhutler

Kiralama Taahhutlert

Tinansal Kiralama Taabhitlen

Taaliyet Kiraiama Taahhider

Piger Caytababr Taahhutler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskien Korunma Amaglt Tirey Finansal Araglar

Gergefie Uvgun Deger Riskinden Koranma Amagh Islenler

Nakil Akig Raskinden Koiunma Amagh Islernier

Yurtchsindaks Net Yannm Riskindens Korunma Amagh Iglemler

Ahm Satim Asnagh Islemler
Vadell Alim-Saum Flemden
Swap Al Saum Islemler:
Al Sanm Opsivon Ilemlen
Futures Ahm Saum Islemlen
Iger

EMANET KIYMETLER

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

e S Araltk 2011
LT B L

Taplam

729.950,898° 37,221,600 767,172,498

[ 10,406,033, 37,221,600 767,627,633

Lad

31 Arahik 2010

p

£,750,000

551,243,700

L

16,969,090

AKIS

Toplam

1,750,000

568,212,790

L 552,993,700) 16,969,090, 569,962,790
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

G6.1.2
613
62
621
622

623
624
623
6.3
kT
[
VI3,
VI

T
LR
i3
XH.
XLk
131
132
133
Xiv.
[EN]
F4.2
b3
AV,
AvL
6l
162
163
XVIL
XV

LRVE GIDER KALEMLER

ESAS FAALIYET GEEIRLER
FAKTORING GELIRLER]
Faktoring Alacaklarmdan Alwan Faizler

Iskontolu

Diger

Fakworingg Alacaklarmdan Ahnan Ucrel ve Komisvontar
iskontoli

Diger

ESAS FAALIYET GIDERLERI ¢)

Personet Giderden

Kudem Tazminan Kargihi Gidert

Arogtma Gelistirme Giderlerr

Gened Tstetme Giderden

Difier

DIGER FAALIVET GELIRLER

Bankatardmy Alman Faizler

“Ters Repo Istemlerimden Ahnan Farder

Menkul Degerterden Alman Fanzler

Ahm Satim Amach Finansal Varchkiardan

Gergegre Uvpun Dedior Farks Ka/Zarara Yansila duak Sralaundictbon FV
Saubneava Hasar Friansal Varbiklardan

Vadeye Kadar Elde Twiacak Yaosmaiardan

Temeita Gelirleri

Sermaye Pryasas: Islemlen K

Torey Fisansal Iglemlerden

Diger

Kambiyo Istemleri Kin

iger

FINANSMAN GIDERLER] ¢-)

Ktliambn Krediters Verilen Fader

Faktormg Istemicnnden Barglara Versdon Fatelor

Finausal Kiratama Giderler:

ilieag Edilen Menkul Kiymetiere Veriten Fanvker

Diger Fanx Chderlen

Verifen Ueset ve Komsyonlar

TAKIPTEKT ALACAKLARA LISKIN OZEL KARSILIKLAR ()

DIGER FAALIVET GiDERLERI (-}

Menkul Degerter Deger Digtis Grden

Gergege Uvgnn Deges Farks Kar/Zarara Yousistan Olarak Simfanduadan TV Dateer Ditgme
Gdent

Sathimava Hazr Fiansal Vadiklardan

Vadeve Kadar Efde Twudacak ¥ annindardan

Daran Varkiklar Deier Digng Giderlers

Aactdt Duran Varkk Degier Dugig Giderlen

Saty Amagh Elde Tutulan s¢ Duroduraton Fanliverlere gk Duran Vadiklar Deger Duguy
Chderlen

Serefive Deger Dusis Giden

Isgiee Maddi Olravan Daran Varbklar Deger Bagus Giderlen

sueak, Bagh Qaakibik ve ts Qrakbiklan Defier Dugiis Giderden

Turev Finansal Iglemleden Zasar

Kambio Igkemien dinan

Ihiter

NET FAALIYET K& {144 V1)

BIRLESMIE ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYBEDILEN FAZLALIK
TUTAIRL

NET PARASAL POZISYON KARVZARAII

SURDURILEN FAAL] FLER VERGE ONCESE K/ (VI XY
SURDUROLEN FAALIVETLER VERGT KARSILIGH {£)

Can Verg Kargihin
Ertclenamg Verg Grder B
Extclennmg Very
SERDORE NET KA (XeXH)
DURDURVLAN FAALIVE SELIRLER

Satreg Amagh Exde Futdan Duran Varhk Geliden

Bagh Onakhk. Tytak ve by Octaklikiar Saus Kalan

Enger Durdlortan Faabver Gelieden

DURDYURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER (-3

Sabg Amagh Elde Tomban Duan Vachk Gaderlen

agls Griakhik, Isnrak ve 15 Ovakdihlan Satg Zirarlar

el Gderlers

LER VERGEONCEST 102 (X111-53v)
R VERGH KARSILIGH (2)

Driger Durdorutan

DURDURLILA

DURBLURULA

Can Mergr Kumgtlign

Erntcienmis Vorer Gadder Etkisa {7 )

Enclenng Ver Gelie Erhasi {-)

DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET K47 (XX
. NET DONEM KARFZARARI (X11+XV11)

|
i
|
|
1
i

111,798,860
111,798,860
104,360,404
14,260,404

7438436
172,231
7,266,225
(8.115,381)
(4.649,352)
(128,961)
(3.287,068)
636.514f
6,937

(38.472.976)!
(30,471,507)!

(7,200,675
(174,249)]
(626,745}
(182,675)
(272.208);

(97.225)
(174.983)!
65,392,144;

65,392,144
(13,143,395)
(13.193,29%).

49,904
52,298,149+

52,248,749

3L Ak 2010 |

73,269,367
13,269.367
66,809,079
66,8997
6,369,381
136,466
6238922
(6.767,398)
{4,259,656)
(29,914);

(2477.798).

460,043
2147

265,189
194,640
(14,380,019
(14,280 6539

{310}
(68.326);
1,018,977
i {352,836)

(352,836)

53,245,131

53,248,134}
(10,571 336)°
(7.235.4957

L (33T
42,676,798

42,676,798

AKIS
sAGIMSIZ DENETIM VE

SERBEST MUHASEREC]
sm}‘ ; A,ﬂ@“{\#&lm,h( ALS.



KAPITAL FACTORING HEZMETLERI ANONIM SERKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAKLARDA MUIHIAS

{Tuzariar aksi belirtitmedikge Tirk Lirasi (“T1.7™) olarak ilade editmiglir.)

62
VI

VL

IX.

XL

X

" OLKAYNAKLARDA MUNASENELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLER]

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA NAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLE
Sautmsya Hazer Fingnsal Mariklaon Gergefie Lygun Degerindekn Naw Degigine

Sathw Haverr Finansal Vinhklinn Gergege Uygun Deperindeki Net Degisine (Kir-Ziras Transfer)

MADD] DURAN VARLIKLAR YENIDEN DECERLEME DEGER ARTISLARE

MADB] OLMAYAN DURAN YARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLAR]

YABANCI PARA ISLEMEERICIR KUR CEVRIM FARKLAILE

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TIIREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KARZARAR
Gergege Uspun Beger Fadkt KandZan (Gergepe Uygun Deper Deggikiikleninm 2din Kison)

Yemden Sunflandinks
YURTBISINBAKT
Gergefie Usyan Deger Farks KanfZaran {Gergegie Usgpun Ucfier Dedisibliklenmin Frkin
Yemden Srfandilan ve Gelir Tablosuncla Gosteriten Kisim

MUNASEBE POLETIKASINGA YAPILAN DEGISIRLIKLER iLE HATALARIN BUZELTILMESININ ETHISI
THMS UYARINCA GZKAYNAKLARDA MINIASEDELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI
NEGEREEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS V RGi

DOGRUDAN GLKAYNAK ALTINDA MUIEASEBELESTIRILEN NET GELIVGIDER (14114...41X)

DONEM KARI

DONEME [LISKEN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KA RIZARAR [X4X1)

Kisum)

ANSAL VARLIKLARA ILISKIN KARZARAR

31 Arabk 2011

3L Aralk 2000

£2,248,74%
52,244,742

PBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO

H

42.(.7(..70);%
42,676,798

AKIS

s AGIMSIZ DENETIM VE

SERBES
VALD M

Tl

ERECI
K A.S.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) clarak ifade edilmistir.)

..... : 31 Aralik 2011 3L ATk 2010

\ ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
BB Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiferdeki Degigim Oncesi Faatiyet Kan 58,344,114 33,994,372
JE Alman Faizler/Kiralama Gelirlerd 104,360,404 90,262,249
1.1.2 Kiralmna Giderleri .
(L3 Abnan Temeltider : : -
‘114 Alnan Ucret ve Komisyonlar i 7,438,456 8,329,362
115 Ele Edilen Diger Kazanglar 20507 -
1.36  Zarar Olarak Muhaschclegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsitatar ; i 1,439,085 -
(117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler : (4,828,313) (2,260,550)
1.8 Odenen Verpiler : (9,105,587)) | (8.626,338)
119 Diger i (41,165002): ! (53,710,351)
1.2 Izsas Faahiyel Konusu AkUT ve Pasiflerdeki Degigim (159,405813) (34,5]8,345)§
120 Fakloring Alacakiarnndaki MNet (Artis) Arabs (183,358,473} 61,512,298
122 Diger Aktifierde Net {Artig) Azabg 231,300 (2,471,410}
1.2.3  Faktoring Borglarmdaki Net Aris (Azahs) (921,4043 596,618
1.2.4  Abnan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) ' 35,233,088 (73,927,332}
.25 Vadesi Gehniy Borglarda Net Arng (Azahs) -
12,6 Diger Borglarda Net Attis (Azahs) {14,585,224) (20,228,520)
‘L Esas Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alag {101,061,69%); (523,973
B. YAFIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

21 ikeisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakiklan ; :

22 Eklen Cikartlan Bagh Ortakhk ve Igtizakler ve Js Ortakliklan : Lo -
23 Satn Alman Menkulier ve Gayrimenkuller - : (583,343} {242,269),
2.4 Elden Cikardan Menkwd ve Gayrimenkuiler : : ! 25447
2.3 Elde Edilen Satlmaya Hazir Finansal Varhklar ; - : R
2.6 lden Cikanlan Satlmaya Hazie Finansal Varhklar : . - : -
217 Saun Alman Vadeye Kadar Elde Tatulacak Yatnimiar : .
28 Savkan Vadeye Kadar Clde Twwlacak Yatmmbar G .
29 Diger (AL satim amagh finansal varlikiar : : -
1. Yabrim Faaliyetlerinden Kaynaldanan Net Nalit Alagy (583,343) : (216,822);

. FINANSMAN FAALIYETLERING ILISKIN NAKIT AKISLARI

31 Krediter ve Thrag Ixlilen Menkul Degerferden Sagtanan Nakis : 101,750,815 : .

32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerierden Kaynakianan Nakit Cilagi : i
33 ihrag Edilen Sermaye Araglan : S
34 Temend Odemeleri S -
3.5 Finansal Kiratamaya Hiskin Odemeler . ‘ R
36 Diger : -
1, Finansmaa Falivetlerinden Saplanan Net Nakit 101,750,85. -
V. Déviz Kurundaki Degtisimin Nakit ve Nakde Esdeper Varhkbar Uzerindeld Etkisi - . -
v, Naldit ve Nulale Esdefior Varlddardaki Net Azalg 105,773 : (740,795)
Vi, Ixinem Bagmdaki Nakif ve Nakde Egdeper Varliklar . £,243,626 1,984,421

VI, Dinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefier Varbklar ) 1,349,399 1,243,626

AKkls
aAGIMSIZ DENETIM VE

7 SERBEST-MUMASEBECI
R S T A S



KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKET]
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE OLMAYAN KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarfar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade ediimistir.)

_ KAR DAGITIM TABLOSU 5t Aralk 2013 30 Avalic 201

163 Kathna lntifa Senclierine : S -
(.64 Raradstirakli Tabvillere ; : P

165 Kar ve Zarar Ortakhgy Belgesi Sabiplerine ; 4 .
1.7 PERSONELE TEMETT {-) ; - i .
18 YONETIM KURULUNA TEMETTT () R .
1.9 ORTAKLARA IRINCI TEMETTU () ; B
191 Hisse Scnedi Sahiplerine - -

.
. DONEM KARININ DAGITIMI :
11 DONEM KARI : : 65,392,144| 53,248,134
n.2 ODENECEK VERGE VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) ; : 13,193,299 10,571,336
[1.2.1 Kurumiar Vergisi (Gelir Vergisi) : ! 13,193,209 | 7,235,457
122 Gelir Vergisi Kesintisi ‘ - -
923 Diger Vergi ve Yasal Yiikiml@likier ; N 3,335,879
: : i
(AL NET DONEM KARI (3.1-1.2) : ) 52,198,845 42,676,798
L3 GECMIS DONEMLER ZARARI () : : R 13,467,748
Ha BIRINCT TERTIP YASAL YEDEK AKCE ) : - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR () : . S .
B, DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-{1.3F1.4+1.5)] : : 52,198,845 | 29,209,050!
06 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU ()
1.6.1  lHissc Senedi Sahiplerine X » -
1,62 Imtiyazh Hisse Senedi Sakiplerine ; : . .

19,2 Imtiyazh Hisse Sened: Salriplerine : - -
1193 Katlma Intifa Sencliering : . : N
.94 Kéra lstrakli Tabvillere : : - : .
195 Kér ve Zarar Ortakhyy Belgesi Sahipierine : - -
110 IKINCITERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) “ ;,ogo,gggé
SHAE STATO YEDEKLERI () . ' -
102 OLAGANUSTU YEDREKLER - 28,129,050

113 DIGER YEDEKLER . -
A OZEL FONLAR . .

ill. YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER - -
IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) ) - .
ORTAKLARA PAY (-} - :
Hisse Senedi Sahipiering : - Wi
Imtiyazh Misse Senedi Sahiplerine : - .f
Katlma Intifa Senctierine - . .

Kara {gtirakli Tahvillere . ; .
Rérve Zarar Ontakhifn Belgesi Sahiplerine - .
PERSONELE PAY (<) : , N -

YONETIM KURULUNA PAY () ) - - .

11, HISSE BASINA KAR

DI SAHIPLERINE 592 441
a2 : D SAHIPLERINE (9%) 94522 Y A}
33 IMTIYAZL] HISS D SAHIPLERINE - R
34 IMITY AZLL HISSE SENEDRI SAHIPLERING ( %) . .
v, HISSE BASINA TEMETTI
BN HISSE SENEDRI SAHIPLERINE -
4.2 MISSE SENEDI SAHIPLERINEG ( % ) - .
4.3 IMTTYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE . .
44 IMTIYAZLE HISSE SENED] SAUIPLERINE { %) - .

Kir dagtimina iligkin kavar Genel Karel toptmnsinda venlecckin

AKls

BAGIMSIZ DENETIM VE

; SERBE ASEBECI
MALI M /IR ALS



Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi
ve Bagh Ortakhg

31 Aralik 2011
Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi

13 Nisan 2012

Bu rapor 2 sayfa bagimsiz denetim raporu ve
44 sayfa konsolide finansal tablolar ve
tamamlayict notlarmdan olugmaktadir.



Kapital Factoring Hizmetleri
Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

icindekiler:
Bagimsiz Denetim Raporu

Konsolide bilango

Konsolide nazim hesaplar tablosu

Konsolide gelir tablosu

Konsolide dzkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine
ihigkin tablo

Konsolide zkaynak degisim tablosu

Konsolide nakit akis tablosu

Konsolide kar dagitum tablosu

Konsolide finansal tablolar: tamamlayici notlar



Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest  Telephone +90 (216) 681 90 00
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Beykoz 34805 Istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket™) ve Bagli Ortakligi’nin (birlikte “Grup™) 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu ile aymi tarihte sona eren doneme ait
konsolide gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve nemli
muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinm
Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden
olgiide yanlis bilgi i¢ermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Hiskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen konsolide finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gerceklestirilmistir. Konsolide finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek dlgiide bir hata icermedigine
iliskin makul gilivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmigtir.
Bagimsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve
dipnotlart hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim
teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate
alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriigtiniin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmigtir.

Akis Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



e

Bagmmsiz Denetgi Goriigii:

Gortistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Kapital Factoring
Hizmetleri Anonim Sirketi ve Bagli Ortakligi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide faaliyet sonuglari ile konsolide nakit
akimlarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul,

13 Nisan 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Cohar Mo

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i



KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar Tiigk Liras: (“TL.”) olarak ifade edilmigtir.)

1L BILANCO - AK]

FKALEML

Bagmsiz Denctimden Gegmiy
.31 Aralik 2011

Bafmsiz Denctimden Gegmis
31 Avali 2000

16.1

FXVI

TS

Cossgssn

Hisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.

SERBE

Y-S

AKlS
5 ACUMSEZ DENETIM VE

s

T Netlar | YP TOPLAM e YP TOPLAM
NAKIT DEGERLER 4 1,651,752 - 1,651,752 ¢ 426,557 | 426,557
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI I/Z'A YANSITILAN I'V 5 136 - 136 76 ; - 76
(Net)
Ahm Satim Amagh Finansal Varhklar 136 - 136 76 i - 76
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansinlan O.Sunflandintan FV B - - . - -
Al Satim Amagh Tiirev Fiansal Varliklar - - - - B -
BANKALAR [ 1,278,628 71,243 1,349,871 1,997,755 : 123,680 2,121,435
TERS REPQ ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - B
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7T 42,400 | - 42,400 42,400 - 42,400
FAKTORING ALACAKLARE 8 03,466,332 6,176 703,472,508 520,994,184 1 1,212,001 : 522,206,185
iskontolo Faktoring Alacaklart LO6,613,291 - 6,671,291 2,690,189 ; - 2,690,189
{ Yurt i 7,000,209 - 7,000,209 2,660,189 - 2,690,189
CYurt Dt - - - - - -
i Kazantlmanns Gelirler (-) i (328.018) - (328,918) 3 - - -
Diper Faktoring Alacakian 696,795,041 6,176 696,801,217 518,303,995 1,212,001 © 519,515,996
Yurt gi ©696,795,04) - 696,795,041 ;518,303,995 -1 518,303,995
Yurt Digi : - 6,176 ¢ 6,176 | - 1,212,008 1,212,001
TAKIPTEKI ALACAKLAR 9 271,974 198,416 | 470,390 - - -
Takipieki Faktoring Alacaklar i 12,588,788 233,431 12822219 12,169,154 12,169,154
Ogcl Kargihklar (-) . . D (12,316,814) (35,015)y © (i2,351,829) 0 (12,169,154) -1 (12,169,154)
RISKTEN KORUNMA AMACLT TUREY FINANSAL - - v - - -
Gergege Uygun Degier Riskinden Korunma Amaghilar - - - - -
Nakil Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
Yurtchsindaki Net Yavron Riskinden Korunma Amaghlar - - B - -
VADEVE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
I BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - "
ISTIRAKLER (Nety - - - - - -
S ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) Lo 4,565,746 - 4,565,746 3,449,084 : . 3,449,084
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) 11 1,371,370 - 1,371,370 ¢ 1,365,214 ; - 1,365,214
Serefiye 1,174,665 . 1,174,665 1,174,665 | - 1,174,665
Diger 196,705 - 196,705 190,549 - 190,549
B JENMIS VERGE VARLIGE 12 474,892 ¢ - 474,892 : 625,276 - 625,276
D SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN : :
| FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI {Net) - - - - - -
i Sans Amagh - - - - -
¢ Durduzulan Faaliyedere Hiskin - - - - -
: DIGER AKTIFLER 13 1,288,134 - 1,288,134 : 6,954,706 | - 6,954,706

537,190,933

%IPM HASEBREC]
* v 1

virLIK ALS.




KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar Tirk Liras (“T1.”") olarak ifade edilmigtir.)

L. BILANCO - PASEF KALEMLER

Bagamsiz Denctinuden Gegmis

P VHIL
TIX.
(9.}
9.2
93

X1,

i
P12
XIL
121
12.2
12211
1222
1223
11224
$12.25
i12.26
1227

1228
1123
1231
1232
11233
P 12340
fraa
BRI
S1243
1125

¢ Ana Ortaklik Dig: Payiar

| T14,664984 ¢ 22215

Notlay @ IP
ALIM SATIM AMACL] TUREY FINANSA)L YIKOMLOLOKLER -
ALINAN KREDILER 14 281,449,670
FAKTORING BORCLARI & 3,679,360
JHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Nef) 15 100,717,988
Bonolar -
Varhga Dayah Menkw! Kiymetler -
Tahviller 100,717 985
MUHTELIF BORCLAR 14 3,206,511
DIGER YABANCI KAYNAKLAR -
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER -
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar
Nakit Akg Riskinden Korunma Amaghlar

¢ Yustdisindaki Net Yatim Riskaden Korunma Amaghlar -

| ODENECEK VERGI VE YURUMLULUKLER 17 5,249,389

| BORC VE GIDER KARSILIKLARI] 18 3,734,286
Yeniden Yapthamna Karsihg -

[ Cahgan Haklar Yokumliligi Karsith@ 542,390
Diger Kargihiklar 3,191,896
ERTELENMIS VERGE BORCU -
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

Satig Amagh

! Durdurnlan Faalivetlere Jligkin ! -}
GZKAYNAKLAR 19 | 316,627,843
{denmis Sermaye 10,000,000
Sermaye Yedekleri 2,712,829
Hisse Senedi Iheag Primleri -
Hisse Senedi iptal Karlan -
Menkui Deperler Degerleme Farklan -

 Maddt ve Maddi Qlmayan Duran Varlikiar Yeniden Degerleme Fazklan 799,498

! Istirakler, Bagh Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senctieri -

! Riskten Kerunma Degerleme Farklan (Etkin kisun) B

: Saiig Amagh Elde Tutulan ve Durduralan Faaliyetlere Iligkin Duran Varitklarn

! Birikntis Degerleme Farklan : -
Diger Sermaye Yedekleri 1,913,331 ¢

- Kav Yedekleri 253,380,608 :

- Yasal Yedekler 4,956,745 |
Stalg Yedeklent .
Olaganisti Yedekler { 248423863 |
Diger Kar Yedekleit -

+ Kar veya Zarar 50,279,364 ¢
Cregimg Yotar Kar veya Zarary (1,533,651)
Donem Net Kar veya Zararn 51,813,015 ¢

255,042 i

3L Arabk 2611

Hisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

AKIS

Bagimsiz Denetimden Gegmis
B 31 Aralil 2010
TOPLAM | TP YP T TOPLAM
281,459,150 | 245,232,663 | 992,508 : 246,225,171
3,692,026 4,608,384 14,046 4,619,430
100,717,985 . . .
100,717,985 - . .
3,206,511 4,502,956 . 4,502,956
5249380 1 3585474 . 3,585,474
3,734,286 3,537,742 - 3,537,742
542,300 429,380 429,380
3,191,896 3,108,367 3,108,362
36627843 1 24,720,160 | - 274,720,160
10,000,000 1 16,000,000 - 10,000,000
2,712,829 1,943,331 - 1,013,33)
199,498 -
1913330 1913331
353,380,608 | 234,911,535 |
1956745 1 3,876,745
248423863 1 231,034,790
50,279,364 © 27,655,422
(1,533,651) (15,137,272} |
51,813,015 1 42,792,694
255,042 ¢ 230,872 ¢
THAGETEN T 536,180,37 537,190,933

AGIMSIZ DENETIM VE

TRRL c\’g)\t/’-‘%}{

ASEBECI
RLIK A.S.



KAPITAL FACTORING }—IiZ}VIETLERi ANONIM _SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGE
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Twtarlar Tiirk Lirast (“T1L) ofarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagmmsiz Denctinden Gegmig

31 Avalik 2011

T,

P5.2.0.1
5.2.1.2
5.2.2
VL

6.1.1
P62
1613
6.2
6.2.1
622
623
624
625
VIL

Dipnot 1

vP

TUREY FINANSAL ARACLAR

RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERE
RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLER}
ALINAN TEMINATLAR 274
VERILEN TEMINATLAR
TAAHHUTLER

Cayilamaz Taahlriitler
Cayilabilir Taahhutler
Kirafama Taahhiitleri

Finansai Kiralama Taahhitleri
Faaliyet Kiralania Taabhiitleri
Diger Caytlabilir Taahhgitler

Riskten Korunma Amagl Tirev Finansal Araglar

Gergege Uyaun Degier Riskinden Kerunma Amagls Islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Iglemier

Yurtdigindaki Met Yaurim Riskinden Korenma Amagls Tstemler
Al Satim Amagls slemler

Vadeli Ahim-Satim Iglemieni

Swap Alim Satnn Iglemleri

Al Satim Opsiyon Islemleri

Futures Alim Satim Iglemieri

Diger ;
EMANET KIYMETLER P22

TOPLAMI

455,134

767,172,498 |

Bajtinsiz Denctimden Gegmis
31 Arahik 2010 o
T yr TOPLAM
1,750,000 - 1,750,000
551,243,700 | 16,969,090 | 568,212,790

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tabiolarin ayrilmaz bir par¢asidir.

AKlS
BAGIMSIZ DENETIAM VE

ERBESEMUL

{ASEBECI
IRt IK ALS.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2011 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar Ttirk Liras: (“T1.7} olarak ifade edilmigtir.}

GELIR TABLOSY Notlur

Bagimsiz Denctimden

Gegmis Gegnrig

1Qcake- 39 Aralbe 2010

Bagimsiz Denetimden

L Ocak - 31 Aralik 2010

L

£333
1334

352

Ebl}

613
(62
C6a1

1622

(623
624
6.25
6.3
64
6.5
Y.
VI

1X.

L X1
RN
12
S113
s XIL
XML
R
S132
S133
DIV
IRER
i14.2
[EN
CXY,
EXVIL
R
L1632
163
TNV
XVIILL
R
182

ESAS FAALIYET GELIRLERI P20

FARKTORING GELIRLER]

Faktoring Alacaklarmdan Alman Faizler

Iskontolu

Diger

Faktoring Alacaklanndan Ahnan Ucrel ve Komisyoniar

Iskemtoly

Diger

ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) o2

i PPersomel Giderleri ]

t Kidem Tazminaty Kargibin Gideri

¢ Araghwema Geligtirme Giderleri

¢ Genel igleime Giderleri

» Dager

| DIGER FAALIYET GELIRLERE 22
Bankalardan Alman Faizler

Ters Repo Isiemierinden Alinan Faieler

| Menkul Dregerierden Alman Faizler

i Al Satm Amagh Finansai Varliklardan

| Gergefie Uygan Deder Farki Kar/Zavara Yansinlan Ofarik Smiflandinlan FY

Saulmaya Hazr Finansal Varhiklardan

: Vadeye Kadar Elde Tututacak Yaurimiardan

i Temetti Gelirleri

i Sermaye Pivasast Islemleri Kan

Tiirev Finansai Islemlerden

i Diger

! Kambiyo Igiemleri Kir

Diger

NANSMAN GIDERLERI (-) 23

i Kullandan Kredilere Verilen Faizler

Faktoring Isiemlerinden Borglara Verilen Faizier

i Finansal Kiralama Giderleri

: ihwag Edilen Menkul Kiymictlere Verilen Faizler

: Diger Faz Gaderlen

. Verilen Ucrel ve Kemvisyontar :
TAKIPTEK] ALACAKEARA ILISKIN OZEL KARSILIXLAR (-} 24
DIGER FAALIYET GIDERLERI () P28
Menkul Degerler Beger Dusug Gideri :
Gergege Uygun Defer Farks Kar/Zarara Yanstitlan Clavak Sunflandrdan FV Beger Dugme Gideri
Saulmaya Hazw Finansal Varliklardan
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaurimlardan
Duran Varliklar Deger Dissug Giderdori
Maddi Duran Varlik Deger Disstis Giderleri .
Saug Amagh Elde Tuwlan ve Durdurolan Faalivedere iskin Duran Varhklar Beger Digig

¢ Giderleri

¢ Serefiye Deger Dugiss Gideri

: Diger Maddi Chmayan Duran Varhkiar Deger Dusig Giderderi

¢ lgtirak, Bagh Orakisk ve Is Qriakitklan Deger Digiig Giderlert

¢ Turew Finansal Islemlerden Zarar

i K mluvo tslemleri Zarare

CNET FAALIYET K/Z (1Y)
3iRI CSMI I§|,.EMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
FUTAR]
T PARASAL POZISYON KARVZARARI
RDORUELN FAALIYETLER VERGI ONCEST K/2 (VIRVITIHIX)
URDURUEEN FAALIYETLER VIERGE KARSILIGE {+) 12
sari Vergt Karsihga
: Triclenmis Vergi Gider I2
i'nc]cnmi;, VCI&,i Gelir 13
: SURDURGILEN FAALIYEFLER DONEM NET K/7. (X4+XI)
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
Sang Amagh Elde Tuwlan Boran Varlik Gelirleni
Bagl Onakhk, Istisak ve Is Orakhkian Sang Karlan
Diger Durdwradan Faaliyer Gelirlert
DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER ()
Sabs Amagh Elde Tutalan Daran Varlik Gidesteri
Bagl Onakbk, Istirak ve Ig Ortakhklan Satg Zararlan
l)n*cl Durdurulan Taativer Gidederi
DURDURULAN FAALIY LER VERGT ONCESI !\,’L(\III X1V)
DURDURULAN FAALIVETLER VERG] ARSI 1GT {£)
 Cani Vergi Karsilie
Iznclenmiy Vergi (mlc
Lntelenmiy Vergi G
DURDURLILAD )
CNET DONEM KARIZZARAR] (XVIIXY 1)}
Grubun Kan
¢ Ana Ortakik Digs Kand(Zaran)

is (-

111,798,860
111,798,860
104,360,464

1,547,448
102,812,956
7,438,456
188,671
7,249,785
(16,886,217)
(5.762,455)
(3010 |

(5.010,752)
2,986,224 ;
0,160

431,453
2,545,411
(38,468,786)
(30,473,307)
(7,167,845}
(18,522}
(810,812}
(582,675)
{318,99%)

©7.225)
(221,773} |
64,928,408

64,928,408
{13,135,427)
(13,193,209) |

57,872
§1,792,58¢ ©

51,792,981
SEE1I0S
R CIUURE)

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

4

AKIS

73,269,367
73,269,367
66,899,079
18,114,104
48 785,875
6,369,388
130,466 |
6,238,922 |
(9,741,751)
{5,571,880) |
(78,519) |

{4,001,352)
3,846,345 |
398,615 ;

265,189 |

382,541
(14,465,051) |
(14,280,689) |

(31,004) |
(153,358
1,038,977 |
(568,589) |

{3152.836)
{215,753) |
53,359,298

53,359,298
(10,560,697}
(7.235.457)
(3.325,240)

42,798,601 |

42,798,601 :
42.992.694
5,907 ;

ACIMSIZ DENET’iN\ VE

1\15[ Slﬁ%/‘

HASEBECI
HRLIK ALS.



Sy D
1DAGASYHIVY
an SE.mZm& 2w

SV

-nipisedied 11q zew[1Ae ULIB[O[qR] [BSURLL] 3PL{OSUOY nG J2[30U DR1iS1|]

DIOT BV € -NBIO) |

T107 Hed¥ 1€-He30 T

TSN uApINE S SN Feg

HES S USplEHEEs Bsungeg

_____ 16556177 LB06T57E RV INYAGO N LT TAEASVEAIY NS awaNed | Ty
109°86L T 186°76L° 1S Ve YZ/IUYY WANQd N
- 9z0'Ees (XI+ D Y AARD/AMAD LAN NI ST TIFASVHAN FANILTVY MYNAVYNZO NYdNuQ0d X
- (957’802} [DFHA SIWNTTILYE LIV VNIV INEVE WA IHI9E0 ¢ O
- - TEVTHASND YHAED Y1130 Y314 NAMHILSTTIFASVHAI VAUV IMVYNAVNZO VONRIVAD SIKL 1HA
- - ISINLE NINISTITILTAZ0A NIHVIVLVH T ST TMITMISIOAA NV TIdVA YANISYNILITOd 34ASVHAK HA
- - WIS USHIAISON) BPURSOIQR L 120 2 UB[LIPUR IS UDDIG L MO
- - (awsey ueps wuuppppdidag efeq widdn afad100) ek ey tueg efieq unlin 93030 1'9 -
- - UVHVZAEY NS VEVIHTEIVA TYSNYNEE ATRAL FTOVINY VINNTHOM NFANINSIE IWIHILVA LAN MVANISIQLEA - 1A
- - WHSIY USJLIRISOD BPUNSO[QE L LI 24 UE[LIDUBYIAS UBPIIL Ry
- - (st wyrg wuueppyiidag 1e8ag undan) edediany) uriez ey 1yieg aafag undin ofadiany ¢ :
- - HVHYZAIVE NINSET] VEVIMITEVA TVSNYNT ATHL VIOVINY ¥INNHOM NTONIMSIY SENY LIMVN ¢ Al
- - PAVINYVA WIMATD 30N NID TR IS VAV IDNVEVA ‘Al
- ot TEVISLLEY AWATHADAA NZAINTA IV IMITIVA NVHIA NVAVIIO [HAVIX ; BT
- ;T8RO LIVISIEYY WA TIIDIE NTAINZA YV ITMITIVA NVIAT IAAYIN ¢ R
- Po- {19ysues | BIRIBZ-0E3 ) SWSIERQ 19N INPPULIFTaT undAn) a8ad1ar) UL IR [BSUBULY HZEH BARG|NES | FA
- - QWSERAC] 10N 1NIPULDER u0S AN 2§02100) ULIBP{IIE A {BSURUL] HZRY BARWYRS .
- - NANTINE NVAAVIMITEVA TVSNYNLE HIZVH VAVINTILYS YNANOA SILUY HI9Ad 1IMNEK 1

A TNT YN HAQLD EPPD NFTHLLSATIGAS VHIN VAUV IMYNAVEZ)

(ARSI SPEY] YerRjo (7110 TSR] IR Jeiein ] )

OTAVI NDISTH ANTITTNA TV ¥AALD Y[1ED NI THLLSTTAGASVHIIN VAV TIVNAVIZO A TOSNOM

LIV ANIWANOQ dVSTH NINA YNOS ZANIHIAV.L 1107 HITVYY I€
IOITIVINO FIDVE TA LLINUIS WINONV THA LLAWZIH ONTHOLOVA TVLIdVY



SV O

15383

s

1S
IA WLLINIG ZIs

L4

'YW
IDAIS
WIDVY

£r8LTSIT

TFYest

lowoeleol)
{oueoTe ot}

VTUEEY

DERZLTE

TLR'6ET

PSLUEISTIS

EreUEaLTr)

L reo'Tsa T
RIS

TLOGRYE]

-ipisedred 11q ZewWLIAR ULIR]O[qR]} [BSURUL] 3PIJOSUOY N JE[IOU IY1Y181] I

TIECETE TURANSTIANAIAN F

| Sy visiepag

foczotron)

LTotrey

FOFTGLER
T esuerd
iy

FOFTOLTE

- Yierogt

sEopy

136y U

TL980'rT

TUSEOTITE T TICEEET
| Hs6L Ty L06°S
(ZTT ) (e}
ISLSUTET
RSO
dor

LU0}
ULy
(RIS

REIEIEN
WSSIH

19p2E
WEPREL)

ERE oY
1ot
Iua

wI0G
Sinadocy

{OErE7y

ULl

EREETN Y
391 RIS

| nisnuederg

B

3
lwiag

(-n3noipa 3peyi ¥em(o (] L.) 1Sear] ) tepein g )
ASOTAV.L WISIOFA HVNAVIZO AAITOSNOM
LIV ANTIWINQA dVSHH NFIH VNOS JANTHTHVL 1107 MI'IVYYV I€

IDITAVLIYO I'IDVI JA ILIDAIS WINONV [HATLIWZIH ONRIOLDVA TVLIdYY



KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar Tark firast (“TL") olarak ifade ediimistir.)

"7t Oealc - 31 Arahlc

Bagumsiz Denetimden
Gegmis,

Bafimsiz Denetimden
Gegmis

11
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o N S N

EEEECENENE ¥
DL S RS e
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Esas Fasliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdetd Defrisim Oncesi Faaliyet Kar
Alinan Faizler

Kiralama Giderleri

Ahnan Temettiler

Ahnan Ueret ve Komisyoniar P20
Elde Edilen Diger Kazanglar
Zavar Olarak Mubasebelestivilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar : 9
Personele ve Hizmet Tedarik Bdenlere Yapilan Nakit Odemeler ;
Odenen Vergiler 12
Dijer :

Esas Faaliyet Konusu Aktifl ve Pasiflerdeki Degisim

Faktoring Alacaklanindaki Net (Arng) Azalig

Diger Aktiflerde Net {Arg) Azahg :
Faktoring Borglarmdaki Net Artig (Azalig) 8
Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azals) !
Vadesi Gelmig Borglarda Net Arvg {Azalg)

Diger Borglarda Net Artig {Azalhg)

Esas Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alas

YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

Ixtisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakhklan

Eiden Cikaritan Bagl Ortakiik ve Igtivakler ve I Ontakliklan !

Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller ; 10
Elden Cikanlan Menkui ve Gayrimenkuller :

Eide Edilen Sauimaya Huzr Finansal Varhiklar

Eiden Cikandan Sathmaya Hazr Finansal Varliklar

Satin Alman Vadeye Kadar Elde Tululacak Yatiramlar

Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatimmlar

Diger ' il
Yatmm Faalivetterinden Kaynaklanan Net Nakit Alose

FINANSMAN FAALIYETLERINE [LISKIN NAKIT AKISLARI

Krediler ve ihrag Iditen Menkal Degerlerden Saglanan Nakit

Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerterden Kaynaklanan Nakit Cikist

Thwag Edilen Sermaye Araglan

Temett Odemelen

Finansal Kiralamaya Hiskm Odemeler
Difier

Finansman Faaliyetlerinden Safilanan Net Nakit
Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdefer Varliklar Dzerindeli Etkisi

Nakit ve Nakde Esdefier Varhldardaki Net Artigf{Azahs)

Disnem Bagmdaki Nakit ve Nakde Dsdefer Yarlddar

65,166,501

104,031,486 ¢

7438456 |

2,554,771 ¢
1,439,085 |
(5,637,736
(11,894,006) :
(32,765,465) :

(152,500,334) :
(183,029,555)
5,874,769 ;
(927,404)
26,846,76)

(1,264,965 |

(87,333,743)

(675,851) ;

142,542

{333,309} :

99,032,830 |

{10,720,000) |

88,312,830 |

8,004 |

453,872

2,547,751

Cameneas i

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

7

m3LArahk 3010

48,190,636 |
66,809,979 |

6,369,388
3,581,673 |
1355841 |
(5,571,880} |
(4,439,070} |
(20,005,295} |

(50,987,549) |
(145,786,548) ;
2,575,597
2,632,098 |
97,136,366
(7,545,062} :

(2.796,913)

(372,263} |

2,455 !

(369,308) |

(1,426)
(3,168,147}
5,715,898

LRSI

ARlS

BAGIMS1Z DENETIM VE
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ST MUHASEBECH
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR DAGITIM TABLOSU

(Twtarlar Fiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

31 Arabk2011 |

31 Aralc 2010

I. DONEM KARININ DAGIFI

L DONEM KAR:

1.2 ODENECEK VERGE VE YASAL YUKUMLULUKLER ()
1.2.1 Kurnmlar Vergisi

1.2.2 Gehr Vergisi Kesmlisi

1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yitkiimbiliikler

A NET DONEM KARI (1.1-1.2)

13 GECMIS DONEM ZARARI {-)
I BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
P13 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (=)

B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{(A-1.3+1.4+1.5))
1.6 ORTAKLARA BIRINCE TEMETTU (=)
1.6.4 Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahipierine
1.6.3 Katdma fatifa Senctlerine
P L6A Kara [gtirakli Tabviflere
(165 Kar ve Zavar Orlaklzgr Belgesi Sahiplering
) PERSONELE TEMETTY (-)
R YONETIM KURULUNA TEMETTO (-}
1.9 ORTARKLARA IKINCIHTEMETTU ()
1191 Hisse Senedi Sahipierine
1.9.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
£ 193 Katulma Intifa Senetlerine
1194 Kara Istirakli Tahvillere
1195 Kar ve Zarar Ortakh Belgesi Saliplerine
PLI0 IKINCE TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
Pl STATU YEDEKLER] ()
RV OLAGANUSTU YEDEKLER
$ 13 DIGER YEDEKLER
4 QZEL FONLAR
LI YEDEKLERDEN DAGITIM
f2 DAGITILAN YEDEKLER
Lo IKINCT TERTIP YASAL YEDEKLER ()
P23 ORTAKLARA PAY {-)
P23 Hisse Senedi Sahiplerineg
232 {mtiyazlt Hisse Senedi Sahiplerine
(233 Katima Intifa Senctierine
P234 Kara Igtivakli Tahvillere
P 233 Kar ve Zarar Ortaklign Belgesi Sahiplerine
c 24 PERSONLELE PAY {-)
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (=)
S, HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDE SAHIPLERINE (T1.)
L3z H ENEDI SAHIPLERINE { %)
33 IMTIYAZLI Hi SENEDRI SAHIPLIERINE (TL)
3.4 IMTIY AZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %)
LA HISSE BASINA TEMETT{
L4l HISSE SENED SAHIPLERINE (71}
2 42 HISSE SENETH SAHIPLERINI (%)
P43 IMTIY AZLT HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
44 IMTIY AZLT HISSE SENED! SAHIPLERINK (%)

65,412,121

13,143,395
13,193,299

{49,904)
52,268,726

52,268,726

§23 ¢
%323 |

53,248,134
10,571,336
7,235,457
3,335,879
42,676,798

11,467,748
1,080,000

28,129,050

28,129,050

i Tirkiye’deki mevzual uyarinca sirketier konsolide kar dagitinu yapmamakiadir. Bu kapsamda, yukarida verilen kar

dagiim  lablosu Ana Ortakhk Sirket’e aittir,

2011 yilr karimin dagiiimnna iliskin karar Genel Kurul toplantist verilecektir,

Hisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.,

&
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TUMSEZ DENETIM VE

S MU ASEBECH
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGY
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aicsi bebrtiimedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir,)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi {(“Sirket™) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu yurtici ve yurtdssi mal alim satumi veya hizmeti arzi e ufrasan isletmelerin by satiglan
dolayisiyla dogmus veya doZacak her gesit fatural alacaklarimmn alini, satimy, temelliik edilerek tahsili
ve baskalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglamasi
gibi her turlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmest ile konuya iliskin her tirlii danismaniik,
organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini faktoring sirketlerinin kurulus ve galisma
esaslarmi belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini Bankaciik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”Y nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslam Hakkinda Yonetmelik™i ¢ergevesinde siirdiirmeldedir,

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhiklr olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) stirdiirmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in ortaklarm ve paylarma iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

Ortakhk Ortakhk
2011 payl 2010 payi

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul
Yatirimlar Holding A.S. 9,900,000  99.0000 9,900,000 99.0000
2- Vedat Sadioglu 36,500 0.3650 36,500 0.3650
3- Meoris Sadioglu 30,250 0.3025 30,250 0.3025
4- Ragel Sadioglu 13,250 0.1325 13,250 0.1325
5- Roza Sadioglu 10,000 0.1000 10,000 0.1000
6- Claudia Sadioglu 10,000 0.1000 10,000 (0.1000
Toplam 10,600,000  100.0000 10,600,000 100.0000

Sirket’in kurucu ortaklar Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul scktérlerinde faaliyette bulunan tiim
sirketlerini bir Holding catist altmda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.S.yi kurmuslardir, 21 Arabk 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi,
Sirket’te sahibi olduklart 9,900,000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinimlar Holding
A.S 'ye devretmislerdir.

Sirket’in bagh ortaklif olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul”), Sermaye
Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
tizere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatirim ve Finansman A.S. unvam ile kurulmus,
unvant 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatimm Menkul Degerler A.S, 30 Mayis 20006 tarthinde Kapital
Yatirmm Menkul Degerler A.S. ve 1 Nisan 2008 tarihinde de Kapital Menkul Degerler A.S. olarak
degismistir.

Kapital Menkul, Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan aldign asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

-Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo)} Taahhiidii tle Alim Satimi Yetki
Belgesi

-Alim Satim Aracihgn Yetki Belgesi

-Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

-Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri {zin
Belgesi

-Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket, konsolide edilen bagh ortakh@ Kapital Menkul ile birlikte bu raporun geri kalaninda Grup
olarak adlandrilacaktir.

31 Aralik 2011 tariht itibaniyla Grup’un galisan sayisi 65 (2010: 72)tir.

Sirket’in ticari sicile kay:tlt adresi asagidaki gibidir:

Biiylikdere Cad. Uso Center Is Merkezi Kat: 8 Maslak/Istanbul AKIS
9 BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI

MALI MESARIRLIK ALS.



KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayier Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“T1.") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.1.1  Uygulanan muhasebe standarilar:

Kapital Factoring, ilisikteki konsolide finansal tablolarim, 5411 Sayilh Bankacilik Kanunw’nun 93.
maddesi uyarinca 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yoénetmelik” uyarmea
diizenlenen ve 17 Mayis 2007 tarili ve 26525 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig” ve Tirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tirkiye Muhasebe Standartlar (TMS), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlart (TFRS) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (tiimii “Raporlama Standartlari™)

uygun olarak hazirlamigtir,

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yirtrlige giren 660 sayili Kanun Hitkmiinde
Kararpname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum™) kurulmas: Bakanlar Kurulu’nea
kararlastirihmistir. Bu Kanun Hitkminde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve dizenlemeler yiirlirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama tarihi itibarryla, Sunuma [ligkin
Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Sermaye Piyasas: Kuruly (“SPK”)'nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayil Resmi Gazetede yayunlanan
Seri: XI No:29 sayilt “Sermaye Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya Iliskin Esastar Teblig”i 1 Ocak
2008 tarthinden sonra sona cren ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak tizere yiiriirlige
girmistir, Kapital Menkul, finansal tablolarini stzkonusu teblif ¢ergevesinde TMS/TFRS’ye gore
hazirlamaltadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide bilangosu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait konsolide gelir tablosu 13 Nisan 2012 tarihinde $irket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir, Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin finansal tablolan tashih etme hakk vardir,

2.1.2  Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Grup’un islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Grup’un konsolide finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Y tksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya lliskin Tirkive Muhasebe Standardr” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile
enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigr belirtilmis ve 1 Ocak 2005
tarihi itibaniyla enflasyon muhasebesi uygulamasima son verilmigtir. Dolayisiyla, 31 Arahk 2011 tarihi
itibariyla konsolide bilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yiikiimlillikleri, 31 Aralik 2004
tarthine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu
tarthten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate ahmmistir.

AKS

BAGIMSIZ DENETIM VE

0 SERBEST MUHASEBEC]
Tt RS ANTREIK ALS.



KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayie1 Notlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“T1.”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esastar (Devami)
2.1.3  Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, vonetimin, politikalarin
uygulanmast ve raporianan varhk, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlanm etkileyen kararlar almasing,
tahminler ve varsayunlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini leskil eden varsayimlar stirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigy doénemde ve bu glincellemelerden
ctkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara ahinir. Tahminlerin kullanildigs baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 5 - Gergege uyguen deger farks kar zarara yansitilan finansal varhiklar
Not 8 — Faktoring alacaklar

Not 10 — Maddi duran varliklar

Not 11 — Maddi olmayan duran varhktar

Not 12 - Vergi

Not 17 — Bore ve gider karsilikiar

Not 29 — Finansal araclarm gercege uygun degeri

2.1.4 31 Arahk 2011 Tariki ltibarwyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Grup, 31 Arahk 2011 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan yayimlanan tiim
standartlar: ve yorumlart uygulamastir,

31 Aralitk 2011 taribinde sona eren yil itibariyla heniiz yiirtirlige girmemis olan ve ilisikteki konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan
bir takam gilincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayih Resmi
Gazete’de yayimianan TFRS 9 — Finansal Aracglar Standardi haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki
finansal tablolar tizerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2.1.5  Netlestirme

Konsolide finansal tablolara alinan tularlann netlestirilmest igin hukuki bir hakkin oldugunda ve
finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifast ile varbfin finansal
tablolara alinmasini ayn1 zamanda yapma nivetinin olmas: s6z konusu oldugunda finansal varhik ve
borglar netlestirtlerck bilangeda net tutarlan ile gdsterilir,

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye dontk olarak uygulanir ve onceki dénem
konsolide finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki finansal yil ile
tutarl olarak uygulanust.

2.3 Muhasebe Fahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yvalmzea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigs cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapiridifi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen Snemli muhasebe hatalart geriye déniik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir,

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarmin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket’in finansal tablolar
onceki dénemle karsilastirmalr olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandimimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, Sneeki dénem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden simiflandirihr,
. AKis
1 BAGIMSEZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI
wiALT MOSAYVIRLIK AS.



KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlay:c1 Notlar
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“T'L") olarak ifade cdilmigtir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
(0}  Konsolidasyon esaslart

ilisikteki konsolide finansal 1ablolar Sirket ve bagh ortakhiginin hesaplarini asagidaki “Bagl: ortakliklar”
maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir, Bagh ortakBiklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, yasal kayitlarma Raporlama Standartlar’na uyguniuk ve Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli tashih ve smiflandirmalar
yapilmistir.

(i) Bagh Ortakliklar

Bagh ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayll olarak iglemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagli ortakhk konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarin
yiirlitme giliciine sahip olmasina bagh olarak, bagh ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Kontrol giliciiniin belirlenmesinde, mevcut ve donustiriilebilir oy haklar géz 6niinde bulundurulur.
Bagli ortakhiklarin finansal tablofar, kontrol giictiniin olugtugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Kapital Menkul*iin %95.7%%una sahiptir. Sirket’in
Kapital Menkul’iin faaliyetlert {izerinde tam kontrol giiciiniin bulunmasmdan dolay: Kapital Menkul’un
finansal tablolar ilisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yonetimi ile dahil edilmistir.

(i) Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Kapital Menkul’tin bilan¢osu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide ediimis
ve Sirket defterlerinde bagh ortakhklar olarak yansitilan Kapital Menkul’tin kayith degerleri ile Kapital
Menkul’lin defterlerinde yansitilan 6z sermayesi karsihkli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal
tablolar, Kapital Menkul ve Sirket arasindaki islemlerden dolayr olusan tiim bakiye ve islemler ve
gerceklesmemis her tirli gelir ve giderlerden armdmilmigtir,

(iii) Ana ortaklk chgt paylar

Konsolide bagh ortakhklarin net varhiklarmdaki ana ortaklik dig1 paylar Grup’un dzkaynagnuim icinde
ayri olarak belirtilir. Ana ortaklik digi paylar, ifk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan
ve birlesme tarihinden itibaren Szsermayedeki degisikdiklerdeki ana ortakhk dist payiarn tuiarindan
olugur,

(h) Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, diger aktifler, alim satim
amag!i finansal varhkiar, alinan krediler, faktoring borglar, ihrac edilen tahviller ve muhtelif borglardan
olusmaktadir.

Tiirev iiriin niteligi tasimayan finansal araglar ilk olarak gergege uygun degerleri ve bununla birlikte
atfedilebilir islem maliyetleri ile ifade edilir. 11k muhasebelestirmeden sonra, alim satim amaclh finansal
varhiklar haricindeki tiirev Grtin nitehigi tasimayan finansal varliklarin degerlemesi etkin faiz oram
yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyetten kahct deger kayiplan diisitlerek yapilnustir.

Nakit degerler ve bankalar, kasa ve bankalardaki {ic aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarfarim
icermektedir. Nakit degerier ve bankalar benzeri degerler kolayca nakde dénistiiritlebilir, olustugu
tarihte vadesi ii¢ ayr gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek tikiditeye sahip
yatimlart ifade etmektedir.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarikinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (<“TL7) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devamy)
(b) Finansal araglar (Devami)

Tiirev olmayanr finansal araclar (Devami)

Faktoring alacak ve borglar, ilk maliyetleri lizerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlart ile
kayda alimr. Kayda alinmalarin izleyen doénemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinn etkin faiz
oram yontemiyle hesaplanan bugiinki degerleri arasmdaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar tizerinden konsolide finansal tablolarda gésterilir.

Ahm satim amagl finansal varliklar, kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla alinan
finansal varliklardir. Alim satim amagh finansal varliklar konsolide finansal tablolara, ilk alindiginda
alis maliyeti ile kaydedilir ve daha sonra bilango tarihindeki piyasa fiyati baz almmak suretiyle makul
degeri ile degerlenir.

Satilmaya hazir finansal varhklar yatinm amagh olarak edinilen, vadesine kadar elde tutulmayacak veya
alim satim amaciyla elde tutulmayan kiymetlerden olusmaktadir. Grup’un aktif bir piyasada islem
gbrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan araglan
bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi igin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

Alman krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri izerinden islem maliyetleri ile
netlestirilmis tutarlar ile kayda almirlar. Kayda alinmalarmi izleyen donemlerde, geri ddeme
tutarlarinin ctkin faiz oram ydntemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle konsolide finansal tablolara
yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarn vadeleri siiresince gelir tablosuna
intikal ettirilir.

Diger aktifler ve muhtelif borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri iizerinden
gostertmektedir.

Finansal araglar, finansal varhktan saglanan nakit akimlarindaki sdzlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirli veya Grup finansal varlik tizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligm risk ve kazammlarin esasen kargi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikariir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Grup’un o varhigi almayr veya satmays taahhiit
cttigi -~ tarihte  muhasebelestivilir.  Finansal  yiiktimlilikler, Grup’un  sdzlesmede belirtilen
yiikiimliiliiklerinin stiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 8denmesi durumunda kayitlardan eikarilir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(j) de agiklandigi sekilde muhasebelestirilmistir.
(c) Maddi duran varltkiar ve amortisman
(i) Maddi duran varliklar

Maddi duran varhklar binalar haricinde, | Ocak 2005 tarihinden dnce satin aliman kalemler icin 31
Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Qcak
2005 tarthinden itibaren alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalter deger kayiplari diigiilerek yansitihir.

(i) Sonradan ortaya ¢tkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler, bakim onarim maliyetleri
ife birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. S8z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varhgin gelecekteki ekonomik faydasiu arttinier nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim
diger gider kalemleri gergeklestikge gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayicr Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devan)
(¢} Maddi duran varltklar ve amortisman (Devami)

(iif) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kuilantlarak hesaplanmistir,

Maddi duran varhiklarim tahmini faydah émirlerini yansitan amortisman siireleri asagda belirtilmistir:

Tamnum yu
Binalar 50 yil
Mobilya ve demirbaglar 5yl
Motorlu tagitlar 5yl

Ozel maliyetler kira stireleri veya soz konusu 6zel maliyetin faydah dmriinden kisa olam iizerinden
dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur,

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar “ difer faaliyetlerden gelir ve
karlar” ve “ diger faaliyetlerden gider ve zararlar” hesabina dahil edilirler.

Grup, maliyet yontemi ile takip ettigi maddi duran varhklar i¢inde yer alan binalart 31 Arahk 2011
tarihinden itibaren TMS 16 “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi” ¢ercevesinde
veniden degerleme modeli ile takip etmeye baslamgtir. Bu amagla binalarn gergefie uygun degerleri
BDDK ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu
tarafindan tespit edilmistir. Yeniden degerleme ¢aligmast sonucu binalann defler degerinde olugan fark
ozkaynak hesap grubunda Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart hesabima yansitilmistr,
Binalarin degerlemesi neticesinde 31 Aralitk 2011 tarihi itibaryla Maddi Duran Varliklar kaleminde
1,043,306 tutarmda deger artist bulunmaktadir. TMS uyarinca 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolarda
diizeltme islemi yapilmamistir.

(d) Maddi olmayan duran varitkliar

Maddi olmayan duran varliklar, serefiye, bilgisayar yazilim lisanslarnt ve haklardan olugmaktadir.
Bilgisayar vazihm lisanslart ve haklar, satin alim maliyet de8erlerinden birikmis itfa paylan ile kalica
deger kayiplar: diigiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varhklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarm
tahmini faydali dmiirleri {izerinden, satin alum tarihinden itibaren ekonomik dmiir senelerini agmamak
kaydiyla dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilnistir. Maddi olmayan duran varliklarn
tahmini faydalt dmiirleri 5 vildir,

(e)  Serefiye
TIFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” gergevesinde, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikiimliilik ve sarta
bagl yilkiimliiliklerin makul degerinin satm alma bedelint asan kismt serefiye olarak muhasebelestirilir,
Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlanin defer dusiikligiing isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger distiklugi tespit
calismasina tabi tutulur.

)] Deger diisitkligii
Finansal varlikiar

Bir finansal varh@m tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kamit olmast durumunda, deger diisiikliigiine ugradig: kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varbiktaki deger diisiikliigii finansal varhgin kayitl
degieri ile gelecekie beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz oram ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farke ifade eder. Onemli finansal varliklarin deger diistikliigi ayn ayr test edilir. Geriye
kalan finansal varhklar aym kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlepgaidir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayicr Notlar
{Tutartar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam:)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam:)
H Deger diigiikligi (Devarn)

Tiim deger diisiiktiikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger disiikliigh eger deger distikligiiniin kayitlara alimdigs tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir, ltfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar ig¢in iptal
edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili mimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari Igin Ayriacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlan takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan &zel karsihik
tutartar diigitlditkten sonraki kalan degerleri iizerinden konsolide finansal tablolarda yer alir. Ayrica soz
konusu Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
glinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin kargilanmasi amaciyla genel karsilik ayrihir. $iipheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili tiim
vasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal olmayan varlikiar

Grup’un finansal olmayan varhklanimn kayitlt degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dustikligt gostergesi olup olmadig konusunda gozden gegirilir, Eger bdyle bir gisterge mevcutsa,
varhgm geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varlifin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazamlabilir tutarr asiyorsa deger
diistikligii kayitlara alimir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiigiik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tamimlamir. Deger digiikliikleri konsolide
gelir tablosuna kaydeditir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikligii ilk
olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitht degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger
varbiklarn kayith degerinden orantisal olarak diigiliir,

Bir varhigin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutars kulanimdaki deferi veya gergege uygun
degerden satis masraflarin disiiimesi ile elde edilen degerinden yiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligm beklenen gelecekteki nakit akiglarinm cari pivasa kosullarinda paranm
zaman dederiyle sdz konusu varligm risklerini yansitabilecek olan vergi dnecesi ig verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir,

Diger varliklarda onceki donemlerde aynlan deger distklikleri her raporlama doneminde deger
diistikligiintin  azalmast veya defer dustkligiinin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendiritiv, Serefiye disindaki finansal olmayan varliklarm deger distikligi, geri
kazanilabilir tutarm belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger distikligii sadece varhgin belirlenen kayith degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa payi
netlestirildikten sonra deger diistikliigti eger yok ise iptal edilir.

() Sermaye artislart

Meveut ortaklardan olan sermaye artiglart yithik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri izerinden muhasebelestirilir,

(h) Kedem razminatr kargiig

Kidem tazminati kargihgs, Grup calisanlarinn emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gére
hesaplanan muhtemel yikiimlalugiin buglinkii deBerine indirgenmis tutarma gére ayrilmaktadir.
Caliganlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve konsolide finansal tablolarda
muhasebelestiritir. Yiitkiimliliik twtan deviet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz aliarak
hesaplanmaktadir, IS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayier Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tivk Liras (VL") olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devaim)
() Kidem tazminate karsiifr (Devami)

TMS 19 “Cahsaniara Saglanan Faydalara {ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliliiklerinin  bugiinkii  degerinin  hesaplanmasini
Ongdrmektedir. Dolayisiyla Grup’un muhtemel yitkiimliligiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimiar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

fskonto orani 9%4.05 %4.66
Beklenen maas / limit artig oram %5.1 %5.1
Tahmin edilen kidem {azminatina hak kazanma orami %98 %498

Temel varsayim, her yilik hizmet igin belirlenen tavan karsihifinm enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek
oram gosterir, Grup’un kidem tazminati karsiligl, kidem tazminati tavant her alti ayda bir ayarlandifs
igin, 31 Arahk 2011 tarihi itibaryla gecerli olan 2,731.85 TL (2010: 2,517.01 TL.) iizerinden
hesaplanmustir.

(i) Karsiliklar, kosullu varitk ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varhiklara Hiskin Tirkiye Muhascbe Standardr’nda
belirtildigi tizere herhangi bir kargilik tutarinm konsolide finansal tablolara almabilmesi igin; Grup’un
geemis olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliliigiin bulunmasi, bu
yikiimliligin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarm isletmeden ¢ikmasinmn
muhtemel olmast ve stz konusu yiikiimHilik tutanimm giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas:
gerekmektedir. S8z konusu kriterler olusmamigsa Grup, séz konusu hususlari ilgili konsolide finansal
tablolara iliskin agiklayics notlarinda agiklamaktadir, Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu
durumlarda, karsthk twtan; yiikimliligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarmm buglinkii de@eri olarak belirlenir. Karsihklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kultanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yitkiimlillikle ilgili risk dikkate ahinir.

Kogullu varhiklar gergeklesmedikge muhasebelestiritmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
] Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan ddemeler tzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami tizerinden ahinan
belirli bir yiizde mikian faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gére etkin faiz oran ydntemiyle muhasebelestirilmektedir,

(i) Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilirter.
(iii) Faiz gelir ve giderieri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir,
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayicr Notlar
{Twtarlar aksi belirtilmedikge Tiitk Liras: (“TL.") olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devann)
k) Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari yil vergi yitkiimliiligi, dénem
karinimn vergiye tabi olan kismi lizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan
vergl yikimiHuginl ve geemis yillardaki vergi yiikiimlalugii ile ilgili dizeltme kayitlarim
icermektedir.

Ertelenmiy Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki konsolide finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarm yasal vergi matralu hesabinda dikkate alinan tutarlar arasmdaki gecici farklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir, Ertelenmis vergi, varhklarm
olustugu veya ylkiimliliklerin verine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen vergi oranlan
tizerinden hesaplamr ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” uyarmeca ertelenmis vergi
yliktimlitliigli veya varlig, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacad ilerideki dénemlerde ddenecek
vergl tutarlarinda vapacaklart tahimin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikieki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasi olas
duruimlarda kaydedilir. Finansal tablolara Onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginm tamamindan veya bir kismundan artik fayda saglanilamayacagi anlagildigi takdirde sdz konusu
tutar akiiften silinir,

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliligi, kanunen verpi varhklar ve vergi
yitkiimlillitklerinin mahsuplastiriimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagh olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yiikiimitiiklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmast durumunda mahsuplastirdabilmektedir,

(1) Thiskiti taraflar

TMS 24 “iligkili Taraflarin  Aciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standards”; hissedarhk,
sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karst tarafi dogrudan ya da dolayls bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimiar.
Hiskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. Hiskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir

Bu konsolide finansal tablolar agisindan $irket’in ortaklari, aileleri ve Sirket itle dolayl sermaye
iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile st diizey yoneticiler “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir (Not 26).

() Hisse basina kar

Hisse bagma kar/zarar miktan, net donem karmm $irket hisselerinin dénem i¢indeki agirhklt ortalama
hisse adedine bSliinmesiyle hesaplanir. Agirhkh ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi
sayisi ve ddnem jginde geri alinan veya ihrac edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhig fakiori ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligr faktsrii belli sayida hisse
senedinin ¢ikaninug bulundugu giin sayisinin toptam donemin giin sayisma oramidir.

TMS 33 “Hisse Bagina Kazanca {liskin Tiirkive Muhasebe Standardi”na gére hisse senctleri borsada
islem gérmeyen isletmeler hisse bagina kar agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
istem gormediginden dolay1 ilisikieki konsolide finansal tablolarda hisse bagma kar hesaplanmamisti,
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayic: Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Liras: (“TL”) ofarak ifade edifmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devani)
2.5 Oneml Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
(n) Raporlama tarihinden sonraki olayiar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢tkan olaylar ifade eder. TMS 10 “Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardr”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylanin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya iigili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢tkmas: durumunda ve
bu olaylar finansal tablolarm diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup finansal tablolarint yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Grup soz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(0) Nakit Akis Tablosu

Grup, konsolide net varhiklarindaki degisimleri, konsolide finansal yapisint ve konsolide nakit
akimlarmin tutar ve zamanlamasim defisen sartlara gére voénlendirme yetenegi hakkmda konsolide
finansal tablo kullanicilarna bilgi vermek tizere konsolide nakit akts tablolarmi diizenlemektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandinlarak raporfanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlar;, Grup’un faaliyet alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akmmlarim gésterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit alimlan, Grep’un yatirum faaliyetlerinde (sabit yatnmlar ve finansal
yatinmlar) kullandigr ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarmi gosterir. Finansman
faalivetlerine iligkin nakit alamlan, Sirket’in finansman faalivetlerinde kullandigt kaynaklart ve bu
kaynaklarin gert ddemelerini gésterir.

31 Aralik 2011 ve 2010 taribleri itibariyla, konsolide nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde
esdeger varhklarin detayr asagidaki gibidir:

2011 201
Kasa (Not 4) 32,010 112,063
Rorsa Para Piyasasi (Not 4) 1,619,742 314,494
Bankalar (Not 6) 1,349,871 2,121,194
Toplam 3,001,623 2,547,751

) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlammasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslanin degerlendirme ve kaynak dagilimma karar vermek igin
kulland@r bilgileri igeren, faktoring ve menkul deferler bashklary altinda iki ayn faaliyet bdlimi
bulunmaktadir.

{q) Kur Degisiminin Ethkileri
Yabanci para cinginden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Liras) (“TL”) na
cevrilmektedir, Yabaner para parasal varliklar ve borg¢lar, bilango tarihinde gegerhi kur iizerinden dénem
sonunda TL ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, konsolide gelir tablosuna

yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gisteriten yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar
ve borclar makul degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TL ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Grup tarafindan kullamilan 31 Arabk 2011 ve 2010 tarihli kur bilgilert asagidaki gibidir:

2011 2010
ABD Dolart 1.8889 1.5460
Avro 2.4438 2.0491]
ingiliz Sterlini 29170 2.38806
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGY

31 Arahk 2411 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detayr asagidaki gibidir:
2011 2010
TP YP P YP
Kasa 32,010 - 112,063 -
Borsa Para Piyasasi 1,619,742 314,494
1,651,752 - 426,557 -

ALIM SATIM AMACLI FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, ahin satim amagh finansal varhiklarin detayr agagidaki gibidir:

2011 2010
TP YP TP YP
Hisse senetleri (Borsaya Kote) 136 - 76 -
136 - 76 -

31 Arahk 2011 ve 2010 taribleri tibariyla, alim satim amaglt finansal varhklar iizerinde herhangi bir

blokaj bulunmamaktadir.

BANKALAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, bankalarin detay: asagidaki gibidir:

2011

2010

TP YP

TP YP

-Vadesiz mevduat 1,278,628 71,243
-Vadeli mevduat - -

745,431 123,680
1,252,324 -

1,278,628 71,243

1,997,755 123,680

31 Arahk 2011 tarihi itibaniyla sirketin vadeli mevduati bulunmamaktadir (2010: % 6, 3 aydan kisa
vadeli). 31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Bankalar kaleminin bilancoda kayitlt tutarfart ile nakit akis tablosunda kayitly tutarlan arasindaki
mutabakatr asagidaki gibidir:

2011 2019
Vadesiz Mevduat 1,349,871 869,111
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont haric) - 1,252,083
Bankalar 1,349,871 2,121,194

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tariblen tibanyla, satilmaya hazir finansal varhklar olarak simflanan, borsaya
kote olmayan hisse senedi yatirimlarinin detayr asagidaki gibidir:

2011 2010
Kawith % Hisse Kay:th % Hisse
Defer Oram Deger Orany
IMK B Takas ve Saklama Bankast A.S. 42,400 - 42,400 -
42,4060 42,400
ARIS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayier Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FAKTORING ALACAKLARI VI BORCLARI
Faktoring Alacaklart

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin detayi asagidaki gibidir:

2011 2010
TP YP i)Y YP
Yurtici iskontolu fakioring alacaklan 7,000,209 - 2,690,189 -
Yurtici diger faktoring alacaklar 696,795,041 - 518,303,995 -
Ihracat faktoring alacaklars - 6,176 - 1,212,001
Kazanilmamis faiz gelirleri {(328,918) - - -
Faktoring alacaklar, net 703,466,332 6,176 520,994,184 1,212,001
Kazandmamis faiz gelirleri harig, faktoring alacaklarmin sektdrel dagihimi asagidaki gibidir:
2011 % 2010 Y
Tekstil 286,711,107 4] 205,616,878 39
Agac ve ahgap triinleri 101,807,319 14 29,473,418 6
Yurtigt ticaret 45,554,505 6 90,610,435 17
Plastik ve kauguk 33,453,828 5 17,124,866 3
Metal isleme 29,772,027 4 21,795,598 4
Ilag ve kimya tirtinleri 29,265,583 4 13,783,980 3
Dayarukl: tiiketim 25,917,725 4 19,085,506 4
insaat ve gimento 21,172,219 3 15,129,821 3
Medya ve iletisim 19,821,837 3 25,258,411 5
Kagit hammaddeleri ve kagit {iriinleri 18,751,520 3 17,918,609 3
Yiyecek ve igecek 17,313,936 2 9,904,536 2
Nakliye 12,443,809 2 6,547,597 |
Cam ve cam iiriinleri 11,430,972 2 17,188,606 3
Boya, vernik, yazi ve matbaa miirekkebi 6,899,645 i 5,357,017 I
Otomotiv 4,572,709 1 2,606,459 1
Diger 38,912,685 5 24,804,448 5
703,801,426 100 522,206,185 100
Faktoring Borglar:
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarsyla, faktoring borglarmm detayt asagidaki gibidir:
2011 2010
TP YP TP Yp
Faktoring borclar 3,679,300 12,726 4,005,384 14,046
3,679,300 12,726 4,605,384 14,046

Faktoring borglart, faktoring miisterilert adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri

hesabina yatirtlmanmus tutarlar ifade etmektedir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayic1 Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarimin ve karsiliklarmin dagilim

asadaki gibidir:

2011 2010
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklan 12,588,788 233,431 12,169,154 -
Ozel karsiliklar (12,316,814} (35,015) {12,169,154) -
Takipteki alacaklar, net 271,974 198,416 - -

31 Arahik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarmm gecikme siireleri ve &zel

karsilik dagilnm asagidaki gibidir:

2011 2019
Foplam Toplam

takipteki Ayrilmis takipteki Ayrilnng

faktoring alacak faktoring alacak

~alaca@ karsihg alacags karsihg

Vadesi 1-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gecen 1,923,032 1,452,642 196,569 196,569
Vadesi 6-12 ay gegen 57,171 57,171 63,217 63,217
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 10,842,016 10,842,016 11,909,368 11,909,368
12,822,219 12,351,829 12,169,154 12,169,154

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagrdaki gibidir;
2011 2010
1 Qcak bakiyesi 12,169,154 13,188,131
Dénem icinde ayrilan karsilikiar 1,621,760 336,864
Ddénem iginde ¢oziilen karsiiklar (1,439,085 (1,355,841)
Dénem sonu bakiyesi 12,351,829 12,169,154
AKIS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLY ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
{Tutaclar akst belirtiimedikge Tiigk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak ) Degerleme 31 Arahk
2011 llaveler Cilaslar Artis 2011
Malivet

Arsalar 116,000 - - - 116,000
Binalar 2,654,008 - (253,314 1,043,306 3,444,000
Tagitlar 1,411,367 428,574 {199,275} - 1,640,666
Mobilya ve demirbaglar 2,160,173 162,912 (6,215) - 2,316,870
Ozel maliyetler 132,471 5,295 - - 137,766
6,474,019 596,781 (458,804) 1,043,306 7,655,302

Birikmis amortisman
Binalar (200,234) (53,080) 253,314 - -
Tasitlar (971,864)  (155,479) 56,733 - (1,070,610)
Mobilya ve demirbaglar (1,724,288)  (169,463) 6,215 - (1,887,536)
Ozel malivetler (128,549) (2,861) - - (131,410)
(3,024,935)  (380,883) 316,262 (3,089,556)
Net defter degeri 3,449,084 4,565,746

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak ) Degerleme 31 Aralik
2010 laveler Cilaslar Artisi 2010
Malivet

Arsalar - 116,000 - - 116,000
Binalar 2,654,008 - - - 2,654,008
Tasitlar 1,455,076 - (43,709 - 1,411,367
Mobilya ve demirbaslar 1,999,788 162,969 (2,584} - 2,160,173
Ozel mativetler 132,471 - - - 132,471
6,241,343 278,969 (46,293) - 6,474,019

Birikmis amortisman
Binalar (147,154) (53,080} - - (200,234)
Tagstlar (736,627)  {278,5946) 43,709 - (971,864)
Mobilya ve demirbaglar (1,659,234) {65,183} 129 - (1,724,288)
Ozel maliyetier (125,179) 3,370) - - (128,549}
(2,668,194)  (400,579) 43,838 - {3,024,935)
Net defter degeri 3,573,149 3,449,084

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, maddi

bulunmamaktader.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLER] ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarikinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Tutarfar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklarmin detay asagidaki
gibidir:

2011 201
Serefiye 1,174,665 1,174,665
Diger maddi olmayan duran varhiklar 196,705 190,549
1,371,370 1,365,214

Kapital Menkul’iin alimindan kaynaklanan serefiye, Kapital Menkul’iin tanimlanabilir varhklarimn,
yikiimliliiklerinin ve sarta bagl yiikimiitliklerinin satin alim tarihindeki rayi¢ degerleri ile satin ahm
degeri arasindaki farktan olugsmaktadir. Bu alimdan kaynaklanan serefiye tutary i¢in 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihleri itibariyfa herhangi bir deger diisiikligti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki diger maddi olmayan duran varhk hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocalc 2011 Ilaveler Cikaslar 31 Arahk 2011
Malivet

Bilgisayar yazilimlari ve haklar 496,020 79,070 575,090
496,020 79,070 575,090

Birikmis itfa pavlan
Bilgisayar yazihmlari ve haklar (305,471) (72,914) (378,385)
(305,471) (72,914) (378,385)
Net defter degeri 190,549 196,705

31 Arahik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
agafgidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Ilaveler Cikaslar 31 Arahk 2010
Malivet

Bilgisayar yazihmlar: ve haklar 402,726 93,294 - 496,020
402,726 93,294 - 496,020

Birilomis itfa paylan
Bilgisayar yazitlimlari ve haklar (252,615) (52,856) - (305,471)
{252,615) (52,856) - (305,471)
Net defter deferi 150,111 190,549

Grup’un isletme iginde gelistirilmis maddi olmayan duran varhigi bulunmamaktadsr.

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamiayic: Notlar
(Twarlar aksi belirtihmedikge Titrk Lirast (¢“T17) olarak ifade edilmistir.)

VERGI

31 Aralik 2011 ve 2010 taribleri itibariyla, kurumlar vergisi orant %20°dir. Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan gerefince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi vyasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir, Kér dagitilmadig takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30°uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlam yeniden belirlenmigtir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
aracihigi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ite Ttirkiye’de yerlesik kurumiara yapilanlar digindaki
temettti ddemelert Gzerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oram % 15%e gikanlmistir. Dar miikellef
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagiemlanna iliskin stopaj oranlarmm uygulamasinda, ilgili
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da géz éniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’tincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikanlan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uyguniuk ilkesinin iligkili kisiler arasmdaki istemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmas: gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktacir. Transfer fiyatlandirmasima iligkin
olarak getirilen veni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir,

Soz konusu vasal diizenlemeye gbre, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uyguniuk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fivat fizerinden mal veya hizmet alm ya da satinunda bulunursa,
kazang¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmass yoluyla &rtiili olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, ddiing para alinmast ve verilmesi,
ikramiye, ticret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimt olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergist beyannamesi ckinde yer alacak transfer
fiyatlandirmas) formunu doldurmakla yiikiimlidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili
sirketler ile yapilis ofan tiim iglemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmas
metotlart belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 8denecek vergiler konusunda vergi oforitesi ile mutabakat saglamalk gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifs ayi takip eden dordiincii
aym 25%inci giinil aksamma kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes vil zarfinda mubasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit
cdilirse 6denecek vergi miktariar degisebilir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide gelir tablosundaki gelir vergisi karsihigi,
asagida mutabakati yaplddigl zere vergiden 6nceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan
tutarlardan farkhdir:

2011 2010
Tutar Yo Tutar %
Rapoerlanan vergi
oneesi kar 64,928,408 53,359,298
Raporlanan kar (izerinden
hesaplanan vergi (12,985,682) 20.00 (10,671,860) 20.00
Kalici farklar:
Kanunen kabul
edilmeyen giderler (102,303) 0.16 (37,971) 0.07
istisnalar 13,646 0.02) 104,911 {0.19)
Gegmis doneme ait vergi (119,298) 0.18 - -
Diger kalict farklar 58,210 {0.09) 44,223 (.08
Vergi gideri (13,135,427) 20.23 (10,560,697) 19.96
AKIS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi betirtilmedikge Tiirk Lirass (“T1.) olarak ifade edilmistir,)

VERGI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaniyla, sdenecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

2011 2010
Cari dénem kurumlar vergisi kargilig 13,193,299 7,235,457
Dénem iginde ddenen gegici vergi (9,097.,619) (4,439,070)
Odenceek kurumiar vergisi (Not 17) 4,095,680 2,796,387

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemierine ait konsolide gelir tablosunda yer alan vergi
giderleri asagida dzetlenmistir:

2011 2010

Dénem vergi gideri (13,193,299 (7,235,457)
Ertelenmis vergi gelini/(gidert) 57,872 (3,325,240)
{13,135,427) (10,560,697)

Grup ertelenmiy gelir vergisi varlik ve yikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlar:
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Arahk 2011 tarithi itibaniyla, kurumlar vergisi oram % 20°dir (2010: %20). Bu nedenle ileriki
donemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden bilango metoduna gére hesaplanan ertelenmis vergi
varhiklar ve borglar i¢in uygulanan oran % 20°dir ve rapor tarihi itibariyla ileriki donemlerde bu oranin
degisecegine dair bir gdsterge ya da beklenti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve borglarinm
yuriirlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Gecici farklar varhldari/(bore¢larn)
2011 2010 2011 2010
Ertelenmis vergi varhklan
Borg ve gider karsiliklar 3,191,896 3,073,174 638,379 614,635
Kidem tazminaty karsiligi 542,390 429,380 108,478 85,876
Menkul kiymet degerleme farks 37,155 37,155 7,431 7,431
Diger 92,106 - 18,421 .
Ertelenmis vergi varliklar 3,863,547 3,539,709 772,709 707,942
Maddi duran varhik degerleme artisi 1,041,282 - 208,256 -
Maddi ve maddi olmayan
varhklar izerindeki gecici farklar 447,806 413,335 89,561 82,666
Ertelenmis versi borglan 1,489,088 413,335 297,817 82,666
Lrtelenmis vergi varhldar, net 2,374,459 3,126,374 474,892 025,276
Ertelenmis vergi varhig hareket tablosu:
_ 2011 2010
1 Ocak Itibaryla 625,276 3,950,516
Ertelenmig Vergt Geliri / (Gideri) 57,872 (3,325,240)
Ozkaynak Altinda Gosteriten Ertelenmis Vergi Gideri (208,256) -
Lrtelenmis Vergi Varhg 474,892 625,276
AKIS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolars Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belittilmedikge Tirk Lirast (“FL™) olarak ifade edilmigtir.)

DIGER AKTIFLER
31 Arahik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, diger aktiflerin detay1 asagndaki gibidir:
2011 2010
TP YP TP YP
Ticari alacaklar 587,106 - 6,316,054 -
Diger cart/dénen varliklar 701,028 - 638,652 -
1,288,134 - 6,954,706 -
31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, ticari alacaklarm detayt asagidaki gibidir:
2011 2010
TP YP TP YP

Borsa Para Piyasasi’ndan

alacakiar (*) 355,258 - 2,196,506 -
Kredili bireysel miisteriler - - 1,723,588 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas’ndan

Alacaklar (*%) 168,184 - 1,448,778 -
Takas ve Saklama Merkezi (**#%) 61,400 - 836,093 -
Miisteriler 155 - 109,930 -
Stipheli ticari alacaklar - - 172,581 -
Diger 1,109 - 1,159 -
Briit ticari alacaklar 587,106 - 6,488,635 -
Stipheli ticari alacak karsilig; - - (172,581 -
Ticari alacaklar, net 587,106 - 0,316,054 -

(*) Borsa Para Piyasast’ndan alacaklar, Borsa Para Piyasasi’nda milsteriler adma yapilan vadesi 2 Ocak
2012 tarihinde biten islemlerden olusmaktacir, (31 Aralik 2010: Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar,
Borsa Para Piyasasi’nda miisteriler adina yapilan vadesi 3 Ocak 2011 tarihinde biten islemlerden
olugmaktadmn.)

(**) Vadeli Istem ve Opsiyon Borsasi’ndan (VOB) alacaklar, miisteriler tarafindan verilen nakit
teminatlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2010: Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (VOB) alacaklar,
miisteriter tarafindan verilen nakit teminattardan olusmaktadir.)

{(***) Takas ve Saklama Merkezi’nden alacaklar, 29 Aralik 2011 ve 30 Aralik 2011 tarihinde [stanbul
Menku Kiymetler Borsasi’nda Hisse Senedi Piyasasi’nda yapilan 2 Ocak 2012 ve 3 Ocak 2012 valérlii
islemlerden olugmaktadir. (31 Arahk 2010: Takas ve Saklama Merkezi’nden alacaklar, 30 Aralik 2010
ve 31 Aralik 2010 tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda Hisse Senedi Piyasasi’nda yapilan
3 Ocak 2011 ve 4 Ocak 2011 valorlii islemlerden olusmaktadir.)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, diger cari/donen varbiklarm detayi agagidaki gibidir:

2011 2010

TP YP TP YP
Vadeh iglem teminats 200,470 - 40,048 -
Pesin 6denen giderler 142,146 - 121,037 -
Devreden KDV 115,400 - 116,408 -
Avanslar 44,982 - 35,264 -
Higkili sirketlere verilen avanslar (Not 26) - - 307,657 -
Dyiger 198,030 - 18,238 -

701,028 - 638,652 -

AKIS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLICI
31 Arahils 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dionemine Ait

Konsolide Finansat Tablolari Tamamlayier Notlar
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Fiirk Lirast (“T1.") olarak ifade edilmistir.)

ALINAN KREDILER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:
2011 2010
TP YP TP YP
Almnan Krediler 281,449 670 9,489 245,232 663 992,508
281,449,670 9,489 245,232,663 992,508
2011
Orijinal TL Faiz oram
tutar karsili aralhipn
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 281,449,070 281,449,670 % 9.75-14.775
Avro 3,811 9313 Spot
Ingiliz Sterlini 60 176 Spot
Toplam ahnan krediler 281,459,159
2010
Orijinal TL Faiz oram
tutar karsili# arahip
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 245,232,663 245,232,663 %7.85-9.30
Avro 425,584 872,604 Spot
Ingiliz Sterlini 50,198 119,904 Spot
Toplam aliman krediter 246,225,171
AllS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayicr Notlar
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Lirast (“T1.%) olarak ifade edilmistir.}

iHRAC EPILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

Sirket, 28 Subat 2011 tarihinde 49,000,000 TL nominal degerde, 24 ay vadeli, 6 ayda bir degisken faizli
kupon &demeli tahvil ihrag etmistir. 27 Haziran 2011 tarihinde ise, 50,000,000 TL nominal degerde, 24
ay vadeli ve 6 ayda bir degisken faizli kupon ddemeli tahvil ihrag etmistir.
Kupon &deme dénemlerinde degisken faiz uygulanacaktir. S6z konusu tahvillerle iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

31 Arahlk 2011

Para Faiz Nominal Defter

Birimi Vade Faiz Tiirii Orani Degeri Degeri
TRSKPTL61310 TL 2013 Degisken(***)  %6.11(*) 50,000,000 50,083,987
TRSKPTIL.21314 TL 2013 Degisken(****)y  %4.97(**) 49,000,000 50,633,998

99,000,060 100,717,985

(*) Birinci kupon ddeme donemine iliskin altt aylik faiz orandir.
(**) Ikinci kupon ddeme dénemine iliskin altr aylik faiz oramidir.

(***) Kupon 6deme dénemlerinde degisken faiz uygulanmaktadir. Gosterge faiz oranma eklenecek olan
spread %2.25 olarak belirlenmistir. 1. kupon ddemesi igin gergeklesen yillik giisterge faiz oram %
9.1572 ve uygulanacak kupon faiz oram %6.1139 olarak tespit edilmistir. Diger kupon ddemeleri igin
uygulanacak alt ayhk faiz orani hesaplama yontemi izahnamede belirtilmistir,

(****) Kupon 6deme donemlerinde degisken faiz uygulanmaktadir. Gosterge faiz oranina eklenecek
olan spread %2.25 olarak belirfenmigtir. 2. kupon ddemesi igin gerceklesen yilhik gdsterge faiz orani
%7.97 ve uygulanacak alti ayhik kupon faiz oram % 4.9717 olarak tespit edilmistir. Diger kupon
ddemeleri igin uygulanacak faiz orani hesaplama yontemi izahnamede belirtilmistir,

MUHTELIF BORCLAR
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

2011 20140
TP Yr Yr YP
Iliskili tarafa borclar (Not 26) 2,500,000 - 84,223 -
Misterilere borglar (Borsa Para
Pivasasi islemleri) 357,642 - 2,196,506 -
Satlclla}'a borglar 200,719 - 773,449 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndan
(VOB) borglar 148,150 - 1,448,778 -
3,206,511 - 4,502,956 -
G AKiS ETiM VE
2 BAGIMSIZ DEN '
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtihnedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak iade edilmistir,)

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla, 6denecek vergi ve yitkiimliilitklerin detay1 asagidaki gibidir:

2011 2010
P Yp P YP
Odenecek kurumiar vergisi 4,095,680 2,796,387 -
Odenecek BSMV 636,738 361,810 -
Odenecek gelir vergisi 346,547 360,571 -
Odenecek primler 165,369 64,434 .
Odenecek damga vergisi 5,055 2,272 -
5,249,389 3,585.474 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2011 ve 2010 1arihleri iibanyla, bore ve gider karsibklarmun detayr asagidaki gibidir:

2011 2019
TP Yr TP YP
Calisan haklarr yitkiimBiligi karsiig
Kidem tazminati karsilif 542,390 429 380 -
542,390 429,380 -
Diger karsihiklar
Muhtemel riskler igin ayrilan
genel karsihiklar 3,073,174 3,073,174 -
Diger 118,722 35,188 -
3,191,896 3,108,362 -
AKIS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayic1 Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livas (“TL7) olarak ifade edifmistir.)

18. BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Calisan haklary yikimliiligi karsiligr

Calisan haklan yiikiimliiligi karsihig) kidem tazminatt karsthfimdan olugmaktadir ve asafidaki
agiklamalar ¢ercevesinde ayriimaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilint dolduran ve emekliligini kazanan (kadwmlar igin 58
yasmda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminats
ddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet
stiresine iliskin bazi gegis sitreci maddeleri ¢rikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maas tutan kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2011 tarihi itibarsyla 2.731,85 TL (2010: 2,517.01 TL)
ile simrtandinlmigtr.

Kidem tazminati karsihifymn 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak bakiyesi 429,380 350,861
Dénem iginde ddenen (124,719 (13,387)
Cari donemde ayrilan karsihik tutan 237.729 91,906
Diénem sonu bakiyesi 542,390 429,380

Muhtemel riskler igin ayrilan genel karsiltklar

Sirket, global ve ulusal ekonomik kosullardaki degisikliklere bagl olarak tahsil kabiliyeti diigen ticari
alacaklarindan dolay: katlandi11 kayipiar sekigrel bazda gegmisge yonelik olarak incelemis ve 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden
daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktarr kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmast amaciyla genel karsthik aywrmigtir.

Diger karsiliklar

Diger karsiliklar Aralik 2011 ayina ail borsa paylari, saklama komisyonlarn karsihklan ile telefon,
elektrik gibi genel isletme giderlerine ait fatura karsiliklarindan olugmaktadar.

19. OZKAYNAKLAR
19.1  Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 10,000,000 TL dir (2010: 10,000,000). 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikartdmis [ TL (2010: 1 TL) degerinde 10.000.000 adet (2010:
10.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Titm 6zsermaye kalemlerine iliskin “Gzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye
artirinn veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim;
nakit kar dagitim ya da zarar mahsubunda kullamilabilecekdir.

19.2 Kar Yedelleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Grup’un kar yedeklert sirasiyla 4,956,745 T1. (2010: 3,876,745 TL) ve
248,423,863 TL (2010: 231,034,790 TL) tutarlarinda birinci tertip yasal yedekten ve olaganiisti
yedeklerden olusmaktadar.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinei tertip yasal yedekler, sirketin édenmis sermayesinin
%20°sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal vedekler ise
8denmis sermayenin %5%ini asan dagittlan karin % 107udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gire, vasal

yvedekler Gdenmis  sermayenin %50°sini gegmedigl  siirece sadece zararlar netlestirmek  igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kultanilmas: miimkiin degildir. AlIS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar

(FPwtarfar kst belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)
19.  OZKAYNAKLAR (Devanu)
19.3  Sermaye Yedekieri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farkiar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden deferleme farklar, maddi duran varliklar icerisinde
gosterilen binalarmm gergege uygun deger ile gosterilmesinden kaynaklanan deger artislari ile sz
konusu varliklarin daha 6nceki donemlerde yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda
bakiyesi bulunmas: durumunda, bu bakiyeyi asmayan deger azaliglarini ve vergi etkisini icermektedir.

194  Gegmis Yl Zararlart
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaniyla geemis yil zararlan swrasiyla 1,533,651 TL ve 15,137,272
TL dir.

19.5  Kar Daginu

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarnida belirtilen yasal
yedeklerle ilgili htikiim haricinde dagitilabilirler.

19.6  Ana Ortakitk Disi Paviar

Ana ortaklik dis1 paylarn 31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

20,

2011 2010
1 Ocak bakiyesi 239,872 318,187
fstirak sermaye azaltisiin etkisi - (84,222)
Dénem icinde ayrilan twiar 15,170 5,907
Y1l sonu bakiyesi 255,042 239,872

® Kapital Menkul 25 Kasim 2010 tarihinde Gdenmis sermayesini 2,000,000 TL azaltarak 7,000,000

TL’den 5,000,000 TL’ye indirmistir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde csas faaliyet gelirferinin detay:

asagidaki gibidir:

2011 2010
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 104,360,404 66,899,979
Iskoniolu fakioring alacaklarindan alman faizler 104,360,404 66,899,979
Kazamilmanns gelivler - -
Faktoring alacaklarmdan ahinan {icret ve komisyonlar, (net) 7,438,456 6,369,388
Komisyon gelivieri 7,454,896 6,384 888
Komisvon giderleri (16,440} (13,500)
111,798,860 73,269,367
AKIS
39 BAGIMSIZ DENETIM VE
: SERBEST)MUHASEBEC]

MALI MUSAVIRLIK AS



KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamiayier Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerimin detayr
asagidaki gibidir:

2011 2010

Personel giderleri 5,762,455 5,571,880
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 748,470 622,023
Kira giderleri 553,233 628,143
Amortisman ve itfa paylan 453,797 453,435
Seyahat giderleri 336,092 298,594
Temsil agirlama 335,455 135,386
Bilgi islem giderleri 325,286 292,302
Haberlesme giderleri 310,202 254,770
Vergi, resim ve harg giderleri 260,133 196,468
Dava takip giderteri 254,919 293,529
Denetim, miisavirlik ve damismanhk giderleri 251,678 329,889
Uyelik ve aidat giderleri 171,548 137,492
Bakim-onarim giderleri 160,680 132,633
Kidem tazminati karsilig1 gideri 113,110 78,519
Tahvil Giderleri 100,000 -
Diger 749,159 316,688
10,886,217 9,741,751

31 Arahik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan
personel giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

2011 2010

Maas ve ticretler 3,027,188 3,304,258
Temettl ikramiyeleri 1,325,250 1,197,000
Tkramiveler 589,544 492,014
SSK isveren pay 518,499 331,047
Yemek giderleri 116,100 160,212
Diger 185,874 87,349
5,762,453 5,571,880

DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detay:
asafidaki gibidir:

2011 2019

Menkul kiymet aracilik komisyonlari, net 1,872,859 2,190,649
Kambiyo istemleri kar 431,453 265,189
Diger faiz gelirleri 281,788 178,341
Devlet tahvili alim satun karlar 115,044 691,065
Bankalardan aliman faizler 9,360 399,144
Diger 275,720 121,957
2,986,224 3,846,345

AKIS
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KAPITAL FACTORING HIiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayicr Notlar
(Tutarlar aksi belistilmedikee Tiirk Liras (“FL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSMAN GIDERLERI

31 Arabk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:
2011 2010
Kullanilan kredilere verilen faizler 30,471,307 14,280,689
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 7,167,845 -
Vertlen ticret ve komisyonlar 810,812 153,358
Diger faiz giderleri 18,822 31,004
38,468,786 14,465,051

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara Hiskin

karsihklann detay: asagdaki gibidir:

2011 2010

Dénem icinde ayrilan karsiliklar 1,621,760 (336,864)
Danem igimde ¢ozillen karsiliklar (1,439,085) 1,355,841
182,675 1,018,977

DIGER FAALIYET GIDERLERF

31 Arabik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay

asagidaki gibidir:

2011 2010
Hisse senedi alim satum zararlan 142,417 125,522
Kambiyo islemleri zaran 97,225 352,836
Teminat mektubu komisyon gideri 62,390 51,639
Vadeli islem sozlesme zarar 13,355 35,470
Diger 3,611 3,122
318,998 568,589
AKIS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGY
31 Arahk 2011 Tarihinde Sena Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tabiolari Tamamlayici Notlar
{Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade ediimistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bir kurulugun diger bir kurulugu kontrol edebilmesi veya finansal ve faalivet kararlarimda Snemli bir etki
yaratabilmesi durumunda sz konusu taraflar iliskili kurulug olarak nitelendirilir. Grup, hisselerinin
tamamina sahip olan Sadioglu Ailesi tarafindan kontrol edilmektedir. Grup’un nihai sahibi Sadioglu
Atlesi olup ilisikteki finansal tablolarda Sadioglu Ailesi ve iligkili kuruluglan iliskili taraflar olarak
gosterilmektedir. iligkili taraflar ayn1 zamanda Grup’un ydnetimi, yonetim kurulu tiyeleri ve ailelerini de
icermektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihieri itibaryla, iliskili taraflardan alacak ve borglarn detayr asagidaki
gibidir:

2011 2010
Verilen avanslar

Kapital Gayrimenkul Anonim Sivketi - 186,702
Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S. - 120,955
- 307,657
, 2011 2010

lligkili tarafa borclar
Atak Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi 2,500,000 6,015
2,500,000 6,015

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler
sonuct olusan gelir ve giderler aga@idaki gibidir

2011 2010
Fuiz Gelirleri
Kapital Gayrimenkul Anonim Sirketi 177,475 177,812
Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinnmlar Holding A.S. 2,029 529
179,504 178,341
Faiz Giderleri
Atak Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi (i5,168) (31,004)
(15,168) (31,004)
Kira Gelirferi
Adak Fakioring Hizmetlert Anonim Sirketi 120,000 34,400
120,000 34,400

Ust yénetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplan:

31 Arahk 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde, iist ydnetime saflanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar: 910,305 TL (2010: 889,526 TL) dir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Liras) (“T1.”") olarak ifade edilmistir.)

KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Alman Teminatiar

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Grup’un faktoring alacaklarima karsiiik alinan teminatlar:

2011 2019
TP YP P YP
Ipotek 455,135 - 1,750,000 -
455,135 - 1,750,000 -

Emanet kiymetler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarthleri itibariyla, Grup’un emanet kiymetlerinin detayr asagidaki gibidir:

2011 2010
TP YP TP YP
Tahsile alman ¢ekler 661,853,922 33,782,690 543,725,115 16,927,393
Portfoydeki cekler 19,625,693 3,357,434 25,000 5,126
Bankalardaki ¢ekler 47,751,943 81,476 7,032,413 36,571
Karsiliksiz cekler 719,340 - 461,172 -
729,950,898 37,221,600 551,243,700 16,969,090

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Yonetimi Amactare ve Politikalarr

Grup, faaliyetleri sirasinda agagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Pivasa Riski

Bu not Grup’un yukanda bahsedilen risklere maruz kalmast durumunda, Sirket’in bu risklerip
yénetimindeki hedefleri, politikalari ve stiregleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

sirket Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetimi cergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Grup’un risk yonetimi politikalar Grup’un maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabileceii
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amact Grup’un riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve himitlere bagh kalmaktir. Grup gesitli egitim
ve ydnetim standartlan ve stirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortanu yaratarak, tiim
cahisanlarm rollerini ve sorumluluklaring anlamasina yardimes olmaktadir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahi 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“T1.”) olarak ifade ediimistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devamy)
Finansal Risk Yonetimi Amaclart ve Politikalart (Devami)
Kredi riski (Devami)

Grup faktoring istemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in icra Komitesi kredi
riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varhklari igin belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis ncesi ve kredi izleme &ncesi yontemler
geligtiriimis olup y&netimin mevcut bir kredi politikas: vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarmi tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununia birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile
ilgili ¢aligmalar ve misteri kredibilitesi Slgitmlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek
amaclyla kullanmakta oldugu &zel bir bilgisayar programt da mevceuttur.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varbin bilangoda gésterilen kayitli degeri kadardir,
Likidite riski

Likidite riski, Grup’un faalivetlerinin fonlanmasi swasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Grup’un
varhiklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhg makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar aracihigiyla fonlama
ihtiyacii karsilamaktadir. Grup hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirfemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Ayrica Grup
ybnetimi, fon kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

28.1.3 Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde karstlagtlan piyasa riskleri, duyarhlk analizleri esasma gore
Oleiilmektedir.

Cari ytlda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandign yontemde, dnceki seneye goire bir degisiklik olmamstir.

(1) Diviz kuru riski

Grup, yabanct para birimleri ile gergeklestirdigi islemierden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolayi yabanct para riski tasimaktadir. Grup’un konsolide finansal tablolarr Tl bazinda

hazirlandigindan dolayi, séz konusu konsolide finansal tablolar yabane) para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasidan etkilenmektedir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGE
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona EFren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttirk Lirast (“"TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)
Finansal Risk Yonetimi Amaclart ve Politikalarr (Devann)

Piyasa riski(Devami)

(1) Déviz kurw riski (Devanu)

Yabanct para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Grup, yabanci para bazli borglarindan dolay: yabanci para riski tasimaktadir.
Stz konusu riski olugturan temel yabanct para birimleri ABD Dolari ve Avro’dur,

(ii} Faiz orani riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varhklar ve borglarmm farkh zaman veva miktarlarda itfa olduklar ya da
yeniden fiyatlandirtidiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarll olan piyasa faiz oranlant dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir,

Risk Yonetimi Aciklamalar

28.2.1 Faiz orant riski

31 Aralik 2011 ve 2010 taribleri itibariyla, finansal araclara uygulanan agslikli ortalama etkin faiz
oranlart agagidaki gibidir:

2011 2010
ABD ABD
TL Avro Dolan TL Avro Dolan
(Yo} (%) (%) (%) (%) (%)
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - %6.0 - -
Faktoring alacaklar %18.85 2414.00 %14.67  %13.89 -
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler %612.86 - - %8.80 - -
Thrag¢ edilen menkul
kiymetler %5.62 - - - - -

Faiz orami viski duyarhik analizi

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihieri itibartyla, Sirket’in faize duyarls finansal enstriimanlar asagidaki gibidir;

Kayith Deger
Sabit Faizli 2011 2010
Faktoring alacaklarr 703,472,508 522,206,185
Vadelt mevduat - 1,252,324
Alman krediler 281,459,159 246,225,171
Degisken Faizli
ihrag edilen tahviller 100,717,985 -

31 Arahik 2011 tarihindeki degisken faizli araglarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
ylksek olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi Oncesi donem kar1 34,890 TL daha diisiik
olacaktt. Faiz oranlart 100 baz puan diisiik olsayds, etki ayni tutarda fakat ters yénde olacaku.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolars Tamamlayicr Notlar
(Tutartar aksi belirtiimedikge Tiigk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

28.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devamy)
28.2  Risk Yonetimi Actklamalary (Devann)

28.2.3 Diviz kuru riski

Yabancr para riski, herhangi bir finansal aracinm degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degigmesinden dofan risktir. Grup, yabanci para bazli borglarindan dolay: yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanct para birimleri ABD Dolart ve Avro’dur. Grup’un
konsolide finansal tablolart TL bazinda hazirlandigimdan dolay1, séz konusu konsolide finansal tablolar
yabanct para birimlerinin TL karsisinda dafgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihleri itibariyla, Grup’un net agik pozisyonu asagidaki yabanci para bazlt varhiklar ve borglardan
kaynaklanmaktadir;

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarryla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahlk 2010

(TL Tutar) (TL Tutan)

A. Ddviz cinsinden varhiklar 275,835 1,335,681
B. Déviz cinsinden yikiimliilikler (22,215) (1,006,554)
C. Tiirev finansal araclar - -
Net ddviz pozisyonu (A+B+C) 253,620 329,127

Agagidaki tablo 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Grup’un detayl bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarm ve borglarin kayrth tutarlan
yabane: para cinslerine gére asagidaki gibidir:

2011 ingiliz
BILANCO (TL) ABD Dolar: Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR
Bankalar 71,243 - - 71,243
Faktoring alacakiar - 204,592 - 204,592
TOPLAM VARLIKLAR 71,243 204,592 - 275,835
YUKUMLULUKLER
Alman krediler . 9313 176 9,489
Faktoring borglar - - 12,726 12,726
TOPLAM
YUKUMLULUKLER - - - 22,215
Bilanco ici pozisyon 71,243 195,279 {12,902) 253,620
AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
41 SERBES JASEBEC]
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutar)ar aksi belirtilmedikge FTiirk Liras: (“TL") olarak ifade editmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Risk Ydnetimi Aciklamalart (Devany)

Déviz kuru riski

2010 ingiliz

BILANCO (TL) ABD Dolan Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR

Bankalar 123,680 - - 123,680
Faktoring alacaklar - 1,089,925 122,076 1,212,001
TOPLAM VARLIKLAR 123,680 1,089,925 122,076 1,335,681
YUKUMLULUKLER

Alman krediler - 872,604 119,904 992,508
Faktoring borglari - 14,046 - 14,046
TOPLAM YUKUMLULUKLER - 886,650 119,904 1,006,554
Bilango i¢i pozisyon 123,680 203,275 2,172 329,127

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla T1.nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergl oncesi donem karim 25,362 TL kadar artiracakiir (2010: 32,913 TL arttiracaktir). Bu analiz 3]
Aralik 2011 ve 2010 itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir,

31 Arabk 2011 tarihi itibarryla TL’nin yukarida belirtilen ddviz cinsleri karsisinda %10 deger
kazanmasi vergi Oncesi donem karini 25,362 TL kadar azaltacaktir (2010: 32,913 TL azaltacaktir).

TL

2011 Kar/(Zarar)
ABD Dolan 7,124
Avro 19,528
Ingiliz sterlini (1,290)
Toplam 25,362

Likidite riski

2010 Kar/(Zarar)
ABD Dolan 12,368
Avro 20,328
Ingiliz sterlini 217
Toplam 32,913

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Sirket’in finansal yiikiimlilitklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar stzlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimnlaridu:

2011
Beklenen
Sozlesme uyarinea Defter  nakit ¢ikaglar 3 aydan 3-12 ay -5yl 5yildan
vadeler Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 389,095,715 403,847,899 169,190,127 137,056,064 97,601,708 -
Alman krediler 281,459,159 289,209,889 162,271,556 126,938,333 - -
ihrag edilen tahviller 100,717,983 107,719,439 - 10,117,731 97,601,708 -
Faktoring borglan 3,692,026 3,692,026 3,692,026 - - -
Muhtelif borglar 3,206,511 3,206,511 3,206,511 - - -
AKIS
42 BAGIM W&ENEﬂM VE
- SERBE HASEBECI
rAaaT o Pos
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLICI
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konselide Finansal Tablolari Tamamlay:er Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Liras (“T1L>) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (Devamy)

Likidite riski(Devami)
2010

Beklenen
Sozlesme uyarinea Defter nakit ¢ikaglar 3 aydan 3-12 ay -5yl 5 yildan
vadeler Degeri toplam kisa arasi arast uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimlilikler 255,347,557 257,373,924 211,273,620 46,100,304 - -
Alinan krediier 246,225,171 248,251,538 202,151,234 46,100,304 - -
Faktoring borglar 4,619,430 4,619,430 4,619,430 - - -
Muhtelif borglar 4,502,956 4,502,956 4,502,956 - - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sitrekliligini saglamaya cahsiwken, diger yandan
da borg ve tzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir, Sirket’in
sermaye yapist borglar ve 18 no’lu notta agiklanan ¢ikanlmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini igeren dzkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in tist
yonetimi tarafindan deferlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist ySnetim sermaye maliyeti ile birlikte

her bir sermaye smifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagl
olanlar Yonetim Kurulw’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi énceki dénemden bir farkhilik géstermemektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, §zkaynaklarm borglara orani asagidaki gibidir:

2011 2010
Topltam Borglar 389,095,715 255,347,557
Iksi: Nakit ve nakit benzerieri 3,001,623 2,547,992
Net Bore 386,094,092 252,799,565
Toplam Ozkaynak 316,607,809 274,720,160
Ozkaynak/borg orani 82% 109%

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI
Gergegre uygun deger bilgisi

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda géniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el defiistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
Lehrlenir,

Grup finansal araglarn gercege uygun degerlerini, ulagilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun
deferleme metotlarin kullanarak hesaplamistic. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kuHanmak gercktifinden, gercefie uygun deger Slglimleri meveut piyasa kosullarmda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yénetimi tarafindan, tahvil faiz oranlarimn bilango tarihine yakin
tarihlerde yeniden fiyatlandinlmis olmast nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan
alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahi}
olmak lizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayig
degerlerinin kisa vadeli olmalarr ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek
defler degerlerine yakim oldugu kabul edilmistir.

puts Timt VE
BAGIMSIZ DENE
N SERBE HASEBEC!

MALI MUSAVIRLIK AS
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayicr Notlar
(Yutarlar aksi belirlilmedikee Tirk Lirasi (“T1) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devam:)
Sirketin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger bilgisi asagidaki gibidir:

2011

Defter Dederi

Nakit degerler 1,619,742
Bankaliar 1,349,871
Faktoring alacaklars 703,472,508
Diger aktifler 1,288,134
Alman krediler 281,459,159
Faktoring borglar 3,692,026
Muhtelif borglar 3,206,511

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

2010
Gercege Gereede
Uysun Defter Dederi Uygun
1,619,742 314,494 314,494
1,349,871 2,121,435 2,121,435
703,472,508 522,206,185 522,206,185
1,288,134 6,954,706 6,954,706
281,459,159 246,225,171 246,225,171
3,692,026 4,619,430 4,619,430
3,206,511 4,502,956 4,502,956
AKIS
44 BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBE HASEBECH
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