KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI'nden

Ortakhgimzin halka arz edilecek 50.000.000,00 TL nominal degerli +ghuillerin

satisina iliskin duyurudur.

Soz konusu #alwillerii  _ Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4 iincii maddesi
uyarmca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca 24./02../.20U tarih ve LUTF{SL{’ sayl
ile kayda alinmistir. Ancak kayda alinma ortakhfimizin ve Jauuillesin, ... ...... Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. . Talvilere iliskin olarak ihraccinmn
vatinmalara karst olan ddeme yiikiimliiligi Kurul veya herhangi bir kamu Kurulusu
tarafindan garanti altma ahnmamis olup, yatiim kararinm, ihraccimin  finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ortakhfimiz ve halka arz edilecek 412‘/':\/{”@“?12,' ilgili ayrintili bilgileri
iceren izahname .../ ... TR tarihinde ........ ... Ticaret Siciline tescil edilmis olup,
ortakhfimizin ... adresli  internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma

Platformu’nda (kap.gov.tr) yayunlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir. Yatirim kararmin  izahnamenin incelenmesinden sonra verilmesi
gerckimektedir.




IMKB Giriisii:

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Yonetim Kurulunun 4@/01!20” tarihli
mplantlsmda sisizapnaelB,

P

A IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 16. maddesmde ‘aranan sartlardan (c) bendi diginda kalan
sartlann saglandifi tespit edildiginden, halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal degerli
tahvillerin ihracinin tamamlanarak Komyon Yonetmel:gn 16/c maddesinde ifade edilen “fhractn
riuminin halka arz yoluyla salisa sunulmuy olmast” sartmm saflanmas: ve saftiy sonuglarimin
Borsamiza ulashnimas: kaydiyla, $irket tahvmarm:n Borsa Kotu’na ahnarzk KAP’ta ve Borsa
Biilteninde Borsa Bagkanhgt onayiyla yapilacak duyuruyu izleyen 2’nci iy giintinden itibaren
‘Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem gbrmeye baslayabalecegl,

B. Diger taraftan, Kurulunuza iletilecek Borsamxz gémsundc “Isbu IMKB Gortisti, Menkul Krymetler
Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslars Hakkmda Yonetmeligin {Genel Yt)ne:mehk) 35.
Maddesmde yer alan “Borsada islem gdreb:!ecek menkul kiymetlerden, bu Yoneimelikie bel:rlenen
.;arrlan tagtyanlar "borsa kotuna” alinir, Menkul kymetlerin barsa kotuna alump alinmayacagt
konusunda yetkili merci, Borsa yonetim kurubudur. Menkul ktymetlerm cu&anlma{armda, halka arz
icin SPK tarafindan izin verilmiy olmast, ydnenm kurufunun bu yerkl.sm: etkilemez.” hikmi
geregince IMKB Yonetim Kurulu'nun verecegl karara dontik herhang- bir tauhhiit ya da
baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin gority talebine cevap vermek amacyla sturlt
olmak uzere mevcut bilgi ve beigeler d:k}care alinarak hazwrlanmigtr. Isbu IMKB Gorigi'ne
dayanilarak alinacak karariar sonucu’ dogab:lecek zararlar nedeniyle IMKB'nin herhangi bir

' sorumlulufu bulinmamakiadir.” ifadesinin de yer almasy,

C. Kamuyu aydinlatma ilkeleri aglsmdan Strket in 25.01.2011 tarihli beyams ve Avukat Hasan
Esenkoyl tarafindan hazirlanan 17 01.2011 tarihli hukuki miitalaanin halka arz izahnamesinde yers
almasy, ayrica halka arzin 28 Subat 2011 tarihinden sonra gergeklestirilmesi halinde izahnamede
31.12.2010 tarihli finansal tablolar ile bagimsiz denetim raporlarma yer verilecefinden Borsamiz

* porigiiniin giincellenmesi gerekecefi : : 2 & Subai 7011

hususlarinin  Sermaye. Piyasast "quulu‘nq bildidlmesing \(_aa;‘ﬁ ?f‘dm@h;—
a d_»;g—, ‘l\




iCINDEKILER

= W

N

CRESK FAKTORLER .....ooovossoensrersssosmmmsrsssssssssccsiss s S 13
HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACINA {LISKIN BILGILER ............ 17
. HALKA ARZLA iLGILI GENEL BiLGiLER ................................................ e .20
. BORUMUULUK ..o smmmmmsmasanercers R SO oo s 27

2 4 Sibat 2071

GARANTE FrrrTin
TR, KIS TLEf
// St Mahal ‘\\
(', D.:_f)\:r a7
/:E}A’@:!qa.;, o

Ny 2L

A

o/

-
(¥¥)




1.0ZET

Kapital Factoring Hizmetleri A.S (“Sirket” veva “Kapital”) hakkmda bilgiler .

Sirket, 18.05.1992 tarihinde istanbul’da Sadioglu Ailesi tarafindan ilkemizin banka ortakh
olmayan ilk faktoring girketi olarak kurulmustur. Sirketin kurulusu ve Ana Sozlesmesi,

27.05.1992 tarih ve 3034 saysh Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil ve ilan olunmustur.

Sirket’in faaliyet konusu. yurtigi ve yurtdist mal ve hizmet alim-satim ve arzy ile ugrasan
isietmelerin bu satig ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her cesit ticari alacaklarinin
alimi, satimi, temelliik edilerek tahsili, bu alacaklara kargilik sdemelerde bulunarak finansal
kolayhklar saglanmasi gibi her tiirlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iliskin
her tirlii danismaniik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili
mevzuata uygun olarak yapmakur. $irket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“B.D.D.K.”) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayth Resmi Gazete'de
ayimlanarak yurirlige giren “Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” hilkiimleri gergevesinde siirdiirmektedir.
Sirket, ilgili Yonetmelik hiikiimlerine gére Factoring Faaliyet Izni'ni B.D.D.K.’nin 27.03.2008

tarih ve 2547 sayih Karan ile almistir.

11.11.2010 tarihli son genel Son Durum  (05.02.2011)

kurul itibariyle itibariyle B
Naman SR Toul "
Vedat Sadioglu 365000000 %3650  36-300.00 0603650
Moris Sadioglu 3.025.000,00 %3025 30.250,00 94 0,3025
Rascl Sadioglu 132500000 . %1325 13:230.00 0601325
Roza Sadiogiu 100000000 %10,00 1000000 050,1000
Claudia Luce Sadioglu 1.000.000,00 %]10,00 10.000,00 o 0,1000
Kapital Mali ve Gayrimenkul . ~9.900.000,00  %99.0000
Yaurimlar Holding A.S.
Toplam 10.000.000,00  %100,00 10.000.000,00  %100,00

Sybat 701
NOT: Sirket Yonetim Kurulunun 12.11.2010 tarih ve 2010/16 sayil karart ile %rﬁak’l‘hi-n%‘.‘”

Sirketteki hisselerinin 499’ luk kismuni Sirket ile birebir ayni ortakltk yapfgsfrgifs;éﬁjp.:_!(apilal
Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S."ne ayni sermaye o1arakliifbymﬁ"iaﬂgkar‘ai{,@luna
alinmis ve bu konuda kanuni prosediirler 20.12.2010 tarihi itibanyla,;ﬁilirg’llgﬁgif\\!7.06’@01()
tarihinde 50.000,00 TL sermaye ile kurulan Kapital Mali ve Gayrimq{{\kln!"}z‘{égr\nﬂ‘e’@HoLﬁing
A.S . nin Ortakhik Yapisi asagida yer almaktadir: ; ‘i\ d '5’& o8 ‘3‘ “.5




17.06.2010 tarihli kurulus

itibariyle

Son Durum (05.02.2011)

Otk Adi T?Str:rilzf;lu t(a‘)er;i[:]ayeyc _lngoLtglinal Tutar E;g:?ycyc
Vedat Sadioglu 1825000  %36,50 109.857.747.97 %36.50
Moris Sadiogiu 1512500 %3025 9104649059 043025
Rasel Sadioglu 6.625.00 . %1325 3987986835 o443
Roza Sadioglu 500000  %10,00 3009801266 051000
Claudia Luce Sadioglu 500000  %10,00 30-098.012.66  o510,00
Toplam 50.000,00  %100,00 300.980.132,23  %100,00

Sirketin Yonetim Kuruly iiyeleri agagida gosterildigi gibidir :

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV
ETTiGE ORTAKLIK DISI SURESE / SERMAYE PAYI
“TOZEL OSTLENDIGT KALAN |

AD1 SOYADI GOREVI S ADRESI Kigiik GOREVLER GrRv.sURESI] _ TL [ (% )]

ATAK FAKT.HIZM.A.S, |3 YIL/3 YIL|3.025.000| 30,25
YNT.KRL.BASK.
KAPITAL G.MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.
KAPITAL MENKUL AS.
YNT.KRL.BASK.

BOYUKDERE CD.NO:61 | YOK
K:8 MASLAK-§isLI-I5T,

MORIS SADIOGLU| YNT.KRL.BAGK.

ATAK FAKT.HIZM.A.5. |3 YEIL/3 YIL| 3.650.000 36,50

YNT.KRL.BASK.YARD.
3YIL/3YIL \ --------------- ]
.,«.:-"'l—‘ e

HAPITAL G.MENXUL A.5.
T P Xk
J,..f;/ _1.,-_'} . E o~ ,\‘\

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD. BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK
GENEL MUDUR K:8 MASLAK-5IsLI-1ST.

__YNT.KRL.BASK.

ATAK FAKT.HIZM.A.§.
YNT.KRL.OYESE
KAPITAL MENKUL A.S.
¥YNT.KRL_(YEST

YNT.KRL.UYEST BUYUKDERE CD.NO:61 ] YOK

ERDING SEVIMLE D.NO:
fcaA KOM.UYESD | K:8 MASLAK-SESLI-IST.

YNT.KRL.BASK YARD.
KAPITAL MENKUL A.S.
b S

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirliklt olarak tek bir cografi bolgede (Tiir}é;'e’de})f,;ﬂrdﬁr'm‘::"k_te

olup, 30.09.2010 tarihi itibariyla istanbul Maslak’ta bulunan Genel Mi‘nduﬁ(uggi}ﬁl‘f;: ﬂ’rJuTT ;ﬁurs“;:a,.,

Kayseri, Konya, istanbul Anadolu Yakasi ve Trakya temsilcilikleri ve b@ebi‘fl "_]b'dﬁ:‘ istihdam

edilen 45 personeli ile Tiirkiye genelinde 1.000%in iizerinde biiviik, 0\{{\2&-\\%&%’3@?&“6@@}5“ /‘/
ﬁ; ?I'( hY P

isletmelere faktoring hizmeti vermektedir. TP #:#1 /
M 3
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Sirketin faktoring alacakiarmmn 30.09.2010 tarihi itibariyla sekidrel bazda dagihimi asagida

verilmigtir:

L 30 Eylil 2010
Tekstil o 172.654972
Yurtici Ticaret 51.111.805

| Agag ve Ahsap Uriinleri 27.874.218
Medya ve Iletisim 24222443 |
Metal Isleme 21.231.691

insaat ve Cimento | 19.785.197
Plastik ve Kauguk 16.726.540
Dayanikh Titketim Uriinleri 15.421.154
Kagu Hammadeleri ve Kagit _ 13.676.936
Urtinleri
[lag ve Kimya Uriinleri 9.512.433

Yiyecek ve Igecek 8.255.812
Boya, Vernik, Yazi ve Matbaa 6.828.921
Miirekkebi .
Nakliye 5.435.527 |

| Cam ve Cam Uriinleri 3.987.886
Otomotiv 3.466.020
Diger 15.945.261
Toplam 416.136.816

Faktoring Dernegi ityesi olan Sirket, faktoring firmalari icerisinde Hzkaynaklarinin giigliligii ve
karlihig ile 6n plana grkmaktadir. Sirket, 2000'1i yillarin bagindan itibaren gosterdigi biiyiime ve
geligimle sektoriinde en yiiksek 8zkaynaga sahip firma konumuna gelmis ve bu donem
icerisinde en yiiksek kar elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri olmugtur. 1995
| yilindan itibaren araliksiz olarak her yil, Istanbul Ticaret Odasi tarafindan, kazancindan yiiksek
diizeyde Kurumlar Vergisi sdedigi igin, “Takdir Berati” ve “Kurumlar Vergisi,_Bé‘if;étrﬁh_l;ilii;':*’k»
Odali” ile sdallendirilmistir. i VR
{r. ¢ ,-;2;:\*\‘ :

Sirketin bu karhligina esas teskil eden Esas Faaliyet (Faktoring Hizmeti) Gelirleri !ZOOQ '{t'song:; Z il
ve Eylil 2010 itibariyla asagida gosterilmistir: | ‘\i\)": ?\\:?z%/:\wcz ‘
[T 1 30 Eyliil 2010 3“‘1}&'1’;'.1“&;‘,2"110‘_);]\ ;;-/*f
| Faktoring alacaklarindan alinan faizler : o 48.123.872 19 473675
Faturalanmis fakioring alacaklarindan alinan faizler 17.464.697 _ 63.740.233 |
" Kazamlmams gelirler | | (114.773) (16.266.558) |
Diger 30.773.948 T -
| Faktoring alacaklarindan alman iicret ve komisyonlar (net) 4.875.112 4118491
Komisyon gelirleri ' ' 4.887.745 4143413
]Z'omisyon gider?eri (12.633) 7 (24.924) |
| Toplam 52.998.984 |  53.592.16¢7
_, ysam A
6 Lo / !




Konsolide Edilen Ortakliga Iligkin Bilgiler:

Kapital Menkul Degerler A.S..

Sirket’in baglh ortakhgi olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul™),
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tizere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatirim ve
Finansman A.S. unvant ile kurulmus, unvanm 18 Mayis 2000 {arihinde Pamuk Yatirim Menkul
Degerler A.$, 30 Mayis 2006 tarihinde Kapital Yatirim Menkul Degerler A.S. ve 1 Nisan 2008
tarihinde de Kapital Menkul Degerler A.S. olarak degismistir.

Sirket, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun Kapital Menkub’de sahip oldugu %95.10
oranindaki hisse paymm SPK’nun 03.03.2006 tarih ve 10 Sayili toplantisinda alinan karara
istinaden 20.03.2006 tarihinde, 357.587.498 adet hisse karsihg olan 6z sermaye tutarl
iizerinden devralmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 20.03.2006 tarih 2006/03 sayilt karan ile Pamuk Finansal Kiralama

A.S. ne ait %0,15238 oramindaki 572.937 adet hisseyi 14.138,15 YTL'na ve Sirket Yognetim

Kurulu’nun 01.12.2006 tarih 2006/08 sayih karari ile de Yapr Kredi Yatrum Menkul Degerler

A .S ne ait %0.53342 oranindaki 2.005.656 adet hisseyi 47.958,00 YTL iizerinden satin .
alinmistir.

Sonug olarak Sirket’in Kapital Menkul’iin sermayesindeki ortakhik payr %9579 oranina
ulasnustir.

Kapital Menkul, Sermaye Piyasass Kurulu’ndan aldig asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

-Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satim
Yetki Belgesi

_Ahm Satim Aracihgr Yetki Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi : ) /j,_‘,::f‘f«':-'-;v‘-l‘:?_-*\
_Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satig ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Venyls.}_t%h{?ﬁjz“u\
RN

[zin Belgesi : ¥ o 4 5\\;“ |
Tirev Araglarin Alim Satimina Aracibik Yetki Belgesi !{ - ‘.Q\tw‘m g i
. NSy

Risk Faktorleri: 24 St 20m \: PRI ‘_ﬁ*{ :l

‘ ; ~ ' 3 :’_:arf"?- X

fler yatiim aracinda oldugu aibi tahvilde de belirli riskler bulunmaktadir. Tahvile }ai‘i‘i'ﬁ"‘ _'

yapanlar, bu ihragla ile ilgili yayntanan i'zahna:meyi bir biitiin halinde okuyarak degerlendirmeli 1

ve asagida anlaulan riskler ile birlikie bu yatinmin barindirabilecegi tiim riskleri dikkate 4

almahdirlar. |

Asagida detaylan ile anlatildifn  Uzere;  ihrage sirketin  borglanma . aracina thiskin
vitkiimliliiklerini etkileyebilecek riskler arasinda; mevzuattaki olasi degisikliklerden, sirketler
aras rekabetten, kredilerin kullamm ve maliyetlerinden, miisterilerinin finansal durumlarinda

vy oo




mevdana gelebilecck olasi bozulmalardan dolay tahsilatlarindaki gecikmelerden, genel faiz
oranlarindaki dalgalanmalardan, kullantlan bilgisayar teknolojiterinde olusabilecek saldin ve
suistimallerden, sirket personelinin  olas hata ve suistimallerinden, sirketin deneyimh
personelinin ayrtlmasi nedeniyle olugabilecek personel zafiyetinden ve bugiin igin bilinemeyen
ve ongoriilemeyen muhtelif risklerden bahseditebilir.

lhrac edilen borglanma araci ile ilgili olarak;

_ Tahvillerin, tahvili ihrag eden sirketin yitkiimlultigi altinda ve ihraggimin 3. sahislara olan
imtiyazsiz bir borcu niteliginde olmasi nedeniyle ihragg! sirketin herhangi bir nedenle borglarini
ddeyemeyecek duruma gelmesi halinde yatirimeilarin borglarini yargi yoluna basvurarak tahsil
cdebilecekleri, yiritiiten takiplerde alacakhlarin sira cetvelindeki oncelik durumlarina gére
tahvil alacaklarinin 8. sirada yer almakta oldugu, )

_ Tahvil sahiplerinin, tahvilin iizerinde yazili faiz oranlarindan hesaplanan faiz gelirini elde
edecekleri, tahvil vadesinde de anaparalarini geri alacak olmalan ve tahvilin izerindeki faiz
oranlart 6nceden belirlenmesine kargin; tahvilin ihracindan vadesine kadar gegen ddnem
icerisinde, lilke ekonomisindeki ve ihraggr sirketin mali vapisindaki gelismeler neticesinde
tahvilin degerinin artig veya azalis gosterebilecegi,

. Tahviller icin aktif bir alm-sattm pazanmin olusacafn veya olusmas durumunda
siirdiiriilebilirligi konusunda herhangi bir giivence olmadigi,

- Tahvil igin Jikit bir alim-satim pazarinin olusacagina dair bir glivence olmadi8y,

- ihrac edilecek tahvilin fiyatinda, ihrage sirketin operasyonel sonuclarindan, sirketin kendi
icindeki veya faaliyet gosterdif) sektordeki olumsuz gelismelerden. hukuki diizenlemelerin
degismesinden, ihrag edilecek tahvilin _ihracinin  analistierin tahmin ettigi dogrultuda
gerqeklcsmemesinden veya beklenen yitksek miktarda tahvil satisi gerceklesmemesinden ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan’ ihrag edilen borglanma senetlerinin  alim-satim
pazarinda degisikliklerden dolayt snemli dalgalanmalar meydana gelebilecefi

unutuimamalhidir.

Jhragcinin yonetim ve denetim hkurulu iyeleri, st yoneticiteri ile bagimsiz denetim
kurulusunu tamtict temel bilgiler:

; ) _ 2 l;, Cq 44° 3

Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri - be{.;?-ﬂ;l-— by Ny
TEMSIL SON 5 YILDA GOREV *‘* *f-'ﬂ' \.;\
ETTiGE ORTAKLIK DI§I sURESL 7 SERMAYE.ZAYI )
TUZEL (STLENDIGE wawan f | 6 Lrim NCL \}‘
ADE SOYADT GOREVI is ADRESE wistuir GOREVLER Grv.sirebil el (| (eenla g
. N L W 2 “1E &
[MORIS SAODIOGLU|  YNT.KRL.BASK. BUYUKDERE CD.NO:61 ATAK FAKT.HIZM.A.S. lavn,f; i | 3.025%000) 30,25y - i
K:8 MASLAK-§i5LI-1ST. . ¥NT.KRL.BASK. o & = "a"- Ry

YNT.HRL.BASK.
KAPTTAL MENKUL A 5.

HAPITAL G.MENKUL A.§. v
YHNT.KRL.BASK.

ATAK FAKT . HIZM.A.5.
YNT.KRL.BAGK.YARD.
KAPITAL G.MENKUL A.§.
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A.5.
YMT.KRL.BASK.

‘BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK

K:8 MASLAK-§i5LI-iST.

e ey
JEDAT SADIOGLU| YNT.KRL.BASK.YRD.
GENEL MUDOR

S I

— e
ERDING SEVIMLI YNT.KRL.UYESI
icra KOM UYESE

BOYUKDERE CD.NO:61 | YOK ATAK FAKT.HIZM.A.S.

K:f MASLAK-5iSLI-IST. YNT.KRLUYESL

KAPITAL MENKUL A.5.
YNT.KRL.UYESL

IYIL/3 Yn.l ---------

|




Sirketin Denetim Kurulu Uyeleri

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV
ETTIGH ORTAKLIK DIST SURESH /
TUHZEL 0BSTLENDIGE KALAN
ADI SOYADI GOREVI is ADRESI kigiLik GOREVLER | GRV.SURESI
MUSTAFA salM BALADIN DENETCI MECLIST MEBUSAN CAD.| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.§. |3 YIL/3YIL
GIVEN HAN NO:49 K:4 DENETCH }
FINDIKLI-ISTANBUL
cansy TURKER ULUSOY " DENETGE MECLISI MEBUSAN CAD.| YOK ATAK FAKT HiZM.A.5. '| IYIL/3YIL
GUVEN HAN NO:49 K:4 pENETGH
FINDIKLE-ISTANBUL }
Sirketin Ust Diizey Yoneticileri
SON 5 YILDA
ORTAKLIK DISIT SERMAYE PAYI
; USTLENDIGI
ADI 50YADL GOREVE is ADRESE GOREVLER TL ¢ o.r_):
MORIS SADTOGLU YNT.KRL-BASK. BUYUKDERE CD.NO:61  ATAK FAKT.HIZM.A.§. | 3.025.000 | 30,25
K:8 MASLAK-SISLI-IST. ¥YNT.KRL.BASK.
KAPITAL G.MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.
KAPITAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.
VEDAT snmoGL—u_l YNT.KRL.BASK.YRD. | BOYUKDERE CD.ND:6L ATAK FAKT.HIZM.A.S. | 3.650.000 | 36,50
GENEL MUDUR K:8 MASLAK SiSLI-IST.  YNT.KRL.BAGK.YARD.
KAPITAL G.MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A.S.

YNT.KRL.BASK.

YNT.KRU,OYEST

[ ERDING SEVIMLI
fCcRA KOM.OYEST

BUYUKDERE CD.NO:61
K:8 MASLAK-§igLI-IST.

ATAK EAKT.HIZM.AS.
YNT KRL.OYESI
KAPITAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.UYEST

-

ihraca Iliskin Ozet Veriler:

Tiirii: Tahvil
Vadesi: 24 ay
Yapisi: Kuponlu

Kupon ddemeleri: {82 grends bir, dcgiskén faiz ddemeli

Kistas Faiz: lhrag ve kupon
edilmis en uzun vadeli
iIMKB Tahvil ve Bono Kesin

faizlerinin aritmetik ortalamasi
islem goren gosterge tahvilin yillik bi
-225 baz puan ara

Fiyat (Spread): Piyasada

toplama siiresinin ertesi i glini 175

kamuya duyurulacaktir.
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Tahmini Halka Arz Takvimi:

islem Tarih

. Yonetim Kurulu Kar-ari 7 03.Ara.10
SPK Basvurusu 13.0ca. 1l
iMKB Basvurusu ' 26.0ca.11
IMKB Incelemesi 02.Sub. 11
Tahvillerin SPK tarafindan kayda alinmast 24 .Sub. 11
K AP Duyurusunun yapilmasi | 25.8ub. 11
Halka arz ve sauig 28.Sub.- 2.Mar.11
Satis sonuglaninin SPK ve iMKB'ye iletitmesi 3.Mar.11

Konsolide Finansal Tablolar:

BILANCO - AKTIE 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
(BINTL) (BINTL) (BINTL)
NAKIT DEGERLER 39 57 298
FINANSAL VARLIKEAR , 743 42 42
BANKALAR : 31.126 5.659 6234
FAKTORING ALACAKLARI ‘ 229285 "376.420 416.022
5 = b
MADDI DURAN VARLIKLAR 3.429 3.573 24 whet M2
2 ! .»:“-""“:" i
MADDI OLM.DURAN VARLIKLAR 1263 1325 oy g™y S, 1382
. -'? ¥4 ia»-"'\sk_.r,}:r 3
, Y :
DIGER AKTIFLER 4322 6.93) /ZFm @ 123925 ‘
Nl aen |
! AKTIF TOPLAMI ! 270.207 3;54"0%, mn,,l ;mwsvs
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BILANCO - PASIF 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
INT (BINTL) (BINTIL)
ALINAN KREDILER 73.765 147.049 160.078
FAKTORING BORCLARI ].848 }.987 1.891
MUHTELIF BORCLAR 671 1.968 7.445
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 305 0 0
ODNCK. VERGI VE DIGER YKMLLK. 2.600 7.552 3.222
BORC VE GIDER KARSILIKLARI 3.414 3.445 3,556
OZKAYNAKLAR 187.604 231.688 263183
“PASIF TOPLAMI 70207 394.007 439375
GELIR TABLOSU 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2009 30.09.2010 N
(BINTL)  (BINTL)  (BINTL)  (BINJL)
FAKTORING GELIRLERI 98.591 53.592 72.335 52.999
ESAS FAALIYET GIDERLERI () (8.295) (5.568) (7.840) (7.180)
DIGER FAALIYET GELIRLERI 3922 4,494
FINANSMAN GIDERLERI (-) (28.146) (6.213)
KARSILIK GIDERLERI (-) ;(5.669) (3.725)
DIGER FAALIYET GIDERI(:)~ '(7.517) sessimas (HTR)
FAALIYET KARI (VERGI ‘ Pt
ONCESD) 52.886 R 41.603 e 1_2‘_;_:;5? L Y
VERGI KARSILIGI () (10.657) = _ (8.440) (I3 08) ,'_}____':}-‘;f;i"if.vss)
=@P‘A,xl,ixfzj_ﬁhf o T2 3363 14085 31477




Secilmis Finansal Bilgiler:

31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
(BINTL) (BINTL) ( BINTL)
ISLEM HACMI 943.604 970.946 788.634
L
BUYIUME QRANLARL i 31,12.2008-31.12,2009 W
FAKTORING ALACAKLARI - ' 2468,5
OZKAYNAKLAR %30,0
FAKTORING FAiZ GELIRLERI %-7,7
NET FAALIYET RARI %33,0
e

Faaliyet Sonuclart Hakkinda Bilgi:

Faktoring sektoriinde faaliyet gosteren Sirket, 2010 yilimin itk 9 ayinda 52,99 milyon TL
faktoring geliri ve 31,17 milyon TL net faaliyet kan elde etmistir.

Ortakhik Yapist Hakkinda Bilgiler:

Bir Payin  Hamiline Toplam

Ortak Adi Nominal /Nama  Pay Sayisi ?::7111131 ?)e{'ma)ﬂeyc
Degeri (Adet) o rant
Kapital Mali ve Gayrimenkul 1 TL Nama 2 e
D tar Holding A.S. | 9.900.000 9.900.000,00  %99.0000
| Vedat Sadioglu 1TL - Nama 36,500 (/‘ ; iGO‘GQ %0,3650
. . ,f *’Aﬁ' \\
Moris Sadioglu LTL Nama 30. 2‘30 39 ;0 00 \3 %0,3025
Rasel Sadioglu 1TL ~ Nama 3. 250 ; & zs = %0,1325
. \ ki W r,-.
Roza Sadioglu ITL Nama 10. ooo\" “Amm@ 00 U %0,1000
Claudia Luce Sadioglu 1TL Nama 10,000 > _i0.000: o6 %0.1000

Toptam  10.000.000 10.000.000,00 % 100,000 /|

7 & Sibet 7R3
LR
- g fa

F;#.K “lsE“(l"["lr -'f
w

'\L‘E.“ AN '{(Fm:l’lE*
~TEhler Manaligsi aper
/ rr'\ e & unk h\1 .)ﬂ“

12




jhraca ve Borsada Islem Girmeye Tliskin Bilgiler:

Fivat araligi yontemiyle talep toplanacak 24 ay vadeli 50.000.000 TIL. nominal degerli
tahvillerin ihracinin yaklasik maliyetinin 512.206 TL (halka arz tutarimin %1,024) olacag
ongdrillmektedir.

Bu Sirkiiler ve bu ihrag ile ilgili yaymlanan jzahname “Biiylikdere Caddesi, No:61 Kat:8
Maslak-Sisli-Istanbul” adresindeki Sirket merkezi, www.kapitatfactoring.com.tr internet
adresinde ve izahnamede belirtiten bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulacaktir.

2. RISK FAKTORLERI

ihraci vapilacak olan borg¢lanma araclarma iliskin ihraccinin vatinimeslara karsi olan
tdeme viikiimliliigii_herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis
olup, vatinm_kararmin, ihraccintn finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi

gerekmektcdir.

vatinmetlar, tahvilleri satin  almak suretiyle, tahvili ihrag eden sirkete belirli getiriler
karsiliginda borg vermis olmaktadrlar; bu anlamda tahvili satin alan yaurimeilar, tahvili ihrag
eden sirketin tahvil vadesine kadar alacaklist konumundadirlar. Her yatinm aracinda oldugu
gibi tahvilde de belirli riskler bulunmaktadw. Tahvile yatirim yapanlar, ihrag ile ilgili olarak
yaysnlanan 1zahnameyi bir biitiin halinde okuyarak degerlendirmeli ve asagida anlatilan riskter
ile birlikte bu yatinmn barindirabilecegi tiim riskleri dikkate almalidirlar. AsaBida belirtilen
riskler, sirketin risk ydnetim politikalari neticesinde tespit ettigi ve onemli gdrdiigi risklerdir,
bunlar diginda su an itibaryla pngoriifemeyen riskler de ortaya cikabilir.

Ancak, yatirim igin degerlendirmeler yapilirken Sirketin belirtilen biitlin  bu risklerden
ctkilenecegi anlami da ¢ikariimamahidir. Yaunmecilar, Sirketin ihragla ilgili yaymlanan
izahname ekinde verilen bilango ve gelir tablolarinda belirtilen ozkaynak giigliligi, karhibik,
alacaklarinin ve borglariin dagilimi vb: gibi onemli veriterini dikkate alarak, sirketin olasi
risklere karst koyma  gicini, bu’ risklerden  etkilenme/etkilenmeme  potansiyelini
degerlendirmelidirler.
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Sirket, Tirkiye'de yerlesik bir sirket -oldugundan Tiirkiye kanunlan vcf\lnevjrm?lf;a l,n?b';{lir.
Gelecekte bu kanunlarda ve mevzuatta yaptlacak degistklikler, Sirketin kontroli dismdddir ve
bu dedisiklikter, genel olarak Sirketin iginde bulundugu sektor ile birlikte faaliyet sonuglari ve
finansal durumu tzerinde dnemli etkiler varatabilir. Dolayistyla, Glkedeki tim sektorlerin her
saman karsi karsiya oldugu gibi, finans sektoriniin de mevzuattaki degisikliklerden olumlu
veya olumsuz olarak etkilenebilecegi gozoniinde pulundurulmalidir.
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Rekabet Riski

Turkiye'de tamami B.D.D.K.'nun denetim ve gizetiminde olan yaklagik 80 faktoring sirket
bulunmaktadir. Bu faktoring sirketleri arasinda oldukga yogun bir rekabet ortami vardir.
Faktoring sirketleri dncellikle driin fiyatlamasi ve ardindan da hizmet kalitesi ile rekabet
etmektedir. Ozkaynaklar giiglii bir sirketin mitsterilerini fonlamada daha az dig kaynaga ihtiya¢
duymasi neticesinde, diger faktoring sirketlerine gore iiriin fiyatlama konusunda avantajh
konuma gelmektedir. Sirket, her ne kadar 6zkaynaklari bakimindan faktoring sirketlen arasinda
en fazla ozkaynaga sahip sirket konumunda bulunsa da, gelecekte bu konuda giglii yent
rakiplerin piyasaya girmesi veya mevcut sirketlerin dzkaynaklarni artirmalani neticesinde ciddi
bir rekabet ile kargilasabilir ve bu da sirketin faaliyetleri ve sonucunda da finansal durumunu
olumsuz etkilivebilir. -

Kredi Riski

Sirket, 30.09.2010 itibariyla faktoring alacaklarinin %62’sini kendi 6zkaynaklan ve %387 ini dig
kaynak, Tirkiye'deki yerlesik bankalardan kredi kullanarak, fonlamistir. Kullanilan krediler,
genel olarak faktoring alacaklarinm ortalama vadesine uygun yamdaki spot kredilerdir.
Gelecekte, sirketin biiyiimesi sonucunda daha fazla dis kaynaga ihtiyag duyulmasi, genel faiz
diizeylerinde gesitli sebeplerle meydana gelebilecek artiglar vb. nedenlerle bu yapi degisebilir
ve sirketin fonlama maliyetleri artabilir. Bu da sirketin faaliyet sonuglan ve finansai durumu
iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Miuisteri Riski

Sirket, Eylal 2010 itibariyla 1.000’in tzerinde isletmeye faktoring hizmeti vermektedir. Bu
isletmeler arasinda kiigik ve orta dleekli isletmeler oldugu gibi. kendi sektdrierinde lider
konumunda bulunan pek ¢ok bilyiik isletme de bulunmaktadir. Sirket’in miisterileri genel olarak
sanayi ve ticaret isletmeleridir ve bu isletmeler Tiirkiye'nin iginde bulundugu ekonomik
kosullardan dogrudan etkilenmektedirler. Ulkenin ekanomik kosullanimin i¢ veya dig sebeplerle
kotilve gitmesi, bu isletmeierin ekonomik ve finansal durumlarimin bozulmasina yol agabilir ve
akabinde bu isletmelerin &demelerini yapmakta gligliik ¢ekmelerine neden olabilir. Bu
durumda, Sirketin faktoring alacaklarimin tahsilinde zorluklarla karsilagilabilir ve bu da sirketin
faaliyet sonuglart ve finansal durumu tzerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Faiz Riski PRI
Zisbiony T N
Sirketin faaliyet sonuglart, biyiik oranda faktoring alacaklarindan eldé et@i’_fé‘i%@isi?n ve
provizyon gelirlerine baghdir. Bunlarin igerisinde en biiyik gelir k%leni’j t\)%g,,ié'-@cliﬁ]crlni
belirleyen faiz oranlari, miigterinin sirket nezdindeki krcdibiIitesinc,"‘l‘sfﬂ{é}-ihi.i’s’ﬁf{q_"’gﬁhi}ndcki
maliyet yapisina vb. pek cok unsura bagli olamakla beraber islem gﬁ‘ngnde’geq'érh g,gﬁel faiz
oranlarindan da biiyiik olgiide etkilenmektedir. Genel faiz oranlanfda__¢esitli-=Sebeplerle
meydana gelen diistigler, sirketin faiz gelirlerini onemli olciide etkileyebilir. Sirket, cenel faiz
oranlarindaki diisiis nedeniyle olusabilecek gelir kayiplarini énlemek icin daha fazla faktoring

islemi yaparak iglem hacmini artirma yolunu segebilir. Bu durumda daha fazla dig kaynaga / p
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ihtiyag duyulabilir ve sonucunda da maliyetler artabilir. Dolayisiyla, genel faiz oranlarindaki
diisiisler, Sirketin faaliyet sonuglari ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Teknolojiden Kaynaklanan Riskler

Sirket, faktoring isiemlerini ihtivaglarina - gore hazirlanmis bir faktoring programi ile
yiritmektedir. Bu faktoring programi, giincel bilgi teknolojilerinden faydalanarak her tiirlii ig
ve dis tehditlere, suistimallere kargi muhtelif giivenlik programlari ile desteklenmekte ve
icerisinde muhtelif kontrol, yetkilendirme ve-yedekleme sistemleri barindirmaktadir. Ancak. her
ne kadar 6ngoriilebilir, tahmin edilebilir tim risklere kars gerekli énlemler alinmus olsa dahi
bilgisayar teknolojilerinin giinitmiizde oldukga hizh gelisme kaydetmesinden dolayt i¢ ve dis
tehditler ve suistimaller 6nlenemeyebilir. Bu durumda, tahmin edilemeyen yeni tehdit, suistimal
veya sistemierde aksamaya neden olabilecek herhangi bir unsurun ortaya gikmas: halinde Sirket
ek maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Sonug olarak faaliyet sonuglar ve finansal durumu
olumsuz yonde etkilenebilir.

Kisisel Riskler

Sirketin ¢aliganlannin, hukuki veya operasyonel iligkilerde bulundugu kigilerin yapabilecegi
hatalar veya suistimaller Sirketin giinliik faaliyetlerini etkileyebilir sonugunda da Sirketin
faaliyetleri ve finansal durumu sinirh da olsa etkilenebilir.

Personel Riski

Turkiye'de varolan faktoring konusundaki bilgi ve tecriibe eksikligi, ozellikle B.D.D.K.’nin
tespit ettigi standartlar ve Faktoring Derneginin muhtelif caligmalari neticesinde Gnemli dlgtide
giderilmesine karg) sektorde bilgili ve tecriibeli personel sayist azdir. Bunun sonucunda firmalar
arasinda personel rekabeti oldukca fazladir. Sirketin 45 personelinin 10’undan fazlas: en az 15
yildir ve 20’sinden fazlas: da en az 10 yddir sirket personeli olarak calismaktadir. Meveut
personel sirket igi egitim ve bilgilendirmeler sayesinde kendini gelistirmekte ve yiliar
ilerledikce Sirketin ayriimaz bir pargas haline getmektedir. Sirkette personel sirkiilasyonunun
az olmasina karsin deneyimli personelin Sirketten aynlmasi Sirketin faaliyetleri ve finansal
durumunu simirh da olsa etkileyebilir.

Belirlenmeyen Riskler 2 Sof 7207 omenn
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Sirket gegmis tecriibelerinden ve ongoritlerinden faydalanarak yuka 1da"l§pel1r’(allen myhtelif
riskleri belirlemistir. Bu riskler disinda Gngoriilemeyen veya tahr}i;'m gilfj{:‘mesie‘rg mihtelif
nedenterden kaynaklanabilecek riskler de ortaya ¢ikabilir. i.il B iR
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ihrac edilen bor¢lanma aracina tligkin riskler:

Yatirimetlar, tahvilleri satin almak suretivie, tahvili ihra¢ eden sirkete borg  vermis
olmaktadirlar; bu anlamda tahvili satn alan yatrimcilar, tahvili ihrag eden sirketin tahvil
vadesine kadar alacakhs! konumundadirlar. Bu alacaklarina karsilik, tahvil vadesinde belirli bir
getiriyi elde etme amaciyla yatinm yapmaktadiriar. Tahvil sahipleri, alacaklar diginda sirketin




hicbir aktifi, mal varhg Gizerinde hak sahibi degildirler. Dolayisiyla, tahvil sahibinin sirketle
iliskisi, vade sonunda alacagin tabsi! etmesi ile sona erecektir.

Tahviller, tahvili ihrag eden sirketin yitkiimliiligl altindadir ve ihraginin 3. sahislara olan
imtiyazsiz bir borcu niteligindedir. Bu nedenle, ilerde tahvili ihrag eden sirketin iflas, tasfiye vb.
herhangi bir nedenle bor¢larini 6deyemeyecek duruma gelmesi halinde yatirimeilar bor(_;lamm
yargi yoluna bagvurularak tahsil edilebilir. Bu durumda, tahvil sahipleri sirketin
hissedarlarindan once alacaklarini alma hakkina sahiptir.

vitirlikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Sirket aleyhinde yiiriitiilen takiplerde alacakhlann
sira cetvelindeki oncelik durumlan asagida verilmis olup, tahvil alacaklan 8. sirada yer
almaktadir.

1. [flas masas: alacaklar

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklart (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vs.)

3. Kambiyo senedine bagh alacaklar (Cek, police ve bonodan dogan borglar)

4. Rehinli alacaklar

5. lsci atacaklan ve is iliskisine dayanan alacaklar ile iflasin agtlmasindan dnceki bir yil iginde
tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatiani, isgiler i¢in kurulmug yardim sandiklar veya
yardim tegkilati kurulmasi ve yagatilmasi i¢in kurulan dernek vb. kurumlara ddenecek borglar,
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka

6. Velayet ve vesayet nedeniyle mallars borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklan

7 Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar

8. imtiyazsiz alacaklar (Bir maln aynindan doganlar digindaki kamu alacaklari, adi senede
bagh atacaklar, tahvil alacaklart)

9. fhragcinin ortaklarinin alacaklar (Hisse senedi sahiplerinin alacaklari)

Tahviller, ilk ihrag edildikleri giin tizerlerinde yazih olan faiz oranlarina bagh kalarak vadeleri
boyunca yatirimcilara belirli bir getiri saglayan yatinm araglaridir. Tahvil sahipleri. tahvilin
iizerinde yazih faiz oranlarindan hesaplanan faiz gelirini elde ederler ve tahvil vadesinde de
anaparalarim geri alirlar. Faiz oranldrt onceden belirlenmesine kargin tahvilin ihracindan
vadesine kadar gegen® donem igerisinde, ilke ekonomisindeki ve ihrager=girkelin mali
yapisindaki geligmeler neticesinde tahvilin degeri artis veya azalig gostugfi’ﬂx{{{\ﬁgﬁ&,%u artis
ve azalslar, hicbir sekilde tahvili tizerinde yazil faiz oraninda herhang§ bir degisiklize ntden
olmayacaktir. Tahvil sahipleri, her halitkarda kupon tdeme tarihlcrindf.'.gflahfgﬂ" ﬁi@,\\nﬂc 3,*':?;:1!;
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Tahvillere yaturim yapmak isteyen yaurimcilar, finansal piyasalaﬂn\‘}t‘!ﬂ&}'i’é&""a%i{_kl_I_;}Jd% bu
yatinmin degeri ve riskleri hakkinda asgari bilgi sahibi ve ihrag ile ilgili yayintanan{zatinamede
belirtilen bilgiler 1s18inda gerekli degerlendirmeyi yapabilecek yeterll bilgi ve deneyime sahip
olmali ve bu yatirimu kendi portfdyleri igerisinde degerlendirmelidir. Aynca kendi olanaklanyla -
veya bir finansal damgman yardimiyla yatirimin takibi konusunda yeterli araglara sahip /
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Tahviller i¢in aktil bir alm-satim pazarinin olusacagl veya olusmasi durumunda
siirdiiriilebilirligi konusunda herhangi bir giivence yoktur. Tahviller i¢in aktif bir alim-satim
pazarinin olugmamas) veya siirdiiriilememesi tahvillerin fiyatini ve likiditesini olumsuz yonde
etkileyebilir. Tahvillerin ihracinin ardindan alim-satima konu olmasi durumunda faiz oranlari,
benzer menkul kiymetler igin olugan pazara, genel ekonomik kosullara ve Sirket’in finansal
durumuna gore ilk ihrag fiyatina kiyasla indirimli olarak satilabilir. Tahvil icin likit bir
alim-satim pazarinin ojugacagna dair bir giivence de yoktur.

Ihra¢ edilecek tahvilin fiyaunda, ihraggt Sirket’in operasyone! sonuglarindan, girketin kendi
igindeki veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz gelismelerden, hukuki diizenlemelerin
degismesinden, ihrag edilecek tahvilin ihracinm analistlerin  tahmin ettigi  dogrultuda
ser¢ekiesmemesinden veya beklenen yiiksek miktarda tahvil satig gerceklesmemesinden ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Devieti tarafindan - ihrag edilen borglanma senetlerinin alim-satim
pazarinda degisikliklerden dolay snemli dalgalanmalar meydana gelebilir. Ayrica son yiltarda
global piyasalarda yaganan fiyat ve hacim dalgalanmalarinin tekrarlanmasi halinde ihrag
edilecek tahvilin piyasadaki fiyau, ihrag eden sirketin isleyisinden, operasyonel sonuglarindan
ve finansal yapisindan bagimsiz olarak etkilenebilir.

ihrac edilecek tahvilin fiyat: Tiirkiye ve gelismekte olan ckonomilerdeki piyasa kosullarindan
etkilenebilir. Geemis yitlarda Tiirkiye ve diger gelismekte olan piyasalarda yaganan calkantilar
geligmekte olan ckonomilerde faaliyet gosteren sirketlerin diinya menkul kiymetier
piyasalarindaki pazar fiyatlarmi olumsuz yonde etkilenmistir. Turkiye ekonomisinin kismen
istikrarli bir yapiya sahip olmasina karsin geligmekte olan piyasalardaki finansal calkantilar
tahvillerin fiyatim etkileyebilir.

3 HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACINA ILISKIN BILGILER
3.1. Halka arz edilecek bor¢lanma aracining

a) Tiirii: Tahvi!
b) ISIN kodu: Kurul kaydina alinmasinin ardindan Takasbank'tan temin edilecektir.
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

3.2. ihrag¢ edilecek borglanma aracimn yatinmetlara sagladig haklar, bu haklara iliskin
kisitlamalar ve bu haklarmn nasil kullanilacag hakkinda bilgi: P i
: £ £ ,:;;'/' e’g {‘E\L\'{’a
_ AR S S
ihra¢ edilen tahviller yatirimcilanna ihrag tarihinden itibaren, thrag e5«[f;ausmd F,-hb\cjjrlem}qi_s faiz
orant iizerinden kupon ddemeleri ile faiz geliri kazandiracaktir. f & (L{X\ 2%
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itfa ve kupon odemesi islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adlna'%hﬁsappgglyg-Ih’rq}:t;x tiye
tarafindan 6deme vapilacak tutar, gdeme gitninde Takasbank nezdindel?'};.-j_\l_giIi_,.ﬁéjs_aba/g_al’(tanlarA

by 23

Pt
g T

MKK sisteminde yatinmci bazinda hesaplanan 6deme tutarlari MKK’ya iiye kuruluglarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina Sirket tarafindan topluca aktarilacaktir. Tahvillere ait itfa ve
kupon bedelleri, $irket tarafindan MKK hesabina briit olarak aktartlacaktir. MKKya lye
kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak olan bu ddemeleri, yasal vergileri kaynagmd'y
kesildikten sonra, net tutar iizerinden yatinmeilara ddeyecektir. -
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a) Vadesi: 24 ay

b) Yapisi: Kuponlu

¢) Kupon ddemeleri: 12glnde. kir, degisken faiz ddemeli

d) Kistas Faiz: ihrac ve kupon tdeme dénemlerinde T.C.Hazine Miistesarlig) tarafindan
“ihrag edilmis en uzun vadeli iskontolu gosterge Deviet Tahvili'nin (Gosterge) son 3 is
piiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm Satm Piyasasi’nda olusan agirhikls
ortalama yithik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanacaktir.

¢) Fiyat (Puan Fark): 175-225 baz puan arah@inda olacaktir. Talep toplama siiresinin
ertesi ig giiniin kamuya duyurulacaktir,

3.3. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:
a) Kupon édeme donemi, faizin ne zaman ddenmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

50 milyon TL. nominal degerli tahvil 24 ay vadeli ve 182 giinde bir degisken faizli kupon
sdemelidir. 1 TL nominal degerli tahvillere 182 giinde bir olmak iizere vade boyunca 4 defa
faiz bdemesinde bulunulacaktir. Anapara sdemesi son kupon ddemesi ite birlikte yapilacaktir.

b) Faizin defisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz oram ile buna
dayanmilarak hangi yontemle hesaplandig:

Kupon ddeme donemierinde T.C. Hazine Miistesarhigi tarafindan ihrag edilmis en uzun vadeli
iskontolu gosterge Devlet Tahvil'nin kupon ddeme tarihlerinden dneceki mitmkiin olan ilk 3 1§
giiniinde {MKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasast’nda olusan agirlikh ortalama yilhk
bilesik faizlerintn aritmetik ortalamast tizerine 175-225 baz puan arahiginda olmak iizere halka
arz sirsasinda kesinlesen ve kamuya duyurusu gergeklestiriimig puan farkt (fiyat) eklenerek

hesaplanacaktir.  Kupon odemeleri  igin belirlenecek faiz oram Kamuyu Aydinlaima
Platformu’nda ilan edilerek duyurulacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son ginit ilk kupon sdemesine iliskin, her bir kupon ddeme
giintinde ise bir sonraki kupona iligkin faiz oraninim baz fiyatinin tespiti i¢in yukarida belirtilen
hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan gosterge tahvil ile tekrarlanacak ve bulunan yilhk
bilesik faiz oranindan 182 giinlitk gosterge donemsel faiz tiretilerek, bir sonraki kupon

ademesine baz teskil edecek fiyat bulunacaktir. X m———
24 St 70717 ) f"“\
¢) Gosterge faiz oranin gecmis ve gelecek performansinim vg_fxd’cgi‘gk'eﬁ“iﬁi}ﬁin‘fiﬁungi

kaynaktan takip edilebilecegi: j’f &z, ;"F;Q‘;f\} 2 \‘g“
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Kapital Factoring’in tahvil ihracinda kistas alinacak T.C. Hazine Mﬁst?sgﬂg\gﬁg@g-atmc@n.iIh[-;u;
edilmis olan yukarida detaylandiriimig tahvillerin bilesik faizi; iM:}‘gB_, "Traelwi!‘ v_{:g"Bmm
Piyasasinda iglem goren gosterge tahvilin, talep toplama siiresinin son"-ggﬁﬁ?'fix_glgp-?fuptalx1a

siiresindeki 3 is glni boyunca, Reuters'n "TRTSYSUM=IS8" sayfasinda ortalama olarak

gorilen ayni giin valérli bilesik faizierinin, 3 giinlik agirliklt ortalamasi ahinarak bulunacaktir.
Secilen kistas tahvil ve Kapital Factoring’in ihrag edecegi tahvilin vadesine gore kistas faize arti

yonde cklenecek olan puan farks hesaplamalara dahil edilecektir. - / )




d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin
diizeltme kurallar:

Hesaplama yaptldig) tarih itibariyle “Benchmark™in islem gordigi IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil ve/veya genel olarak pivasay: etkileyebilecek olagan
ve olaganiistii kosullar nedeni ile piyasanin kapanmasina neden olacak miichir sebepler olmasi
durumlarinda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satm Piyasasi’nda
“Benchmark™in islem gordiigi en son ii¢ 1§ giiniinde olugan agirhkl ortalama yillik bilesik
faizler kullamlarak yapilacaktir.

3.4. Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yattrimm degerinin dayamlan
aracin degerinden, dzellikle risklerin acik bir sekilde ortaya giktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

ihrac edilecek tahvile iligkin faiz 6demesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.

3.5, Bor¢lanma aracin vadesi:

ihrac cdilecek tahvilin vadesi 24 ay’dir.

3.6. itfa siirecine iligkin esaslar:

Tahvillerin anapara 6demesi vade sonunda tek seferde 8denccektir.

3.7. ihracemmmm ya da yatinmamnin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi
durumda bu durum ve buna iliskin kosullar hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.8. Faiz ve anaparanin zamanagimi

2308 sayih Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat Ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye intikali Hakkinda Kanun hitkimleri ¢ergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zaman agtmina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina
ugramis tahvil bedelleri, s6z konusu siireler icerisinde tahsil edilmedigi takdirdeDeylet’e intikal
eder. I :
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3.9. Yilhik getiri orami ve getiri oramn nasil hesaplandifi hakkmdg?’bilg‘j: (’?‘“*\N o i
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Gegerli gosterge devlet tahvilinin, Reuters’in “TRTSYSUM=1S™ sé.&fas?"nééf&'hé_léfm%ﬂ‘olarak
goritlen ayn giin valorli bilesik faizlerinin, 3 is giinit sirecek talep toplama s:ﬂ"’ré_f‘%i'pin.fsc% aiinii
talep toplama siiresince gergeklesen agirhikh ortalamalarimin aritmetik ~Qrtalimasi alinarak
hesaplanacaktir.

Fiyat tespitinin yapilacags giin asagidaki formiilier yoluyla ilgili tahvilin basit faiz oran
hesaplanacakuir.
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Basit oran: ((Bilesik oran + l)"(V.K.G./SﬁS)-I)f“ﬁ%()SN.K.G
Bilesik oran: (Basit oran* V.K.G/365+1)°(365/V.K.G.)-1

Gosterge tahvilin yiihk bilesik faiz oran1 baz alarak Kapital Factoring Hizmetleri Anonim
Sirketi tahvilinin bilesik faiz oram yukarida gasterildigi sekilde hesaplanacaktir. Buna gorc
opisterge tahvilin  talep toplama siiresince Reuters’in TRTSYSUM=IS sayfasinda goruntilenen

yillik bilesik faiz oran ortalamasina 175-225 arasi belirlenen baz puan farki eklenerek thrag
edilecek tahvilin yillik bilegik faiz orami elde edilecektir.

Ihra¢ edilecek tahvilin donemsel faiz orani, tzhvilin satigt sirasinda belirlenecek faiz oram
izerinden asagidaki formiil kullanilarak hesaplanacak ve talep toplamanin son giinli tespit

edilerek KAP’ta duyurulacakuir.

Doénemsel faiz ddemesi: Belirlenen basit faiz * (182/365)

3.10. On alim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmayan 6n ahm haklarina
itiskin islemler:

On alim hakks bulunmamaktadir.
4 HALKA ARZLA iLGILI GENEL BILGILER

4.1. Halka arz tutari

| Halka arz edilecek tahvilin toplam nominal degeri 50.000.000TL
| 4.2. Halka arz siiresi:

fhrac edilecek tahviller 3 giin sure ile halka arz edilecek, satig giinlerinin kesin tarihi sz kenusu
tahvillerin SPK tarafindan Kurul kaydimin ardindan en kisa siire icinde ger¢eklestirilecektir.
Nihai satis tarihlerine ilan editecek sirkiilerde yer verilecektir.

4.3. Bor¢lanma aracinin sati§ fiyat: veya fiyatin tespit edildifi yontem: 2 4 St 11

Nominal degeri | Tl olan bir adet tahvilin satis fiyati 1 TL dir. P oiaiic

Rt SN
Giinimiiz sartlarinda; firmanin ihtiyaglan dogrultusunda ve piyasada talep~ ii\ren!\}ikidiiesi
yitksek olan bir vade olmasi hedeflenerek, cikarilacak olan tahv%’llcri'n' Vadesi\ 28 ay olarak
belirfenmistir. Ozellikle bireysel yatinmetlar hedeflenerek lkupon \f@Esﬁl\Sljgghégb,ir ;'ibdemeh
olarak belirlenmistir. '@2::“‘" f ;t‘i:g* -5;,__;’
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Anlasmanin yapiidig kosullar gz dnune alindiginda piyasadaki likiditesh en-yifSek olan ve 0
donemde gosterge tahvil olarak ihrag edilmis olan tahvil olmasi dolayisiyla T.C. Hazine
Miistesarhgt tarafindan ihrac edilinis en uzun vadeli iskontolu tahvil gosterge tahvil ofarak  /

secilmistir.
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Uygulanacak olan faiz, gdsterge tahvil yillik bilesik faiz orami {izerine 175-225 baz puan
arah@inda talep toplanmasinin ardindan talep toplama sonucunda belirienecek nihai puanin
cklenmesiyle elde edilecektir.

Tahvilin fiyati konusundaki karar asamasinda agagidaki noktalar belirleyici olmustur:
= Firma riskinin tahvil fiyatina etkisi
»  Bireysel ve Kurumsal yatinmes talebi
= Piyasadaki mevcut konjonktiirel durum

4.4. Satis yontemi ve bagvuru sekli:
Satig Yontemi: Fiyat arahg ile talep toplanmasi yontemiyle satis yapilacaktir.

Basvuru Sekli: Halka arz edilecek tahvillerin satis iglemi Garanti Yatim Menkul Kiymetler
A.S. ve acentesi sifatiyla gorev alacak olan T. Garanti Bankast A.$ ve Tiirkiye genclindeki
subcleri ve yatirim merkezleri araciligiyla gergeklestirilecektir. Halka arza katilmak isteyen
yatirimeilar yukarida belirtilen bagvuru yerierine halka arz siiresi iginde bagvuruda bulunup,
belirtilen satig kanallarinda temin -edilen bagvuru formunu doldurup imzalayarak talepte
bulunabileceklerdir. Talep formunda yatinmeilar tarafindan talep edilen adet miktarimin
belirtilmesi gerekmektedir. Yatirmelar, sadece kendileri igin talepte bulunabilirler.

ihrag ve kupon ddeme dénemierinde T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilmis en uzun
vadeli iskontolu gosterge Devlet Tahvili’nin (Gosterge)- son 3 is giiniinde IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olugan agrhikli ortalama yilhik bilesik faizlerinin aritmetik
ortalamasi lizerine 175-225 baz puan arah@inda kesinlesen ve kamuya duyurusu

gerceklestirilmig puan fark: eklenerek hesaplanacaktir.

Yurtici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri tahvil miktarim nominal olarak belirteceklerdir.
Talepleri gosterge tahvil iizerine 175 baz puan ek getiri ile toplanacaktir.

Yurtigi Kurumsal Yatrimeilar ise taleplerint yillik ek getiri oram arahigi iginde (175-225 baz
puan) kalmak kaydi ile farklr yiihk ek getiri oranlarindan farkh talep miktarlan scklinde
iletebileccklerdir. Yurtigi Kurumsal Yatinmeilar, her biri yilhik ek getiri orani arah@) igerisinde
ve S baz puan adimlarindan belirlenmig farkli yilhk ek getiri orani seviyesinden farkls

miktarlardaki taleplerini iletebilecekleri gibi ek getiri orans belirtmedenégag@ﬁ}}_fpig_\r_ak sadece
talep ettikleri nominal miktar seklinde de taleplerini iletebilirler. Vi N e
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olduklari farkhi talep miktarlan dikkate alinarak nihai talep miktari bicHrign \gggg‘i‘;ié}ffqyk)f yillik
ek getirt orani seviyelerinden farkl talep miktar giren yannmcnlal'i}x;gfnfhi__?@‘i_;;xl.lhk-";%' getiri
oranina esit ve/veya alundaki tiim yillik ek getiri oramindan girmigipliuklag talef)” dikkate
alinacaktir. Yilhk ek getiri oramndan bagimsiz sadece nominal miktdr olarak talep eden

yatinmetlar igin bu miktar talep miktar olarak dikkate alinacaktir.

- . s Ny Lot ST o e ] ts p,::-::’:"\ e
Kurumsal Yatinmeilar igin ise yatrimerlarm farkh yillik ek getin ({é‘anggsp! yelerifglen
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Yatirimeilarin talep toplama sirasinda asagida belirtilen e\’razlér&%ﬁﬁlﬂ%’rﬁnda bulundurmalar:

gerckmektedir: / .
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Gergek kisi yatmmeailar: Basvuruda bufunan kigiye ait Kimlik (niifus clizdani, ehliyet,
pasaport)

Tiizel kisi yatimmelar: imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, sirket kurulus gazetesi, vergt
levhast ve Ticaret Sicil Kayit Belgesi fotokopisi

Odeme sekilleri:

Yurtici Bireysel Yaturumcilar

Yurtici Bireysel Yatwrimcilar asagidaki odeme segeneklerinden sadece birini secerek talepte
bulunabilirler.

Nakden Odeme: Yurtii Bireysel Yatimmeilar talep ettikleri tahvillere iliskin bedelleri nakden ‘
yatiracaklardir.

Kiymet Blokesi Ydntemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i  Bireysel Yaurimcilar yaturim
hesaplarinda meveut bulunan likit fon ve Hazine bonolarmni teminat gdstermek suretiyle tahvil
talep edebileceklerdir.

Tahvil talep karsiiginda alinacak blokaj tutariari, asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel 1 %97
Hazine Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde: |
- Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan aciklanan alis fiyati, |
-~ Hazine bonolarinda halka arz talebinin yapldigr anda T. Garanti Bankast A.S. ‘
tarafindan kabul edilen alig fiyati dikkate alinacaktir. L

|

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda T. Garanti Bankast A S nin anhk gdsterge
fiyat kullamilacaktir. Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetierin \
asgari adet, adet katlarr ve birim tutarlari dikkate alinarak, teminat gosteriten menkul kiymet
adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen
katlarin dssinda bir adet olusmayacak sekilde yukar vuvartama yapﬂabi}qoe;k:ﬁ_i‘f:‘“‘"ﬁ-%
AR S A
Yatnmeilarin teminat  gosterdikleri kiymetlerin bozdurulmast sfas;gd;g,gggiskcn‘?,\gwiniem

uygulamas! gergeklestirilecektir. Buna gére, dagitim listelerinin a iklapdig g@):};'—._bu Yontemi
tercih eden yaunmecilanin dagitim listesine gore almaya hak kazan‘c.ijl{-la'ig‘\fifg\{a_l!é};‘}'11;b§de':lcri.

yalmmcxlarm talep toplama siiresinin sona ermesini takip eden ié‘-\gﬁt}'}ﬁg@_ 1,51—4:0/'(};3;7: kadar
nakden 6deme yapmalar halinde, bloke edilen krymetler hozdurulmatracakur. ,\_Ta‘i_c_';mé bulunan
yatirimeinin ilgili hesabinda bujunan nakdin yeterli olmamasi durumuntta eksik kalan bedel
yatirimcinin bloke edilen kiymetleri talep Sirasinda belirledigi sirayla bozulup tamamjanacakuir.
Vatinmeilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsihik gelen tutart yukarida belirtilen siire

icinde nakden sdemeleri halinde teminat olarak alman kiymetler iizerindeki blokaj aym giin
kaldritir.
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Yatnmelarn taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiirtinin tek basina yeterhi
olmamasi durumunda, yatirrmeinin bankada bulunan hesaplarinda bulunan likit fon ve Hazine
RBonolar ayni anda teminata alinabilecektir. TL bakiyeler yukarida belirtilen teminat yontemleri
ile bir arada kullanilamaz. '

Yurtici Kurumsal Yatirumctlar

Yurtigt kurumsal yatirimeilar talep ettikleri tahvillerin parasal tutanni sadece nakden veya
hesaben yatiracaklardsr.

Yurti¢i kurumsal yatmmcilars, almaya hak kazandiklari tahvil miktarimin bedellerini dagitim
listelerinin  onaylandigt giin saat 12:00°¢ kadar ddeyeceklerdir (valor giinii). Yurtigi kurumsal
yatirimetar dagitim listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan tahvillerm
bedellerini odemekten imtina edemezler. '

4.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 1 TL olan 1 adet tahvilin asgari talep miktart 1.000 adet olarak belirlenmis
olmas! nedeniyle, asgari talep miktar 1.000 TL'dir. Asgari talep miktarindan sonraki talep
araliklarnin 1 TL ve katlan seklinde olmasi garttit.

4.6. Bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Talepler TL olarak alinacak olup, adet cinsinden talep alinmayacaktir. Yatirimelar T. Garanti
Bankass A.S. Subeleri ve Yatinm Merkezieri'ne, basvurarak, talep formunu doldurmak
suretiyle talepte bulunabilirler.

4.7. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek velveya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracih@inda
bulunacak kurulug/kuruluslar, aracih@m niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma
araclarimm tutartile bu tutarin satisa sunulan toplam borglanma araglars tutarina orani:

S

N
50.000.000 TL nominal degerli tahvillerin ihracina aracilik edecek olan qu‘ént‘f?—agmﬁ't\ﬂhgkul
Kiymetler A.S. halka arz edilen tahvillerin timii iizerinden Satllamayanl',efr iq:jfn{tay,;iﬁar gra:;‘fpda
imzalanan aracihik sbzlegmesi hitkiimleri dogrultusunda satilamayan bakﬁyey[@y,h\flcné;m%tir. “2

— \2 S\am e )
b) Aract kurulug/kuruinglara ve gise hizmeti veren kuruluslara ﬁ'ﬂﬁ(\:‘ﬁe{cekyfépmn{g&rct

- b = .- - - A
tutar ve bunun toplam ikrag maliyeti igindeki payn

S
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Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ihrag sonrasinda araci kurulug Garantt Yatinim
Menkul Kiymetler A.§.ye 375.000 TL (BSMV Harig) tutarinda aracthk  komisyonu
tdeyecektir. Bu tutarm toplam ihrag maliyeti icindeki payi %0,75°tir.
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¢) Aracihik sbzlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan Gnemli hususlar:

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ile Garanti Yatim Menkul Kiymetler A ve T.
Garanti Bankasi A.S. arasinda imzalanan aracihk sozlesmesi 9 Aralik 2010 tarihinde
akdedilerek yiiriirlige girmistir. Araci kurum satilamayan bakiyeyi yiiklenmeyi taahhiit etmistir.

4.8. Halka arzda yatirimetlara tahsis ve dagitim esaslary hakkinda bilgi:
Tahsisat Miktarlar::

Halka arz yoluyla ihrag edilecek toplam 50.000.000 TL nominal degerli tahvillerin ihracinda
asagida belirtilen tahsisat gruplarinin olusturulmasi planlanmaktadir:

e %30’una tekabiil eden 15.000.000TL nominal degerli kismui Yurtici Bireysel
Yatinmetlar’a,
e %70ine tekabiil eden 35.000.000 TL nominal degerli kismt Yurtigi Kurumsal
Yatinmaeilar'a,
satlacaktir.

Tahsisat Gruplart:
ihrag edilecek tahviller igin hazirlanan tahvil ihrag gruplan asagda tanim!lanmistir:

Yurtici Bireysel Yatirumcilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararla
tanimlanan yurtiginde yerlesik yatinmeilardir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti Vatandaslar: da
bu tanima gireceklerdir. Bu kategorideki yatinmcilar asgari 1.000 TL nominal talepte
bulunabilecekler ve asgari talep miktarindan sonraki talep arahklari | TL nominal ve katlan
seklinde olacaktir. Anonim ve Limited Sirketler de bu kategoriden talepte bulunabilirler.

Kurumsal Yatrimerlar: Bu kategoriye iliskin tahsisattan Yurtici Kurumsal Yatirimeilar talepte
bulunabilecektir.

Yurtici Kurumsal Yatirumerlar: Yaurim Fonlarr, O)zel Emeklilik Fonlar, Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakbiklan, Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklan, Gayrimenkul Yaumm=Ortakiiklan,
aracl kurumlar, bankalar, Sigorta Sirketleri, portfoy yonetim sirket!c;f/i@ﬁql'{;ﬂ;ﬁ\%hgman|
kuruluslar, Emekli ve Yardim Sandiklart, Vakiflar, 506 Sayih Kanmgi‘fn GeqﬂLc_:ij). m\:%‘desi
uyarinca kurulmusg olan Sandiklar, Kamuya Yararli Dernekler’dir. Bu j_{aleé’o_rf’ Eﬁ,\aggrlnméllar
asgari 1.000 TL nominal talepte bulunabilecekler ve asgari talep nfik-tafjp"\ 'kﬁﬁilﬁ’kl Ez:;!ep
araliklars 1 TL nominal ve katlari seklinde olacaktir. Yoo @ NI O
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Tahsisat Esaslari: 2 4 Shet 70y

Halka arz edilecek olan tahvillerin yaturimel gruplarina tahsisat oranlan yukarida belirtilmigtir.
Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatwimel grubuna 1ahsis edllafm tutari _kar$|1aylacak
kadar talep gelmis olsa dahi tahsisat oranlan arasinda yatirimeilara SPK nin Seri VI No:66




sayill Sermaye. Piyasas Araglartnin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine Jliskin Esaslar Tebligi
hiikiimleri uyarinca, ;

is bu Sirkiilerde belirtilen herhangi bir yatirimer grubu igin %20°den fazla azalulmamak;
Yurtici Bireyse! ve Kurumsal Yatinnmerlarin tahsisat oranim %10°un altina diigiirmemek iizere,

Garanti Yatnm'm onerisi ve Kapital Factoirng’in onayi ile gruplar arasinda kaydirma
yapilabilir.

Halka arz stirecinde gergeklestirilen talep toplama isleminin sonunda, belirlenmis olan tahsisat
gruplarindan birine, Sirkiilerde tahsis edilen miktarin altinda talep gelmesi durumunda, bu
gruba gelen timm taleplerin kargtlanmasinin ardindan, bu grupa tahsis edilen miktardan
arta kalan kiymetlerin diger gruplar arasinda paylastiriimastna veya baska gruba kaydiriimasina
iliskin yukarida belirtilen kisitlamalar uygulanmaz.

Dagitim Esaslart:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayr bir araya getirildikten sonra Seri VIl No:66
sayih Teblig’de ver alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC
vatandaglari ile Tirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireyse!l yatirimcilarn
T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitiar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim iglemi
asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Dagitim her bir tahsisat grubu icin asagida belirtilen sekilde gerceklestirilecektir:
Yurtici Bireysel Yatrimeilar igin Dagutim.

Oransal Dagiim Yontemi uygulanacaktir. Yurtici bireysel yaurimeilar grubuna yapilan tahsisat
tutarimin, toplam talep tutanna bslinmesi ile “Arzin Talebi Kargitama Oram” bulunacaktir.
Bulunan “Arzin Talebi Kargilama Oram™ her bir yurtigi bireysel yatinmcinin Kargilanmayan
talebi ile carpilacak ve | TL nominal katlari seklinde dagitilacaktir.

Pl e
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Yurti¢i Kurumsal Yatrimetlar igin Dagitum: 5{? R ERE Y

i . . . "'? ) f’?"\\ a ‘“\
Yurtici kurumsal yatinmeilar i¢in yatimmentarin farkli fiyat scwycl%rmd:;é;z{g,r ii§ ‘olduklar
farkl: talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. FArKl wfly@j"s@ym@lgmﬁdm
farkls talep adedi giren yatirmeilar igin nihai halka arz fiyatina esit veya '_gsti;-ﬁ'gi.eki e yakin
fiyattan girmig olduklari talep dikkate alinacaktr. T s 'ft:?;gsiﬁ'

. 2hsizon

Oransal dagitim yontemi kullanilacakur. Itk asamada, yurtigs kurumsal yatirmetlarin farkh
fiyatlar tizerinden girilen talep tutarlarimin belirlenen nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
karsthikiar hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitm disi
birakilan  yatinmeilarin talepleri, toplam talep tutarindan  ¢ikarilacaktir.  Bu islem

tamamlandiktan sonra bu yatirimci grubuna yapilan tahsisat tutanimin, dagtim  digy.
I
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birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orani” |
bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Kargilama Orami“ her bir yurtici kurumsal yatirumcinin
kargilanmayan talebi ile garpilacak ve 1 TL nominal katlari seklinde dagitilacakutir.

Garanti Yatrim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giini icerisinde dagitum listelerini,
her bir tahsis grubu igin ayri ayri kesinlestirerek [hragciya verecektir. Jhragei, en geg dagitim
listelerini kendilerine teslim edildigi giinii izleyen is giinii igerisinde onaylayacak ve onayi
Garanti Yatirim’a bildirecektir.

4.9. Bor¢lanma araglarinin teslim zamam ve yeri:

Tahviller mevcut mevzuat hiikiimleri gergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayut
Kurulusu A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagtim listelerinin  onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yontemiyle basgvuran
yatirimcilarin hak kazandiklar tahvillere iliskin paylarin 8demeleri, yeterli tutarda teminatlarin
bozdurulmast suretivle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis yatinmetiarda ise
karstlanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri aym giin iginde gergeklestirilecektir.

Kapital Factoring Hizmetlert Anonim Sirketi; satisr gergeklesen tahvillieri, en ge¢ bedellerinin
kendilerine odendigi giin, saat 16:00"ya kadar Garanti Yatirim’in Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde halka arz amaciyla agilmis hesabina virman vapacaktir.

Garanti Yatirmm karsilanan taleplere iliskin tahvilierin yatinimeilara kayden teslimini Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri cercevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan !
en geg iki i guini icinde gergeklestirecektir. |

4.10. Bor¢lanma aracimin borsada islem gormeye baglayacagr tarih: ,

Sirket tahvillerinin halka arza iligkin dagitim listesinin onaylandigl hafta tahwnen.) Mart 2011

tarihinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem g%ﬁjeg;fﬁc@éal\%lﬁedu
YN )
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4.11. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslar hakkinda bilgi: FHC A X
2N E
SNV

a) Piyasa yapicimin unvani:
Yoktur.
b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi

Yoktur.

GARAMTE

T

26




5. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sirkiiler ve
cklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkilerin bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul
Hzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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