KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi'nden

.~

Ortakligimizin - 50.000.000,00 TL nominal degerli tahvillerinin halka arzma iligkin
izahnamedir.

S6z konusu tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4°tincti maddesi uyarinca Sermaye
Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca 2.0 10M... tarih ve Y /T=48Y....... sayi ile kayda alinmstr. -
Ancak kayda alinma ortakligimizin ve tahvillerinin Kurul veya kamuca tekeffiili anlamina
gelmez. Isbu izahname ile ihraci yapilacak olan tahvillerine iligkin ihragcimin yatirimeilara karsg)
olan ddeme yiikiimliliigi Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamis olup, yatirim kararimin, ithragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle
verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergedi
diiriist bir bigimde yansitmasindan ihragcilar sorumiudur. Ancak, kendilerinden beklenen dzeni
gostermeyen araci kuruluglara da zarann ihragcilara tazmin ettirilemeyen Kismi igin miiracaat
edilebilir. Bapimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iligkin
olarak hazirladikiari raporlardaki yanhs ve yamltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

{zahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir bigimde yansitmastndan
asagida unvanlan belirtilen kuruluglar ile bu kuruluslari temsite yetkili kisiler sorumludur:

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Kapital™) ve halka pgdist 2011
araci kurum olarak yer alan Garanti Yatiim Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan,
KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde
yeralan ve izahname igerisinde yeralan finansal bilgilerin kaynagi olan 30.09.2010, 31.12.2009
ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlanndan
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s NdagHun  WKuruldioaa  46,02. 2014 +arilli toplantsinds)
! v A. IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 16. maddesinde ‘aranan sartlardan (c) bendi diginda kalan
sartlarn saglandifgt tespit edildiginden, halka arz edilecek  50.000.000 TL nominal defecli
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tahvillerin ihracinin tamamlanarak'}(ntaﬁydn Yonetmeligi 16/c maddesinde ifade edilen “/Aracin
timundn hatka arz yoluyla satisa sunulmus olmast” sartimin saglanmasi ve satiy sonuglarinin
Borsamiza ulagtinlmas: kaydiyla, Sirket tahvillerinin Borsa Kotw’na ahnarak KAP’ta ve Borsa
Biilteninde Borsa Baskanhf onayiyla yapilacak duyuruyu izleyen 2'nci i§ guntinden itibaren
_Tahvil ve Bono Piyasasi’nda i;l;m gbrmeye baglayabilecei,

"B, Diger taraftan, Kurulunuza iletilecek Borsamlz goriigiinde, “Isbu IMKB Gortisi, Menkul Krymetler
Borsalariun Kurulus ve Caligma Esaslart Hakkinda Yonetmeligin (Genel Yoneimelik) 35.

Maddesinde yer alan *Borsada islem gérebilecek menkul kiymetlerden, bu Yoneimelikte be_:’r‘r!encn
sartlart tagtyaniar “borsa ketuna" alinwr. Menkul kiymetlerin borsa kotuna alimp ahnmayacagr
konusunda yetkili merci, Borsa yonetim kuruludur. Henku! kiymetlerin ;:-:kan!mafarmda, halka arz
icin SPK tarafindan izin verilmiy olmasi, ydnetim kurulunun bu yétkisim‘ etkilemez.” hikmil
geregince IMKB Yonetim Kurulu'nun verecegi karara déntk herhangi bir tachhil ya da
baglayicilik olusturmamak yartiyla, sadece SPK nin gorig talebine cevap vermek amaciyla stnirlt
olmak uzere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu IMKB Gorigi'ne
dayanilarak alinacak kararlar sonucu’ dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB nin herhangi bir

' .sorurri!ﬁ(ugu bulunmamakeader. " ifadesinin de yer almasy,

C. Kamuyu aydinlatma ilkeleri agisindan Sicket’in 25.01.2011 tarihli beyam ve Avukat Hasan
Esenkoyli tarafindan hazirlanan 17.01.2011 tarihli hukuki miitalaanin halka arz izahnamesinde yer
almasi, ayrica halka arzin 28 Subat 2011 tarihinden sonra gerceklestirilmesi halinde izahnamede
31.12.2010 tarihli finansal tablolar ile bagimsiz denetim raporlarma yer verileceginden Borsamiz
goriisiiniin giincellenmesi gerekecegi
hususlarain ~ Sormiaye  Pyasast Kudlune  bildirilmesing  karac verlmishir "

I1. Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriisi:

Bankacilik Diizenleme .ve " Denetleme Kurumu’nun 09.02.2011 tarih ve
B.02.1.BDK.0.12.00.00.134.32-3489 sayili yazisinda; 7 & Subet 2011
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Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Aakdida” ‘}-\
Yonetmelikte faktoring sirketlerinin  tahvil ihrac: yoluyla borglanmalarina simirlgima 5e1ﬁ%ﬁ\ \
herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan sz kosuguﬁilﬂlﬁjﬂ_LL:* :
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KISALTMA VE TANIMLAR

FEDDK Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu _—‘
| BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DIBS Devlet I¢ Borglanma Senedi

‘vkapilai Faktoring, Sirket

Kapital Factoring Hizmetleri A.S.

Garanti Yatinm

Garanti Yatirim Menku!l Kiymetler A.S.

VK Gelir Vergisi Kanunu
MK icra ve 1flas Kanunu 0
IMKB istanbul Menkul Kiymetler Borsasi A.§.

]_l_SlN International Securities Identification Number

| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kapital Faktoring, Sirket

Kapital Factoring Hizmetleri A.S.

| Kapital Menkul

Kapital Menkul Degerler A.S.

KOBI Kiigiik ve Orta Boylu Isletmeler

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. o
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.§. =
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu.

| Tiirkiye Cumhuriyeti

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

2 & Subat 2011
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Bu boliim izahnamenin §zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Kapital Factoring Hizmetleri A.S. (“Sirket” veya “Kapital”) hakkinda bilgiler .

Sirket, 18.05.1992 tarihinde Istanbul’da Sadioglu Ailesi tarafindan iilkemizin banka ortakh
olmayan ilk faktoring sirketi olarak kurulmustur. Sirketin kurulusu ve Ana Sézlesmesi,
27.05.1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan olunmustur.

Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdigt mal ve hizmet alim-satimr ve arzi ile ugrasan
isletmelerin bu satis ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit ticari alacaklarimin
ahmi, satimi, temelliik edilerek tahsili, bu alacaklara karsilik ddemelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmast gibi her tirlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iligkin
her tirli damismanhk, organizasyon' ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili
mevzuata uygun olarak yapmakur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denctleme
Kurumu (“B.D.D.K.”) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiirirliige giren “Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri gergevesinde stirdiirmektedir. Sirket, ilgili
Yénetmelik hiikiimlerine gore Factoring Faaliyet [zni’ni B.D.D.K.’nin 27.03.2008 tarih ve 2547
saytli Karari ile almisgtir.

11.11.2010 tarihli son genel Son Durum (05.02.2011)

_ kurul itibariyle itibariyle

e

Vedat Sadioglu 3.650.00000  %36,50  36:500.00 9403650

Moris Sadioglu 3.025.000,00 %30,25 30250,00 o4 0,3025

Rasel Sadioglu 1.325.000,00 %1325 13.250,00  940,1 325 g,
Roza Sadioglu 100000000 %1000 1000000 55006 FH R
Claudia Luce Sadioglu 1.000.000,00  %10,00  10.000,00 %0,1@60 3 e }9; )
Kapital Mali ve Gayrimenkul 9.900.000,00 0/099,0@0'__'3;.\@3}, 5:’; L
Yatirimlar Holding A.S. i 5 ‘\": Lf""'“ﬂ: .,./,
Toplam 10.000.000,00  %100,00 10.000.000,00  %100,00 ~. .=

NOT: Sirket Yénetim Kurulu’nun 12.11.2010 tarih ve 2010/16 sayih karan ile nrtaklagn‘.
Sirketteki hisselerinin %99 luk kismini Sirket ile birebir ayni ortaklik yapisina sahip “Kapital
Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.$."ne ayni sermaye olarak koymalari karar altina
alinmis ve bu konuda kanuni prosedirler 20.12.2010 tarihi itibanyla bitirilmistir. 17.06.2010
tarihinde 50.000.00 TL sermaye ile kurulan Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatiimlar Holding
A.S.’nin Ortaklik Yapisi agagida yer almaktadir:
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17,06 2030 tarihili sty SO0 Burnm (95402.2001)

itibariyle
Octit ke l\_Inrnina_I Sermayeye Nominal Tutar Sermayeye
Tutar (TL) Orant (TL) Orani

Vedat Sadioglu | 1825000  %36,50 109857.747.97 o436 50

Moris Sadioglu 1512500 %3025 91.046.49059 o305

| Rase] Sadioglu 662500 %1325 39.879.868.35 91395
. Roza Sadioglu 5.000,00 %10,00 30.098.012,66 o410 00
Claudia Luce Sadioglu 5.000,00  %10,00 30.098.012,66 o410 00

Toplam 50.000,00  %100,00 300.980.132,23  %100,00

Sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri asagida gosterildigi gibidir :

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV [

ETTIGE ORTAKLIK DISI SURES] / |  SERMAYE PAYL

TUZEL UsTLENDEGE KALAN =
ADLSOYADT _ GORevi is ADRESH KisitiK - _GOREVLER GRV_SIIRESI L | (%)

MORIS SADIOGLU| YNT.KRL.BASK. BUYUKDERE CD.ND:61 | YOK ATAK FAKT.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL | 3.025.000| 30,25
K:8 MASLAK-§ISLI-{ST.  YNT.HRL.BASK,
KAPTTAL G.IMENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.
KAPITAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.BAGK.

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD. | BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK ATAK FAKT.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL | 3.650.000| 36,50
GENEL milDir W8 MASLAK-SisLL ST, YNT.KRL.BASK. Y ARD.
KAPITAL G.MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.

ERDING SEVIMLI YNT.KRL.UYESI BUYUKDERE CD.ND:61 | YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.5. |3 YIL/3YIL| ---------

fcRA KOM.GYEST | K:B MASLAK-SI§LE-IST, YNT.KRL.OYESI P e
. KAPITAL MENKUL A S. £ o
YNTKRL OYEST /AN S B4 SUh N
7 \i
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Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bolgede (Tijrkiye‘{_fe) {;i};ﬂ"ﬁ?ni%:}&tég Tf
olup, 30.09.2010 tarihi itibartyla istanbul Maslak’ta bulunan Genel Mudiirligi \e’iﬁqﬁg\;ﬁgr A - i
Kayseri, Konya, Istanbul Anadolu Yakasi ve Trakya temsilcilikleri ve bu birimletde tilid: N ‘/
cdilen 45 personeli ile Tirkiye genelinde 1.000%in iizerinde buyiik, orta ve \Ri_iéh\ik,_'fi_gek’l‘iﬁf’
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Sirketin faktoring alacaklarinin 30.09.2010 tarihi itibariyla sektorel bazda dagilimi asagida
verilmistir:

[TL 30 Eyliil 2010
Tekstil 172.654.972

| Yurti¢i Ticaret S1.111.805 |
Agdag ve Ahsap Uriinleri 27874218 |
Medya ve lletigim 24.222.443
Metal Isleme 21.231.691
T{saat ve Cimento 19.785.197
Plastik ve Kauguk "~ 16.726.540
Dayanikli Tiketim Uriinleri - 15.421.154
Kagit Hammadeleri ve Kagit 13.676.936
Uriinleri

{lag ve Kimya Uriinleri 9.512.433
Yiyecek ve Igecek 8.255.812
Boya, Vernik, Yazi ve Matbaa 6.828.921
Miirekkebi
Nakliye 5.435.527
Cam ve Cam Uriinleri 3.987.886
Otomotiv 3.466.020
Diger 15.945.261

[ Toplam 416.136.816 <4 100

Faktoring Dernegi liyesi olan Sirket, faktoring firmalan igerisinde zkaynaklarimin giigliiligu ve
karhlig ile on plana ¢rkmaktadir. Sirket, 2000°li yillarin bagindan itibaren gosterdigi buyime ve
gelisimle sektoriinde en yiiksek dzkaynaga sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem igerisinde
en yitksek kar elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri olmustur. 1995 wvilindan
itibaren araliksiz olarak her yil, Istanbul Ticaret Odas! tarafindan, kazancindan yiiksek diizeyde
Kurumlar Vergisi ddedigi igin, “Takdir Berati” ve “Kurumlar Vergisi Devamhlik Oduli™ ile
odiillendirilmistir.

Sirketin bu karlihgina esas teskil eden Esas Faaliyet (Faktoring Hizmeti) Gelirleri 2009 yilsopu D | L ARENY R
ve Eyliil 2010 itibariyla aga@ida gosterilmistir: {}f 5 ‘_/{,/{»‘—m;}; g \-_:"
TL 30 Fylil 2010 |31 Aralik 2009 e/ S i
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 48.123.872 _49.473‘5_:?1?‘:-,.,5, .i h{;-?‘
" Faturalanmis faktoring alacaklarindan alinan faizler 17.464.697 65.740.233" ;9—7

Kazanilmamig gelirler (114.773) (16.266.538) |

Diger 30.773.948 < |
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar (net) 4875.112 4.118.49 I__

Komisyon gelirleri 4.887.745 4.143.413 |

Komisyon giderleri : (12.633) (24.924)

52.998.984 53.592.166

L




Konsolide Edilen Ortakliga Iliskin Bilgiler:
Kapital Menkul Degerler A.S.:

Sirket’in bagh ortakh@ olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul™),
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatinim ve
Finansman A.S. unvani ile kurulmug, unvani 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatinm Menkul
Degerler A.S, 30 Mayis 2006 tarihinde Kapital Yatinm Menkul Degerler A.S. ve 1 Nisan 2008
tarihinde de Kapital Menku! Degerler A.$. olarak degigmistir.

Sirket, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun Kapital Menkul’de sahip oldugu %95,10 oranindaki
hisse paysmt SPK’nun 03.03.2006 tarih ve 10 Sayih toplantisinda alinan karara istinaden

20.03.2006 tarihinde, 357.587.498 adet hisse karsih@ olan 6z sermaye tutari tizerinden
devralmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.03.2006 tarih 2006/03 sayih karari ile Pamuk Finansal Kiralama
A.S.'ne ait %0,15238 oranindaki 572.937 adet hisseyi 14.138,15 YTL'na ve Sirket Yonetim
Kurulu’nun 01.12.2006 tarih 2006/08 sayili karari ile de Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
AS. ne ait %0.53342 oranndaki 2.005.656 adet hisseyi 47.958,00 YTL dzerinden satin
alimmistir,

Sonu¢ olarak Sirket’in Kapital Menkul'iin sermayesindeki ortaklik payr %95,79 oranina
ulagmistir.

Kapital Menkul, Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan aldig) asagidaki yetki belgelerine sahiptir:
-Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi Yetki
Belgesi

-Alim Satim Aracih@ Yetki Belgesi 24 Sipey 0
-Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

_Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satig ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri

[zin Belgesi p T
e 2 = B
-Tiirev Araglarin Alim Saumina Aracilik Yetki Belgesi // #
: /
0S5
Risk Fakrtirleri: 3l = Z\
] g e

Her yatinm aracinda oldugu gibi tahvilde de belirli riskler bulunmaktadir. Tahvile }f:i"égﬁnﬂ,;

yapanlar, bu [zahnameyi bir biitiin halinde okuyarak degerlendirmeli ve asagida anlatilan risk'fi:r‘_"__ -
ile birlikte bu yatrimin barindirabilecegi tim riskleri dikkate almalidirlar.

Asagida detaylar ile anlatildif Uzere; ihragei sirketin borglanma aracina iligkin yukiimluliklerini
etkileyebilecek riskier arasinda; mevzuattaki olasi degisikliklerden, sirketler arasi rekabetten,
kredilerin kullanim ve maliyetlerinden, misterilerinin finansal durumlarinda meydana
gelebilecek olasi bozulmalardan dolay: tahsilatlarindaki gecikmelerden, genel faiz oranlarindaki
dalgalanmalardan, kullamlan bilgisayar teknolojilerinde olugabilecek saldin ve suistimallerden,

8 e




sirket personelinin olasi hata ve suistimallerinden, sirketin deneyimli personelinin ayrilmasi
nedeniyle olusabilecek personel zafiyetinden ve bugin i¢in bilinemeyen ve Ongdriilemeyen
muhtelif risklerden bahsedilebilir.

fhrac edilen bor¢lanma araci ile ilgili olarak:

- Tahvillerin, tahvili ihra¢ eden sirketin yiikiimliiliigi altinda ve ihraggimin 3. sahislara olan
imtiyazsiz bir borcu niteliginde olmasi nedeniyle ihragg: sirketin herhangi bir nedenle borglarini
ddeyemeyecek duruma gelmesi halinde yatirimeilarin borglarini yargi yoluna bagvurarak tahsil
edebilecekleri, yiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki 6ncelik durumlarina gére tahvil
alacaklarinin 8. sirada yer almakta oldugu, s

- Tahvil sahiplerinin, tahvilin tizerinde yazili faiz oranlarindan hesaplanan faiz gelirini elde
edecekleri, tahvil vadesinde de anaparalarini geri alacak olmalan ve tahvilin izerindeki faiz
oranlart Gnceden belirlenmesine karsin; tahvilin ihracindan vadesine kadar gegen dénem
icerisinde, iilke ekonomisindeki ve ihraggt sirketin mali yapisindaki gelismeler neticesinde
tahvilin degerinin artis veya azalig gosterebilecegi,

- Tahviller igin aktif bir ahm-satim pazaninin olugacagl veya olusmast durumunda
siirdiiriilebilirligi konusunda herhangi bir giivence olmadigt,

- Tahvil igin likit bir alim-satim pazarinin olugacagina dair bir giivence olmadigi,

- Ihra¢ edilecek tahvilin fiyatinda, ihragg: sirketin operasyone! sonuglarindan, sirketin kendi
icindeki veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz gelismelerden, hukuki diizenlemelerin
degismesinden, ihrag edilecek tahvilin ihracinin analistlerin tahmin ettigi  dogrultuda
oerceklesmemesinden veya beklenen yitksck miktarda tahvil satigi gerceklesmemesinden ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen borglanma senetlerinin alim-satim pazarinda
degisikliklerden dolayr 6nemli dalgalanmalar meydana gelebilecegi ¢ St m

unutulmamahdir,




Ihraccinin  yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, st yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurulusunu taniticr temel bilgiler:

Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV
ETTiGH ORTAKLIK D1S1 SURESI / SERMAYE PAYI
| TozeL OSTLENOIGE KALAN
ADI SOYADI GOREVI ts5 ApREST KigiLiK GHREVLER GRY.SUREST TL T (0]

MORIS SADIOGLU|  YNT.KRL.BASK. BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK ATAK FAKT.HIZM.A.5. |3 TIL/3 YIL
K:8 MASLAK-5iSLE-1ST. YNT.HRL.BASK.

KAPITAL G.MENKUL A.5.
YHT.HRL.BASK.

KAPITAL MENKUL A.§.
% i [ PPy YNT.KRL.BASK.

3.025.000 30,25

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD.| BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.§. |3 YIL/3 YIL
GENEL MUDUR W8 MASLAK-§sUI-IST. YNT.KRL.BASK.YARD,
KAPITAL G.MENKUL A.§.
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A5,
YNT.KRL.BASK.

3.650.000| 356,50

ERDING SEVIMLE YNT.KRL.OYESI | BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK ATAK FAKI.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL
icAa KoM UYESE | K:B MASLAK-SISLI-IST. YNT.KRL.UYEST

KAPITAL MENKUL A.S.
vm,KRL.GYEt

Sirketin Denetim Kurulu Uyeleri

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV
ETTIGE ORTAKLIK DISL SUREST /
TUZEL USTLENDIGE KALAN
ADT SOYADI GHREVE s ADRESE KigiLiK GOREVLER GRV_SURESI
MUSTAFA SATM BALADIN DENETCI MECLISI MEBUSAN CAD.| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.§. |3 YIL/3YIL
GUVEN HAN NO:49 K:4 DENETGH
FINDIKLI-{STANBUL
CANSU TURKER ULUSOY DENETGI MECLISI MEBUSAN CAD.| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL
GUOVEN HAN NO:49 K:4 DENETGI
FINDIKLL ISTANBUL
Sirketin Ust Diizey Yéneticileri r
SON 5 YILDA SINE
ORTAKLIK DISE SERMAYE PAYI ol
USTLENDIGT g
ADI SOYAD! GOREVI 15 ADREST GOREVLER TL [ (o)
"MORIS SADIOGLU YNT.KRL.BASK. BUYUKDERE CD.MO:61  ATAK FAKT.HIZM.A.S. | 3.025.000 | 30,25
K:8 MASLAK-SiSLI-IST. YNT.KRL.AASK.

KAPITAL G.MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK,
KAPITAL MENKUL A S, f

YNT.KRL.BASK. ; e
LIRS e’ . =1 = e N 7
'{ (E') ‘!E 4= ‘; \}?

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD.] BUYUKDERE CD.NO:61  ATAK FAKT.HIZM.A.§. | 3.650.000 | 36,50 | BY r:)_,,: i

GENEL MUDIIR K:8 MASLAK-SISLI-IST.  YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL G.MENKUL A.S.
¥YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A.§.
YNI.KRL.BASK.

“ERDING SEVIMLL | YNT.KRL,UYESI | BUYUKDERE CD.NO:61  ATAK FAKT HIZM.A.§. | ----oooc | ooooes

iCRA KOM.IIYEST | K:8 MASLAK-SISLE-IST. YNT.KRL.OGYEST

KAPLTAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.UYESE
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Ihraca fliskin Ozet Veriler:

Tiirii: Tahvil

Vadesi: 24 ay

Yapisi: Kuponlu

Kupon ddemeleri: 132 gtade bir, degisken faiz 6demeli

Kistas Faiz: Jhrag ve kupon ddeme donemlerinde T.C.Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilmis en uzun vadeli iskontolu gosterge Devlet Tahvili’nin (Gosterge) son 3 is giiniinde IMKDB

Tahvil ve Bono Kesin Alim Satm Piyasasi’nda olugan agirlikh ortalama yillik bilesik faizlerinin
aritmetik ortalamas alinarak hesaplanacaktir.

Fiyat (Spread): Piyasada iglem goren gosterge tahvilin yillik bilesik faizi lizerine, talep toplama
siiresinin ertesi is giinii 175-225 baz puan arahiginda olmak kosulu ile kesinlestirilerek kamuya
duyurulacakur.

Tahmini Halka Arz Takvimi:

Islem Tarih

r Yonetim -Kurulu_ }ararl - . 03.Ara.10
SPK Basvurusu 13.0ca.l]
IMKB Bagvurusu ‘ 26.0ca.l!
IMKB Incelemesi 02.Sub.11
Tahvillerin SPK tarafindan kayda alinmasi 24.Sub.11
KAP Duyurusunun yapilmasi 3 25.8ub.11
Halka arz ve satig 28. Sub.-2, Mar. 2011
Satis sonuglarinin SPK ve IMKB'ye iletilmesi 3.Mar. |1

I 7 4 Subat 7011




Konsolide Finansal Tablolar:

BILANCO - AKTIF 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
NAKIT DEGERLER 39 57 298
FINANSAL VARLIKLAR 743 42 42
BANKALAR 31.126 5.659 6.234
FAKTORING ALACAKLARI 229.285 376.420 416.022
MADDI DURAN VARLIKLAR 3.429 3.573 3.372
MADDI OLM.DURAN VARLIKLAR 1,263 1.325 1.382
DIGER AKTIFLER 4322 6.931 12.025
AKTIF TOPLAMI 270.207 394.007 439.375
BILANCO - PASIE 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010

(BINTL) (BINTL) (BINTL)
ALINAN KREDILER 73.765 147.049 160.078
FAKTORING BORCLARI 1.848 1.987 1.891
MUHTELIF BORCLAR 671 1.968 7.445
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 305 0 0
ODNCK. VERGI VE DIGER YKMLLK. 2.600 7.552
BORC VE GIDER KARSILIKLARI 3.414 3.445
OZKAYNAKLAR 187.604 231.688
PASIF TOPLAMI 270.207 394.007

12/
&Pi?@:{;a{}&&@
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31.12.2008

GELIR TABLOSU 1 30.09.2009 31.12.2009 30.09.2010
(BINTL) (BINTL} (BINTL) (BINTL)
FAKTORING GELIRLERI 98.591 53.592 72.335 52.999
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (8.295) (5.568) (7-840) (7.180)
DIGER FAALIYET GELIRLERI 3.922 4.494 5.007 2.535
FINANSMAN GIDERLERI (-) (28.146) (6.2 |3)l (9.092) (9.629)
KARSILIK GIDERLERI (-) (5.669) (3.725) (4.072) 545
DIGER FAALIYET GIDERI (-) (7.517) (977) (947) (358)
FAALIYET KARI (VERGI
ONCESI) 52.886 41.603 §5.391 38.912
VERGI KARSILIGI (-) (10.657) (8.440) (11.308) (7.735)
;\'_ET FAALIYET kARl_ 42.229 33.163 44.083 31.177
Secilmiy Finansal Bilgiler:
31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
ISLEM HACMIi 943.604 970.946 788.634

BUYUME ORANLARI

FAKTORING ALACAKLARI
OZKAYNAKLAR
FAKTORING FAIZ GELIRLERI

NET FAALIYET KARI

'+ 31.12.2008-31.12.2009

2%68,5

%30.,0

%-7,7

%35.0




Faaliyet Sonuglart Hakkinda Bilgi:

Faktoring sektdriinde faaliyet gbsteren S_irket, 2010 ythoin ilk 9 avinda 52,99 milyon TI
faktoring geliri ve 31,17 milyon TL net faaliyet kari elde etmistir.

Ortaklik Yapist Hakkinda Bilgiler:

Bir P;ym Hamiline Toplam Wbk gy
Ortak Ads Nomu}al / Nama Pay Sayisi Titar Qcani

Degeri (Adet)
$z{’]’rﬁ:laf:‘;‘i'él;fngj’{gf“e“k”[ Lk D 9.900.000  9.900.000,00  %99,0000
Vedat Sadioglu I'TL Nama 36.500  36.500,00  %0,3650
Moris Sadioglu I'TL Nama 30250 30.250,00  %0,3025
Rasel Sadioglu I TL Nama 13250 1325000  %0,1325
Roza Sadioglu I'TL Nama 10.000 10.000,00  %0,1000
Claudia Luce Sadioglu I'TL ~ Nama 10.000  10.000,00  %0,1000

Toplam  10.000.000 19.000.000,60  %100,000

Ihraca ve Borsada Islem Gérmeye Iligkin Bilgiler:

Fiyat aralig1 yontemiyle talep toplanacak 24 ay vadeli 50.000.000 TL nominal degerli tahvillerin
ihracinin yaklagik maliyetinin 512.206 TL (halka arz tutarinin %1,024) olacag: éngoriilmektedir.
Halka arz masraflariyla ilgili detayli tablo madde 10.12 verilmistir.

Bu lzahname “Biiyitkdere Caddesi, No:61 Kat:8 Maslak-Sisli-Istanbul” adresindeki Sirket
merkezi, www.kapitalfactoring.com.tr internet adresinde ve bu [zahnamede belirtilen bagvuru
yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir.

2. RISK FAKTORLERI |

e
~ gey W
//f'? ,«( g, E:‘

M.*\ .
Isbu izahname ile ihraci vapilacak olan bor¢lanma araclarma iliskin lhracé/l /_ . \%
yatirimeilara kars: olan ddeme yukumlulugu herhangi bir kamu kurulusu taralindan «.a" }
S
garanti altina alinmamis olup, vatirim kararinin, ihra¢cimin finansal durumunun a\nallz S 1“ j5 3 ;

- LN -
edilmesi suretivie verilmesi gerekmektedir. ".“ i 17—;‘h_=,‘- #
Wy © SEERS .

Ny, & F I S

. . . e w . - . . i W o . h: ?/

Yatirimeilar, tahvilleri satin almak suretiyle, tahvili ihra¢ eden girkete belirli getiriler ka:;nhgm&}i R

bor¢ vermis olmaktadirlar; bu anlamda tahvili satin alan yatinmecilar, tahvili thrag eden girketin
tahvil vadesine kadar alacaklisi konumundadirlar. Her yatrim aracinda oldugu gibi tahvilde de
belirli riskler bulunmaktadr. Tahvile yatirim yapanlar, bu izahnameyi bir biitiin halinde okuyarak
degerlendirmeli ve asagida anlatilan riskler ile birlikte bu yatirimin barindirabilecegi tim risklefi
dikkate almahdirlar. Asapida belirtilen riskler, sirketin risk yonetim politikalar: neticesinde tespit
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ettigi ve Gnemli gordiigii risklerdir, bunlar disinda su an itibaniyla 6ngoriilemeyen riskler de
ortaya ¢ikabilir.

Ancak, yatinm igin degerlendirmeler yapilirken Sirketin belirtilen biitiin bu risklerden
etkilenecegi anlami da ¢ikarilmamahdir. Yatinmetlar, $irketin bu izahname ekinde verilen
bilango ve gelir tablolarinda belirtilen 6zkaynak giigliiliigii, karlilik, alacaklarimin ve borglarinin
dagilimi vb. gibi 8nemli verilerini dikkate alarak, sirketin olast risklere karsi koyma giiciinii. bu
risklerden etkilenme/etkilenmeme potansiyelini degerlendirmelidirler.

2.1. Ihragaimin borglanma aracma iligkin - yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler: ;

Mevzuat Riski

Sirket, Tiirkiye’de yerlesik bir sirket oldugundan Tiirkiye kanunlari ve mevzuauna tabidir.
Gelecekte bu kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler, Sirketin kontrolii digindadir ve bu
degisiklikler, genel olarak Sirketin i¢inde bulundugu sektor ile birlikte faaliyet sonuglar ve
finansal durumu iizerinde dnemli etkiler yaratabilir. Dolayisiyla, iilkedeki tiim sektorlerin her
zaman kars) karsiya oldugu gibi, finans sektoriiniin de mevzuattaki degisikliklerden olumiu veya
olumsuz olarak etkilenebilecegi gzoniinde bulundurulmalidir.

Rekabet Riski

Tiirkiye’de tamarm B.D.D.K.’nun denetim ve gozetiminde olan yaklastk 80 faktoring girketi
bulunmaktadir. Bu faktoring sirketleri arasinda oldukga yogun bir rekabet ortami vardir.
Faktoring sirketleri oncellikle iriin fiyatlamasi ve ardindan da hizmet kalitesi ile rekabet
etmektedir. Ozkaynaklart giicli bir sirketin miisterilerini fonlamada daha az dig kaynaga ihtiyag
duymasi neticesinde, diger faktoring sirketlerine gore iiriin fiyatlama konusunda avantajli
konuma gelmektedir. Sirket, her ne kadar ézkaynaklari bakimindan faktoring sirketieri arasinda
en fazla ozkaynaga sahip sirket konumunda bulunsa da, gelecekte bu konuda giiglii yeni
rakiplerin piyasaya girmesi veya meveut sirketlerin dzkaynaklarini artirmalari neticesinde ciddi
bir rekabet ile karsilasabilir ve bu da sirketin faaliyetleri ve sonucunda da finansal durumunu
olumsuz etkiliyebilir,

Kredi Riski 24 Swat 201
£ g it A
Sirket, 30.09.2010 itibariyla faktoring alacaklarinin %62’sini kendi dzkaynaklart ve “/038'|n|/g’15¥3,-w,~a’ Y

kaynak, Tirkiye'deki yerlesik bankalardan kredi kullanarak, fonlamigtir. Kullanilan kreg{iier, P i \."‘
oenel olarak faktoring alacaklarimin ortalama vadesine uygun yapidaki spot kredilgrdiry \/'U\_ 13

Gelecekte, sirketin biiyiimesi sonucunda daha fazla dig kaynaga ihtiyag duyulmast, gcnckif%itgfu \‘;ﬁ.}:@
diizeylerinde ¢esitli sebeplerle meydana gelebilecek artiglar vb. nedenlerle bu yap: degisebiﬁ;‘fg s (;“i"—_"_;:‘_,?-. y
sirketin fonlama maliyetleri artabilir.’ Bu da sirketin faaliyet sonuglari ve finansal durumu # . 8

{izerinde olumsuz etkilere yol agabilir. - ~—
Muigteri Riski
Sirket, Eylil 2010 itibariyla 1.000’in iizerinde isletmeye faktoring hizmeti vermektedir. Bu

isletmeler arasinda kiigilk ve orta dlgekli isletmeler oldugu gibi, kendi se_kttj.rlerinde lider
konumunda bulunan pek gok bityiik isletme de bulunmaktadir. Sirket’in miigterileri genel olarak
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sanayi ve ticaret isletmeleridir ve bu isletmeler Tiirkiye'nin iginde bulundugu ekonomik
kosullardan dogrudan etkilenmektedirler. Ulkenin ekonomik kosullarinin i¢ veya dis sebeplerle
kotiiye gitmesi, bu isletmelerin ekonomik ve finansal durumlarinin bozulmasina yol agabilir ve
akabinde bu isletmelerin 6demelerini yapmakta gii¢liik gekmelerine neden olabilir. Bu durumda,
Sirketin faktoring alacaklarmin tahsilinde zorluklarla karsilagilabilir ve bu da sirketin faaliyet
sonuglari ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Faiz Riski

Sirketin faaliyet sonuglar, bityiitk oranda faktoring alacaklarindan elde ettigi faiz, komisyon ve
provizyon. gelirlerine baghdir. Bunlarin igerisinde en buyiik gelir kalemi olan faiz gelirlerini
belirleven faiz oranlan, miisterinin sirket nezdindeki kredibilitesine, sirketin iglem giiniindeki
maliyet yapisina vb. pek ¢ok unsura bagli olamakla beraber iglem giininde gegerli genel faiz
oranlarindan da bilyiik él¢iide etkilenmektedir, Genel faiz oranlarinda gesitli sebeplerle meydana
gelen diisisler, sirketin faiz gelirlerini nemli §lgiide etkileyebilir. Sirket, genel faiz oranlarindaki
diisiis nedeniyle olusabilecek gelir kayiplarini énlemek igin daha fazla faktoring islemi yaparak
islem hacmini artirma yolunu segebilir. Bu durumda daha fazla dig kaynaga ihtiyag duyulabilir ve
sonucunda da maliyetler artabilir. Dolayisiyla, genel faiz oranlarindaki distsler, Sirketin faaliyet
sonuglart ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Teknolojiden Kaynaklanan Riskler

Sirket, faktoring islemlerini ihtiyaglarina gore hazirlanmis bir faktoring programi ile
yiiriitmektedir. Bu faktoring programi, giincel bilgi teknolojilerinden faydalanarak her tiirlii i¢ ve
dis tehditlere, suistimallere karsi muhtelif giivenlik programlan ile desteklenmekte ve igerisinde
muhtelif kontrol, yetkilendirme ve yedekleme sistemleri barindirmaktadir. Ancak, her ne kadar
tngoriilebilir, tahmin edilebilir tiim risklere karst gerekli 6nlemler alinmis olsa dahi bilgisayar
teknolojilerinin giiniimiizde olduk¢a hizli gelisme kaydetmesinden dolay: i¢ ve dig tehditler ve
suistimaller onlenemeyebilir. Bu durumda, tahmin edilemeyen yeni tehdit, suistimal veya
sistemlerde aksamaya neden olabilecek herhangi bir unsurun ortaya ¢ikmasi halinde Sirket ek
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Sonug olarak faaliyet sonuglari ve finansal durumu
olumsuz yénde etkilenebilir.

7 & Subet 20M

Kigisel Riskler
Sirketin ¢alisanlarimin, hukuki veya operasyonel ili§ki!erde bulundugu kisilerin yapabile,gg;;_"{3;_@:%\
hatalar veya suistimaller Sirketin giinliik faaliyetlerini etkileyebilir sonugunda da SigKetinr > A
faaliyetleri ve finansal durumu siirh da olsa etkilenebilir. B 7~ B B
{5 A
Aow sl
Personel Riski e -‘-.,-.‘:‘\.’:”.'.

N
Tiirkiye’de varolan faktoring konusundaki bilgi ve tecriibe eksikligi, 6zellikle B.D.D.K.'nin tc?pjtﬁ'“
ettigi standartlar ve Faktoring Derneginin muhtelif calismalari neticesinde 6nemli olciide

giderilmesine karsi sektorde bilgili ve tecriibeli personel sayisi azdir. Bunun sonucunda firmalar
arasinda personel rekabeti oldukga fazladir. Sirketin 45 personelinin 10’undan fazlasi en az 15
yildir ve 20’sinden fazlasi da en az 10 yildir sirket personeli olarak ¢aligmaktadir. Meycut
personel sirket igi egitim ve bilgilendirmeler sayesinde kendini gelistirmekte ve yillar ilerledikge
Sirketin ayrilmaz bir pargasi haline gelmektedir. Sirkette personel sirkiilasyonunun az olmasina

T AT

W
16 Tt R
S, e




kargin deneyimli personelin Sirketten ayrilmasi Sirketin faaliyetleri ve finansal durumunu simirh
da olsa etkilevebilir.
Belirlenmeyen Riskler

Sirkcl gegmis tecriibelerinden ve ongoriilerinden faydalanarak yukarida belirtilen muhtelif
riskleri belirlemistir. Bu riskler diginda Gngdriilemeyen veya tahmin edilemeyen muhtelif
nedenlerden kaynaklanabilecek riskler de ortaya ¢ikabilir,

2.2. Thrag edilen bor¢lanma aracina iligkin riskler:

Yaurimeilar, tahvilleri satin almak suretiyle, tahvili ihrag eden sirkete borg vermis olmaktadirlar;
bu anlamda tahvili satin alan yatinmcilar, tahvili ihrag eden sirketin tahvil vadesine kadar
alacaklisi konumundadirlar. Bu alacaklarina kargilik, tahvil vadesinde belirli bir getiriyi elde etme
amactyla yatinm yapmaktadirlar. Tahvil sahipleri, alacaklan disinda sirketin higbir aktifi, mal
varhg, lizerinde hak sahibi degildirler. Dolayisiyla, tahvil sahibinin sirketle iliskisi, vade sonunda
alacagin tahsil etmesi ile sona erecektir.

Tahviller, tahvili ihrag eden sirketin ylikiimliligi alundadir ve ihraginin 3. sahislara olan
imtiyazsiz bir borcu niteligindedir. Bu nedenle, ilerde tahvili ihrag eden sirketin iflas, tasfiye vb.
herhangi bir nedenle borglarini 6deyemeyecek duruma gelmesi halinde yatirimeilar borglarin
yarg) yoluna bagvurularak tahsil edilebilir. Bu durumda, tahvil sahipleri sirketin hissedarlarindan
once alacaklarini alma hakkina sahiptir.

Yiirtirliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Sirket aleyhinde yiiriitiilen takiplerde alacakiilarin
sira cetvelindeki oncelik durumlari asagida verilmis olup, tahvil alacakian 8. sirada yer
almaktadir.

I. Iflas masasi alacaklari

2. Bir malin aynindan do@an kamu aiacaklan (Gimriik resmi, bina ve arazi vergileri. veraset ve
intikal vergisi vs.)

3. Kambiyo senedine bagh alacaklar (Cek, polige ve bonodan dogan borglar)

4. Rehinli alacaklar : 2 & Sbet 201
5. lIsgi alacaklar ve is iliskisine dayanan alacaklar ile iflasin agilmasindan énceki bir yil iginde
tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlar, isgiler igin kurulmug yardim sandiklari veya yardim
teskilati kurulmasi ve yasatilmast igin kurulan dernek vb. kurumlara ddenecek borpl?;,,:gi_le

hukukundan dogan her tiirlii nafaka o T

6. Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimse]er";;ﬁ" b SilisKi’ ‘"i?.-_.“
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari i fr{:::i‘\)"ﬂ by
7. Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar £ E N el
8. Imtiyazsiz alacaklar (Bir malin aynindan doganlar digindaki kamu alacaklar, adi ‘{Yﬁeﬁeibaglﬁ‘ =5
alacaklar, tahvil alacaklar) :L\,_f' ety n,';-*"
9. lhragcinin ortaklarinin alacaklar (Hisse senedi sahiplerinin alacaklar) i~ v;,”

—

Tahviller. ilk ihra¢ edildikleri giin tizerlerinde yazili olan faiz oranlarina bagl kalarak vadeleri
boyunca yatirimeilara belirli bir getiri saglayan yatiim araglandir. Tahvil sahipleri, tahvilin
iizerinde yazili faiz oranlarindan hesaplanan faiz gelirini elde ederler ve tahvil vadesinde de
anaparalarint geri alirlar. Faiz oranlan 6nceden belirlenmesine kargin tahvilin ihracindan vadcsinc:-
kadar gegen domem igerisinde, iilke eckonomisindeki ve ihrages sirketin mali yapisindaki
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geligmeler neticesinde tahvilin degeri artig veya azalis gosterebilir. Ancak, bu artis ve azaliglar,
hicbir sekilde tahvili tizerinde yazil faiz oraninda herhangi bir degisikiige neden olmayacakur.

Tahvil sahipleri, her haliikarda kupon 8deme tarihlerinde tahvilin tizerinde yazihi faiz gelirini elde
edeceklerdir.

Tahvillere yatirim yapmak isteyen yatinimaelar, finansal piyasalarin igleyisi hakkinda bu yatirimin
degeri ve riskleri hakkinda asgari bilgi sahibi ve bu izahnamede belirtilen bilgiler 1s18inda gerekli
degerlendirmeyi yapabilecek yeterli bilgi ve deneyime sahip olmali ve bu yatimmi kendi
portfdyleri icerisinde degerlendirmelidir. Ayrica kendi olanaklanyla veya bir finansal danigman
yardimiyla yatirimin takibi konusunda yeterli araglara sahip olmalidir.

Tahviller igin aktif bir alim-satim pazarinin olugacagi veya olugmasi durumunda siirdiiriilebilirligi
konusunda herhangi bir giivence yoktur. Tahviller igin aktif bir alim-satim pazarinin olugmamas:
veya siirdiiriilememesi tahvillerin fiyatini ve likiditesini olumsuz y6nde etkileyebilir. Tahvillerin
ihracinin ardindan alim-satima konu olmasi durumunda faiz oranlari, benzer menkul kiymetler
icin olusan pazara, genel ekonomik kosullara ve Sirket'in finansal durumuna gore ilk ihrag
fiyatina kiyasla indirimli olarak satilabilir. Tahvil i¢in likit bir alim-satim pazarinin olusacagna
dair bir giivence de yoktur.

ihrag edilecek tahvilin fiyatinda, ihraggi Sirket’in operasyonel sonuglarindan, sirketin kendi
igindeki veya faaliyet gosterdigi scktordeki olumsuz gelismelerden, hukuki diizenlemelerin
degismesinden, ihra¢ edilecek tahvilin ihracimin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda
gergeklesmemesinden veya beklenen yitksek miktarda tahvil sauigi gerceklesmemesinden ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen borglanma senetlerinin alim-satim pazarinda
depisikliklerden dolays onemli dalgalanmalar meydana gelebilir. Ayrica son yillarda global
pivasalarda yasanan fiyat ve hacim dalgalanmalarimn tekrarlanmasi halinde ihrag cdilecek
tahvilin piyasadaki fiyati, ihrag eden sirketin igleyisinden, operasyonel sonuglarindan ve finansal
yapisindan bagimsiz olarak etkilenebilir. '
ihrac edilecek tahvilin fiyati Tirkiye ve gelismekte olan ekonomilerdeki piyasa kosullarindan
etkilenebilir. Gegmis yillarda Tirkiye ve diger gelismekte olan piyasalarda yaganan calkantilar
gelismekte olan ekonomilerde faaliyet gosteren sirketlerin  diinya menkul kiymetler
pivasalarindaki pazar fiyatlanni olumsuz yonde etkilenmistir. Turkiye ekonomisinin kismen
istikrarly bir yapiya sahip olmasina kargin gelismekte olan piyasalardaki finansal calkantilar
tahvillerin fiyatin etkileyebilir. 7 4 St 7011
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Ticaret Sicil Numarasi |

286850

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Streli Olarak Kuruldu ise Siiresi

+| 18/05/1992

Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Kanununun 93 iincii maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendine dayamilarak B.D.D.K. tarafindan
hazirlanan ve 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren

Sirketlerinin  Kurulus
Hakkinda Y énetmelik™

ve - Faaliyet

|- 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda

Kanun Hikmiinde Kararname.

Tiirkiye'de faktoring sirketlerinin faaliyetlerini
diizenleme ve denetleme yetkisi, 19/10/2005
tarithli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 93
tincii maddesinin ‘birinci fikrasinin (a) bendi ve
168.maddesinin (b} ve (d) bentleri ile 170.
maddesi hiikiimleri ile 01.01.2006 tarihinden
itibaren B.D.D.K. na verilmistir. B.D.D.K.’da 10
Ekim 2006 tarih ve 263135 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari- Hakkinda Ydénetmelik” ile
gerekli diizenlemeleri yapmis ve Onceden
kurulmus olan faktoring sirketleri igin ilgili
Yénetmelik’e intibak konusunda bir gegis donemi

| 6ngdrmiistiir. Sirket, ilgili donemde Ydnetmelik

hiikiimlerine gore gerekli belgeleri B.D.D.K. na
tevdi etmek suretiyle Factoring Faaliyet Izni’ni
B.D.D Kurumu’nun 27.03.2008 tarih ve 2547
sayil Karari ile almistir.

19/10/2005 tarihli ve 5411 sayil Bankacilik |

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman !
Fsaslari [

2 4 Sbat 201

[sas Sgﬁesmeye Gore Amag
Faaliyet Konusu

ve

Maddesinde yer almakia birlikte, Sirket’in
fiili faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdisi mal
alim satimi veya hizmet arzi ile ugragan
isletmelerin bu satislari dolayisiyla dogmus
“veya dogacak her tiirlii faturali alacaklarinin
temellik edilerek tahsili, bu alacaklara

kargihik  pesin  ddemelerde bulunularak
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finansman saglanmasi ile bu hizmetlere
iliskin her tirlt danigmanhk, organizasyon
ve muhasebe hizmetlerinin verilmesidir.

1 Tel:0212.330.01 41 —Faks:0212.330.01.55-56
;| www kapitalfactoring.com.tr

| Telefon ve Faks Numaralan
| Internet Adresi

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler:

Sirket, 18.05.1992 tarihinde istanbul’da Tiirkiye'de banka ortakl olmayan ilk faktoring sirketi
olarak kurulmustur. Sirket ortaklarinin tamami Sadioglu ailesine mensuptur.

Sirket’in faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdisi mal ve hizmet alhim-satimi ve arzi ile ugrasan
isletmelerin bu satig ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit ticari alacaklarinm
alimi, satimi, temelliik edilerek tahsil edilmesi, bu. alacaklara kargilik odemelerde bulunarak
finansal kolayliklar saglanmasi gibi her turli faktoring * hizmetlerinin. gergeklestirilmesi ile
konuya iliskin her tirli damigmanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi
islemlerini ilgili mevzuata uygun olarak yapmaktir. -

Sirketin kurulusu ve Ana Sozlesmesi, 27.05. 1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi'nde
tescil ve ilan olmustur. i

Sirket, faaliyetlerini B.D.D K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faalivet Esaslari Hakkinda Y&netmelik™ hilktimleri ¢ercevesinde siirdiirmektedir.

Bu yénetmelik, faktoring sirketleri ile birlikte finansal kiralama ve finansman sirketlerinin
a) Kurulus ve faaliyet izinlerine,

b) Ana sézlesme degisiklikleri ve hisse devirlerine,

c) Yoneticilerine,

Z & Subet 7011

¢) Diizenleyecekleri sozlesmelere, AT e

d) islem simirlarina, V4 ..\.;%-’m'"ﬁ' R
e) Faaliyet izinlerinin iptaline, ;?, G k)
f) Birlesme, devir, béliinme ve tasfiyelerine, d & o R 1.
g) Muhasebe. raporlama ve denetimlerine ‘!i‘\ 2% :L"_‘-’;;‘: ko ;{,
bk i 2 AR 4
iliskin esas ve usulleri diizenlemektedir. s B

Kapital Factoring Hizmetleri A.S., B.D.D.K.’nun 31.03.2008 tarih ve BDDK.UY 11/134-4679
sayth yazilari ile bildirilen B.D.D.K’nun 27.03.

Faaliyet izin Belgesi™ni gercevesinde faaliyet gostermektedir.

2008 tarih ve 2547 sayih Karari ile “Faktoring

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhikli olarak tek bir cografi bblgede (Tirkiye) ve 30.09.2010

tarihi itibariyla istanbul Maslak’ta bulunan Genel Midiirligii ve a

vasitastyla siirdiirmektedir.

- Lzmir Temsilciligi (01.12.1993 ten beri faaldjr.)
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sagida belirtilen Temsilcilikleri
















































































































