KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi'nden

.~

Ortakligimizin - 50.000.000,00 TL nominal degerli tahvillerinin halka arzma iligkin
izahnamedir.

S6z konusu tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4°tincti maddesi uyarinca Sermaye
Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca 2.0 10M... tarih ve Y /T=48Y....... sayi ile kayda alinmstr. -
Ancak kayda alinma ortakligimizin ve tahvillerinin Kurul veya kamuca tekeffiili anlamina
gelmez. Isbu izahname ile ihraci yapilacak olan tahvillerine iligkin ihragcimin yatirimeilara karsg)
olan ddeme yiikiimliliigi Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamis olup, yatirim kararimin, ithragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle
verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergedi
diiriist bir bigimde yansitmasindan ihragcilar sorumiudur. Ancak, kendilerinden beklenen dzeni
gostermeyen araci kuruluglara da zarann ihragcilara tazmin ettirilemeyen Kismi igin miiracaat
edilebilir. Bapimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iligkin
olarak hazirladikiari raporlardaki yanhs ve yamltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

{zahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir bigimde yansitmastndan
asagida unvanlan belirtilen kuruluglar ile bu kuruluslari temsite yetkili kisiler sorumludur:

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Kapital™) ve halka pgdist 2011
araci kurum olarak yer alan Garanti Yatiim Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan,
KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde
yeralan ve izahname igerisinde yeralan finansal bilgilerin kaynagi olan 30.09.2010, 31.12.2009
ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlanndan
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tiir agiklamalar, belirli beklenti, tahmin ve dngoriilere dayanmakla birlikte bu beklcnl}li:;;l?(fhlmlﬁl ye© v
ongoriilerin belirsizlik ve risk icerdigi de unutulmamahdir. Bir cok faktoriin, gelecege jl-i-inuliﬁ“"'

agtklamalanin 6ngoriilen, tahmin edilen, beklenenden farkl sonuglanmasina yol agabilecegi g6z
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s NdagHun  WKuruldioaa  46,02. 2014 +arilli toplantsinds)
! v A. IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 16. maddesinde ‘aranan sartlardan (c) bendi diginda kalan
sartlarn saglandifgt tespit edildiginden, halka arz edilecek  50.000.000 TL nominal defecli
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tahvillerin ihracinin tamamlanarak'}(ntaﬁydn Yonetmeligi 16/c maddesinde ifade edilen “/Aracin
timundn hatka arz yoluyla satisa sunulmus olmast” sartimin saglanmasi ve satiy sonuglarinin
Borsamiza ulagtinlmas: kaydiyla, Sirket tahvillerinin Borsa Kotw’na ahnarak KAP’ta ve Borsa
Biilteninde Borsa Baskanhf onayiyla yapilacak duyuruyu izleyen 2'nci i§ guntinden itibaren
_Tahvil ve Bono Piyasasi’nda i;l;m gbrmeye baglayabilecei,

"B, Diger taraftan, Kurulunuza iletilecek Borsamlz goriigiinde, “Isbu IMKB Gortisi, Menkul Krymetler
Borsalariun Kurulus ve Caligma Esaslart Hakkinda Yonetmeligin (Genel Yoneimelik) 35.

Maddesinde yer alan *Borsada islem gérebilecek menkul kiymetlerden, bu Yoneimelikte be_:’r‘r!encn
sartlart tagtyaniar “borsa ketuna" alinwr. Menkul kiymetlerin borsa kotuna alimp ahnmayacagr
konusunda yetkili merci, Borsa yonetim kuruludur. Henku! kiymetlerin ;:-:kan!mafarmda, halka arz
icin SPK tarafindan izin verilmiy olmasi, ydnetim kurulunun bu yétkisim‘ etkilemez.” hikmil
geregince IMKB Yonetim Kurulu'nun verecegi karara déntk herhangi bir tachhil ya da
baglayicilik olusturmamak yartiyla, sadece SPK nin gorig talebine cevap vermek amaciyla stnirlt
olmak uzere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu IMKB Gorigi'ne
dayanilarak alinacak kararlar sonucu’ dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB nin herhangi bir

' .sorurri!ﬁ(ugu bulunmamakeader. " ifadesinin de yer almasy,

C. Kamuyu aydinlatma ilkeleri agisindan Sicket’in 25.01.2011 tarihli beyam ve Avukat Hasan
Esenkoyli tarafindan hazirlanan 17.01.2011 tarihli hukuki miitalaanin halka arz izahnamesinde yer
almasi, ayrica halka arzin 28 Subat 2011 tarihinden sonra gerceklestirilmesi halinde izahnamede
31.12.2010 tarihli finansal tablolar ile bagimsiz denetim raporlarma yer verileceginden Borsamiz
goriisiiniin giincellenmesi gerekecegi
hususlarain ~ Sormiaye  Pyasast Kudlune  bildirilmesing  karac verlmishir "

I1. Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriisi:

Bankacilik Diizenleme .ve " Denetleme Kurumu’nun 09.02.2011 tarih ve
B.02.1.BDK.0.12.00.00.134.32-3489 sayili yazisinda; 7 & Subet 2011
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Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Aakdida” ‘}-\
Yonetmelikte faktoring sirketlerinin  tahvil ihrac: yoluyla borglanmalarina simirlgima 5e1ﬁ%ﬁ\ \
herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan sz kosuguﬁilﬂlﬁjﬂ_LL:* :
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KISALTMA VE TANIMLAR

FEDDK Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu _—‘
| BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DIBS Devlet I¢ Borglanma Senedi

‘vkapilai Faktoring, Sirket

Kapital Factoring Hizmetleri A.S.

Garanti Yatinm

Garanti Yatirim Menku!l Kiymetler A.S.

VK Gelir Vergisi Kanunu
MK icra ve 1flas Kanunu 0
IMKB istanbul Menkul Kiymetler Borsasi A.§.

]_l_SlN International Securities Identification Number

| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kapital Faktoring, Sirket

Kapital Factoring Hizmetleri A.S.

| Kapital Menkul

Kapital Menkul Degerler A.S.

KOBI Kiigiik ve Orta Boylu Isletmeler

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. o
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.§. =
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu.

| Tiirkiye Cumhuriyeti

TTK Tiirk Ticaret Kanunu
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Bu boliim izahnamenin §zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Kapital Factoring Hizmetleri A.S. (“Sirket” veya “Kapital”) hakkinda bilgiler .

Sirket, 18.05.1992 tarihinde Istanbul’da Sadioglu Ailesi tarafindan iilkemizin banka ortakh
olmayan ilk faktoring sirketi olarak kurulmustur. Sirketin kurulusu ve Ana Sézlesmesi,
27.05.1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan olunmustur.

Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdigt mal ve hizmet alim-satimr ve arzi ile ugrasan
isletmelerin bu satis ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit ticari alacaklarimin
ahmi, satimi, temelliik edilerek tahsili, bu alacaklara karsilik ddemelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmast gibi her tirlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iligkin
her tirli damismanhk, organizasyon' ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili
mevzuata uygun olarak yapmakur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denctleme
Kurumu (“B.D.D.K.”) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiirirliige giren “Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri gergevesinde stirdiirmektedir. Sirket, ilgili
Yénetmelik hiikiimlerine gore Factoring Faaliyet [zni’ni B.D.D.K.’nin 27.03.2008 tarih ve 2547
saytli Karari ile almisgtir.

11.11.2010 tarihli son genel Son Durum (05.02.2011)

_ kurul itibariyle itibariyle

e

Vedat Sadioglu 3.650.00000  %36,50  36:500.00 9403650

Moris Sadioglu 3.025.000,00 %30,25 30250,00 o4 0,3025

Rasel Sadioglu 1.325.000,00 %1325 13.250,00  940,1 325 g,
Roza Sadioglu 100000000 %1000 1000000 55006 FH R
Claudia Luce Sadioglu 1.000.000,00  %10,00  10.000,00 %0,1@60 3 e }9; )
Kapital Mali ve Gayrimenkul 9.900.000,00 0/099,0@0'__'3;.\@3}, 5:’; L
Yatirimlar Holding A.S. i 5 ‘\": Lf""'“ﬂ: .,./,
Toplam 10.000.000,00  %100,00 10.000.000,00  %100,00 ~. .=

NOT: Sirket Yénetim Kurulu’nun 12.11.2010 tarih ve 2010/16 sayih karan ile nrtaklagn‘.
Sirketteki hisselerinin %99 luk kismini Sirket ile birebir ayni ortaklik yapisina sahip “Kapital
Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.$."ne ayni sermaye olarak koymalari karar altina
alinmis ve bu konuda kanuni prosedirler 20.12.2010 tarihi itibanyla bitirilmistir. 17.06.2010
tarihinde 50.000.00 TL sermaye ile kurulan Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatiimlar Holding
A.S.’nin Ortaklik Yapisi agagida yer almaktadir:
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17,06 2030 tarihili sty SO0 Burnm (95402.2001)

itibariyle
Octit ke l\_Inrnina_I Sermayeye Nominal Tutar Sermayeye
Tutar (TL) Orant (TL) Orani

Vedat Sadioglu | 1825000  %36,50 109857.747.97 o436 50

Moris Sadioglu 1512500 %3025 91.046.49059 o305

| Rase] Sadioglu 662500 %1325 39.879.868.35 91395
. Roza Sadioglu 5.000,00 %10,00 30.098.012,66 o410 00
Claudia Luce Sadioglu 5.000,00  %10,00 30.098.012,66 o410 00

Toplam 50.000,00  %100,00 300.980.132,23  %100,00

Sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri asagida gosterildigi gibidir :

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV [

ETTIGE ORTAKLIK DISI SURES] / |  SERMAYE PAYL

TUZEL UsTLENDEGE KALAN =
ADLSOYADT _ GORevi is ADRESH KisitiK - _GOREVLER GRV_SIIRESI L | (%)

MORIS SADIOGLU| YNT.KRL.BASK. BUYUKDERE CD.ND:61 | YOK ATAK FAKT.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL | 3.025.000| 30,25
K:8 MASLAK-§ISLI-{ST.  YNT.HRL.BASK,
KAPTTAL G.IMENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.
KAPITAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.BAGK.

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD. | BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK ATAK FAKT.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL | 3.650.000| 36,50
GENEL milDir W8 MASLAK-SisLL ST, YNT.KRL.BASK. Y ARD.
KAPITAL G.MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.

ERDING SEVIMLI YNT.KRL.UYESI BUYUKDERE CD.ND:61 | YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.5. |3 YIL/3YIL| ---------

fcRA KOM.GYEST | K:B MASLAK-SI§LE-IST, YNT.KRL.OYESI P e
. KAPITAL MENKUL A S. £ o
YNTKRL OYEST /AN S B4 SUh N
7 \i
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Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bolgede (Tijrkiye‘{_fe) {;i};ﬂ"ﬁ?ni%:}&tég Tf
olup, 30.09.2010 tarihi itibartyla istanbul Maslak’ta bulunan Genel Mudiirligi \e’iﬁqﬁg\;ﬁgr A - i
Kayseri, Konya, Istanbul Anadolu Yakasi ve Trakya temsilcilikleri ve bu birimletde tilid: N ‘/
cdilen 45 personeli ile Tirkiye genelinde 1.000%in iizerinde buyiik, orta ve \Ri_iéh\ik,_'fi_gek’l‘iﬁf’
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Sirketin faktoring alacaklarinin 30.09.2010 tarihi itibariyla sektorel bazda dagilimi asagida
verilmistir:

[TL 30 Eyliil 2010
Tekstil 172.654.972

| Yurti¢i Ticaret S1.111.805 |
Agdag ve Ahsap Uriinleri 27874218 |
Medya ve lletigim 24.222.443
Metal Isleme 21.231.691
T{saat ve Cimento 19.785.197
Plastik ve Kauguk "~ 16.726.540
Dayanikli Tiketim Uriinleri - 15.421.154
Kagit Hammadeleri ve Kagit 13.676.936
Uriinleri

{lag ve Kimya Uriinleri 9.512.433
Yiyecek ve Igecek 8.255.812
Boya, Vernik, Yazi ve Matbaa 6.828.921
Miirekkebi
Nakliye 5.435.527
Cam ve Cam Uriinleri 3.987.886
Otomotiv 3.466.020
Diger 15.945.261

[ Toplam 416.136.816 <4 100

Faktoring Dernegi liyesi olan Sirket, faktoring firmalan igerisinde zkaynaklarimin giigliiligu ve
karhlig ile on plana ¢rkmaktadir. Sirket, 2000°li yillarin bagindan itibaren gosterdigi buyime ve
gelisimle sektoriinde en yiiksek dzkaynaga sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem igerisinde
en yitksek kar elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri olmustur. 1995 wvilindan
itibaren araliksiz olarak her yil, Istanbul Ticaret Odas! tarafindan, kazancindan yiiksek diizeyde
Kurumlar Vergisi ddedigi igin, “Takdir Berati” ve “Kurumlar Vergisi Devamhlik Oduli™ ile
odiillendirilmistir.

Sirketin bu karlihgina esas teskil eden Esas Faaliyet (Faktoring Hizmeti) Gelirleri 2009 yilsopu D | L ARENY R
ve Eyliil 2010 itibariyla aga@ida gosterilmistir: {}f 5 ‘_/{,/{»‘—m;}; g \-_:"
TL 30 Fylil 2010 |31 Aralik 2009 e/ S i
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 48.123.872 _49.473‘5_:?1?‘:-,.,5, .i h{;-?‘
" Faturalanmis faktoring alacaklarindan alinan faizler 17.464.697 65.740.233" ;9—7

Kazanilmamig gelirler (114.773) (16.266.538) |

Diger 30.773.948 < |
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar (net) 4875.112 4.118.49 I__

Komisyon gelirleri 4.887.745 4.143.413 |

Komisyon giderleri : (12.633) (24.924)

52.998.984 53.592.166

L




Konsolide Edilen Ortakliga Iliskin Bilgiler:
Kapital Menkul Degerler A.S.:

Sirket’in bagh ortakh@ olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul™),
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatinim ve
Finansman A.S. unvani ile kurulmug, unvani 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatinm Menkul
Degerler A.S, 30 Mayis 2006 tarihinde Kapital Yatinm Menkul Degerler A.S. ve 1 Nisan 2008
tarihinde de Kapital Menku! Degerler A.$. olarak degigmistir.

Sirket, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun Kapital Menkul’de sahip oldugu %95,10 oranindaki
hisse paysmt SPK’nun 03.03.2006 tarih ve 10 Sayih toplantisinda alinan karara istinaden

20.03.2006 tarihinde, 357.587.498 adet hisse karsih@ olan 6z sermaye tutari tizerinden
devralmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.03.2006 tarih 2006/03 sayih karari ile Pamuk Finansal Kiralama
A.S.'ne ait %0,15238 oranindaki 572.937 adet hisseyi 14.138,15 YTL'na ve Sirket Yonetim
Kurulu’nun 01.12.2006 tarih 2006/08 sayili karari ile de Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
AS. ne ait %0.53342 oranndaki 2.005.656 adet hisseyi 47.958,00 YTL dzerinden satin
alimmistir,

Sonu¢ olarak Sirket’in Kapital Menkul'iin sermayesindeki ortaklik payr %95,79 oranina
ulagmistir.

Kapital Menkul, Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan aldig) asagidaki yetki belgelerine sahiptir:
-Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi Yetki
Belgesi

-Alim Satim Aracih@ Yetki Belgesi 24 Sipey 0
-Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

_Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satig ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri

[zin Belgesi p T
e 2 = B
-Tiirev Araglarin Alim Saumina Aracilik Yetki Belgesi // #
: /
0S5
Risk Fakrtirleri: 3l = Z\
] g e

Her yatinm aracinda oldugu gibi tahvilde de belirli riskler bulunmaktadir. Tahvile }f:i"égﬁnﬂ,;

yapanlar, bu [zahnameyi bir biitiin halinde okuyarak degerlendirmeli ve asagida anlatilan risk'fi:r‘_"__ -
ile birlikte bu yatrimin barindirabilecegi tim riskleri dikkate almalidirlar.

Asagida detaylar ile anlatildif Uzere; ihragei sirketin borglanma aracina iligkin yukiimluliklerini
etkileyebilecek riskier arasinda; mevzuattaki olasi degisikliklerden, sirketler arasi rekabetten,
kredilerin kullanim ve maliyetlerinden, misterilerinin finansal durumlarinda meydana
gelebilecek olasi bozulmalardan dolay: tahsilatlarindaki gecikmelerden, genel faiz oranlarindaki
dalgalanmalardan, kullamlan bilgisayar teknolojilerinde olugabilecek saldin ve suistimallerden,

8 e




sirket personelinin olasi hata ve suistimallerinden, sirketin deneyimli personelinin ayrilmasi
nedeniyle olusabilecek personel zafiyetinden ve bugin i¢in bilinemeyen ve Ongdriilemeyen
muhtelif risklerden bahsedilebilir.

fhrac edilen bor¢lanma araci ile ilgili olarak:

- Tahvillerin, tahvili ihra¢ eden sirketin yiikiimliiliigi altinda ve ihraggimin 3. sahislara olan
imtiyazsiz bir borcu niteliginde olmasi nedeniyle ihragg: sirketin herhangi bir nedenle borglarini
ddeyemeyecek duruma gelmesi halinde yatirimeilarin borglarini yargi yoluna bagvurarak tahsil
edebilecekleri, yiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki 6ncelik durumlarina gére tahvil
alacaklarinin 8. sirada yer almakta oldugu, s

- Tahvil sahiplerinin, tahvilin tizerinde yazili faiz oranlarindan hesaplanan faiz gelirini elde
edecekleri, tahvil vadesinde de anaparalarini geri alacak olmalan ve tahvilin izerindeki faiz
oranlart Gnceden belirlenmesine karsin; tahvilin ihracindan vadesine kadar gegen dénem
icerisinde, iilke ekonomisindeki ve ihraggt sirketin mali yapisindaki gelismeler neticesinde
tahvilin degerinin artis veya azalig gosterebilecegi,

- Tahviller igin aktif bir ahm-satim pazaninin olugacagl veya olusmast durumunda
siirdiiriilebilirligi konusunda herhangi bir giivence olmadigt,

- Tahvil igin likit bir alim-satim pazarinin olugacagina dair bir giivence olmadigi,

- Ihra¢ edilecek tahvilin fiyatinda, ihragg: sirketin operasyone! sonuglarindan, sirketin kendi
icindeki veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz gelismelerden, hukuki diizenlemelerin
degismesinden, ihrag edilecek tahvilin ihracinin analistlerin tahmin ettigi  dogrultuda
oerceklesmemesinden veya beklenen yitksck miktarda tahvil satigi gerceklesmemesinden ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen borglanma senetlerinin alim-satim pazarinda
degisikliklerden dolayr 6nemli dalgalanmalar meydana gelebilecegi ¢ St m

unutulmamahdir,




Ihraccinin  yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, st yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurulusunu taniticr temel bilgiler:

Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV
ETTiGH ORTAKLIK D1S1 SURESI / SERMAYE PAYI
| TozeL OSTLENOIGE KALAN
ADI SOYADI GOREVI ts5 ApREST KigiLiK GHREVLER GRY.SUREST TL T (0]

MORIS SADIOGLU|  YNT.KRL.BASK. BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK ATAK FAKT.HIZM.A.5. |3 TIL/3 YIL
K:8 MASLAK-5iSLE-1ST. YNT.HRL.BASK.

KAPITAL G.MENKUL A.5.
YHT.HRL.BASK.

KAPITAL MENKUL A.§.
% i [ PPy YNT.KRL.BASK.

3.025.000 30,25

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD.| BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.§. |3 YIL/3 YIL
GENEL MUDUR W8 MASLAK-§sUI-IST. YNT.KRL.BASK.YARD,
KAPITAL G.MENKUL A.§.
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A5,
YNT.KRL.BASK.

3.650.000| 356,50

ERDING SEVIMLE YNT.KRL.OYESI | BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK ATAK FAKI.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL
icAa KoM UYESE | K:B MASLAK-SISLI-IST. YNT.KRL.UYEST

KAPITAL MENKUL A.S.
vm,KRL.GYEt

Sirketin Denetim Kurulu Uyeleri

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV
ETTIGE ORTAKLIK DISL SUREST /
TUZEL USTLENDIGE KALAN
ADT SOYADI GHREVE s ADRESE KigiLiK GOREVLER GRV_SURESI
MUSTAFA SATM BALADIN DENETCI MECLISI MEBUSAN CAD.| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.§. |3 YIL/3YIL
GUVEN HAN NO:49 K:4 DENETGH
FINDIKLI-{STANBUL
CANSU TURKER ULUSOY DENETGI MECLISI MEBUSAN CAD.| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL
GUOVEN HAN NO:49 K:4 DENETGI
FINDIKLL ISTANBUL
Sirketin Ust Diizey Yéneticileri r
SON 5 YILDA SINE
ORTAKLIK DISE SERMAYE PAYI ol
USTLENDIGT g
ADI SOYAD! GOREVI 15 ADREST GOREVLER TL [ (o)
"MORIS SADIOGLU YNT.KRL.BASK. BUYUKDERE CD.MO:61  ATAK FAKT.HIZM.A.S. | 3.025.000 | 30,25
K:8 MASLAK-SiSLI-IST. YNT.KRL.AASK.

KAPITAL G.MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK,
KAPITAL MENKUL A S, f

YNT.KRL.BASK. ; e
LIRS e’ . =1 = e N 7
'{ (E') ‘!E 4= ‘; \}?

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD.] BUYUKDERE CD.NO:61  ATAK FAKT.HIZM.A.§. | 3.650.000 | 36,50 | BY r:)_,,: i

GENEL MUDIIR K:8 MASLAK-SISLI-IST.  YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL G.MENKUL A.S.
¥YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A.§.
YNI.KRL.BASK.

“ERDING SEVIMLL | YNT.KRL,UYESI | BUYUKDERE CD.NO:61  ATAK FAKT HIZM.A.§. | ----oooc | ooooes

iCRA KOM.IIYEST | K:8 MASLAK-SISLE-IST. YNT.KRL.OGYEST

KAPLTAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.UYESE
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Ihraca fliskin Ozet Veriler:

Tiirii: Tahvil

Vadesi: 24 ay

Yapisi: Kuponlu

Kupon ddemeleri: 132 gtade bir, degisken faiz 6demeli

Kistas Faiz: Jhrag ve kupon ddeme donemlerinde T.C.Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilmis en uzun vadeli iskontolu gosterge Devlet Tahvili’nin (Gosterge) son 3 is giiniinde IMKDB

Tahvil ve Bono Kesin Alim Satm Piyasasi’nda olugan agirlikh ortalama yillik bilesik faizlerinin
aritmetik ortalamas alinarak hesaplanacaktir.

Fiyat (Spread): Piyasada iglem goren gosterge tahvilin yillik bilesik faizi lizerine, talep toplama
siiresinin ertesi is giinii 175-225 baz puan arahiginda olmak kosulu ile kesinlestirilerek kamuya
duyurulacakur.

Tahmini Halka Arz Takvimi:

Islem Tarih

r Yonetim -Kurulu_ }ararl - . 03.Ara.10
SPK Basvurusu 13.0ca.l]
IMKB Bagvurusu ‘ 26.0ca.l!
IMKB Incelemesi 02.Sub.11
Tahvillerin SPK tarafindan kayda alinmasi 24.Sub.11
KAP Duyurusunun yapilmasi 3 25.8ub.11
Halka arz ve satig 28. Sub.-2, Mar. 2011
Satis sonuglarinin SPK ve IMKB'ye iletilmesi 3.Mar. |1

I 7 4 Subat 7011




Konsolide Finansal Tablolar:

BILANCO - AKTIF 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
NAKIT DEGERLER 39 57 298
FINANSAL VARLIKLAR 743 42 42
BANKALAR 31.126 5.659 6.234
FAKTORING ALACAKLARI 229.285 376.420 416.022
MADDI DURAN VARLIKLAR 3.429 3.573 3.372
MADDI OLM.DURAN VARLIKLAR 1,263 1.325 1.382
DIGER AKTIFLER 4322 6.931 12.025
AKTIF TOPLAMI 270.207 394.007 439.375
BILANCO - PASIE 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010

(BINTL) (BINTL) (BINTL)
ALINAN KREDILER 73.765 147.049 160.078
FAKTORING BORCLARI 1.848 1.987 1.891
MUHTELIF BORCLAR 671 1.968 7.445
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 305 0 0
ODNCK. VERGI VE DIGER YKMLLK. 2.600 7.552
BORC VE GIDER KARSILIKLARI 3.414 3.445
OZKAYNAKLAR 187.604 231.688
PASIF TOPLAMI 270.207 394.007

12/
&Pi?@:{;a{}&&@
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31.12.2008

GELIR TABLOSU 1 30.09.2009 31.12.2009 30.09.2010
(BINTL) (BINTL} (BINTL) (BINTL)
FAKTORING GELIRLERI 98.591 53.592 72.335 52.999
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (8.295) (5.568) (7-840) (7.180)
DIGER FAALIYET GELIRLERI 3.922 4.494 5.007 2.535
FINANSMAN GIDERLERI (-) (28.146) (6.2 |3)l (9.092) (9.629)
KARSILIK GIDERLERI (-) (5.669) (3.725) (4.072) 545
DIGER FAALIYET GIDERI (-) (7.517) (977) (947) (358)
FAALIYET KARI (VERGI
ONCESI) 52.886 41.603 §5.391 38.912
VERGI KARSILIGI (-) (10.657) (8.440) (11.308) (7.735)
;\'_ET FAALIYET kARl_ 42.229 33.163 44.083 31.177
Secilmiy Finansal Bilgiler:
31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
ISLEM HACMIi 943.604 970.946 788.634

BUYUME ORANLARI

FAKTORING ALACAKLARI
OZKAYNAKLAR
FAKTORING FAIZ GELIRLERI

NET FAALIYET KARI

'+ 31.12.2008-31.12.2009

2%68,5

%30.,0

%-7,7

%35.0




Faaliyet Sonuglart Hakkinda Bilgi:

Faktoring sektdriinde faaliyet gbsteren S_irket, 2010 ythoin ilk 9 avinda 52,99 milyon TI
faktoring geliri ve 31,17 milyon TL net faaliyet kari elde etmistir.

Ortaklik Yapist Hakkinda Bilgiler:

Bir P;ym Hamiline Toplam Wbk gy
Ortak Ads Nomu}al / Nama Pay Sayisi Titar Qcani

Degeri (Adet)
$z{’]’rﬁ:laf:‘;‘i'él;fngj’{gf“e“k”[ Lk D 9.900.000  9.900.000,00  %99,0000
Vedat Sadioglu I'TL Nama 36.500  36.500,00  %0,3650
Moris Sadioglu I'TL Nama 30250 30.250,00  %0,3025
Rasel Sadioglu I TL Nama 13250 1325000  %0,1325
Roza Sadioglu I'TL Nama 10.000 10.000,00  %0,1000
Claudia Luce Sadioglu I'TL ~ Nama 10.000  10.000,00  %0,1000

Toplam  10.000.000 19.000.000,60  %100,000

Ihraca ve Borsada Islem Gérmeye Iligkin Bilgiler:

Fiyat aralig1 yontemiyle talep toplanacak 24 ay vadeli 50.000.000 TL nominal degerli tahvillerin
ihracinin yaklagik maliyetinin 512.206 TL (halka arz tutarinin %1,024) olacag: éngoriilmektedir.
Halka arz masraflariyla ilgili detayli tablo madde 10.12 verilmistir.

Bu lzahname “Biiyitkdere Caddesi, No:61 Kat:8 Maslak-Sisli-Istanbul” adresindeki Sirket
merkezi, www.kapitalfactoring.com.tr internet adresinde ve bu [zahnamede belirtilen bagvuru
yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir.

2. RISK FAKTORLERI |

e
~ gey W
//f'? ,«( g, E:‘

M.*\ .
Isbu izahname ile ihraci vapilacak olan bor¢lanma araclarma iliskin lhracé/l /_ . \%
yatirimeilara kars: olan ddeme yukumlulugu herhangi bir kamu kurulusu taralindan «.a" }
S
garanti altina alinmamis olup, vatirim kararinin, ihra¢cimin finansal durumunun a\nallz S 1“ j5 3 ;

- LN -
edilmesi suretivie verilmesi gerekmektedir. ".“ i 17—;‘h_=,‘- #
Wy © SEERS .

Ny, & F I S

. . . e w . - . . i W o . h: ?/

Yatirimeilar, tahvilleri satin almak suretiyle, tahvili ihra¢ eden girkete belirli getiriler ka:;nhgm&}i R

bor¢ vermis olmaktadirlar; bu anlamda tahvili satin alan yatinmecilar, tahvili thrag eden girketin
tahvil vadesine kadar alacaklisi konumundadirlar. Her yatrim aracinda oldugu gibi tahvilde de
belirli riskler bulunmaktadr. Tahvile yatirim yapanlar, bu izahnameyi bir biitiin halinde okuyarak
degerlendirmeli ve asagida anlatilan riskler ile birlikte bu yatirimin barindirabilecegi tim risklefi
dikkate almahdirlar. Asapida belirtilen riskler, sirketin risk yonetim politikalar: neticesinde tespit
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ettigi ve Gnemli gordiigii risklerdir, bunlar disinda su an itibaniyla 6ngoriilemeyen riskler de
ortaya ¢ikabilir.

Ancak, yatinm igin degerlendirmeler yapilirken Sirketin belirtilen biitiin bu risklerden
etkilenecegi anlami da ¢ikarilmamahdir. Yatinmetlar, $irketin bu izahname ekinde verilen
bilango ve gelir tablolarinda belirtilen 6zkaynak giigliiliigii, karlilik, alacaklarimin ve borglarinin
dagilimi vb. gibi 8nemli verilerini dikkate alarak, sirketin olast risklere karsi koyma giiciinii. bu
risklerden etkilenme/etkilenmeme potansiyelini degerlendirmelidirler.

2.1. Ihragaimin borglanma aracma iligkin - yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler: ;

Mevzuat Riski

Sirket, Tiirkiye’de yerlesik bir sirket oldugundan Tiirkiye kanunlari ve mevzuauna tabidir.
Gelecekte bu kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler, Sirketin kontrolii digindadir ve bu
degisiklikler, genel olarak Sirketin i¢inde bulundugu sektor ile birlikte faaliyet sonuglar ve
finansal durumu iizerinde dnemli etkiler yaratabilir. Dolayisiyla, iilkedeki tiim sektorlerin her
zaman kars) karsiya oldugu gibi, finans sektoriiniin de mevzuattaki degisikliklerden olumiu veya
olumsuz olarak etkilenebilecegi gzoniinde bulundurulmalidir.

Rekabet Riski

Tiirkiye’de tamarm B.D.D.K.’nun denetim ve gozetiminde olan yaklastk 80 faktoring girketi
bulunmaktadir. Bu faktoring sirketleri arasinda oldukga yogun bir rekabet ortami vardir.
Faktoring sirketleri oncellikle iriin fiyatlamasi ve ardindan da hizmet kalitesi ile rekabet
etmektedir. Ozkaynaklart giicli bir sirketin miisterilerini fonlamada daha az dig kaynaga ihtiyag
duymasi neticesinde, diger faktoring sirketlerine gore iiriin fiyatlama konusunda avantajli
konuma gelmektedir. Sirket, her ne kadar ézkaynaklari bakimindan faktoring sirketieri arasinda
en fazla ozkaynaga sahip sirket konumunda bulunsa da, gelecekte bu konuda giiglii yeni
rakiplerin piyasaya girmesi veya meveut sirketlerin dzkaynaklarini artirmalari neticesinde ciddi
bir rekabet ile karsilasabilir ve bu da sirketin faaliyetleri ve sonucunda da finansal durumunu
olumsuz etkiliyebilir,

Kredi Riski 24 Swat 201
£ g it A
Sirket, 30.09.2010 itibariyla faktoring alacaklarinin %62’sini kendi dzkaynaklart ve “/038'|n|/g’15¥3,-w,~a’ Y

kaynak, Tirkiye'deki yerlesik bankalardan kredi kullanarak, fonlamigtir. Kullanilan kreg{iier, P i \."‘
oenel olarak faktoring alacaklarimin ortalama vadesine uygun yapidaki spot kredilgrdiry \/'U\_ 13

Gelecekte, sirketin biiyiimesi sonucunda daha fazla dig kaynaga ihtiyag duyulmast, gcnckif%itgfu \‘;ﬁ.}:@
diizeylerinde ¢esitli sebeplerle meydana gelebilecek artiglar vb. nedenlerle bu yap: degisebiﬁ;‘fg s (;“i"—_"_;:‘_,?-. y
sirketin fonlama maliyetleri artabilir.’ Bu da sirketin faaliyet sonuglari ve finansal durumu # . 8

{izerinde olumsuz etkilere yol agabilir. - ~—
Muigteri Riski
Sirket, Eylil 2010 itibariyla 1.000’in iizerinde isletmeye faktoring hizmeti vermektedir. Bu

isletmeler arasinda kiigilk ve orta dlgekli isletmeler oldugu gibi, kendi se_kttj.rlerinde lider
konumunda bulunan pek gok bityiik isletme de bulunmaktadir. Sirket’in miigterileri genel olarak
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sanayi ve ticaret isletmeleridir ve bu isletmeler Tiirkiye'nin iginde bulundugu ekonomik
kosullardan dogrudan etkilenmektedirler. Ulkenin ekonomik kosullarinin i¢ veya dis sebeplerle
kotiiye gitmesi, bu isletmelerin ekonomik ve finansal durumlarinin bozulmasina yol agabilir ve
akabinde bu isletmelerin 6demelerini yapmakta gii¢liik gekmelerine neden olabilir. Bu durumda,
Sirketin faktoring alacaklarmin tahsilinde zorluklarla karsilagilabilir ve bu da sirketin faaliyet
sonuglari ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Faiz Riski

Sirketin faaliyet sonuglar, bityiitk oranda faktoring alacaklarindan elde ettigi faiz, komisyon ve
provizyon. gelirlerine baghdir. Bunlarin igerisinde en buyiik gelir kalemi olan faiz gelirlerini
belirleven faiz oranlan, miisterinin sirket nezdindeki kredibilitesine, sirketin iglem giiniindeki
maliyet yapisina vb. pek ¢ok unsura bagli olamakla beraber iglem giininde gegerli genel faiz
oranlarindan da bilyiik él¢iide etkilenmektedir, Genel faiz oranlarinda gesitli sebeplerle meydana
gelen diisisler, sirketin faiz gelirlerini nemli §lgiide etkileyebilir. Sirket, genel faiz oranlarindaki
diisiis nedeniyle olusabilecek gelir kayiplarini énlemek igin daha fazla faktoring islemi yaparak
islem hacmini artirma yolunu segebilir. Bu durumda daha fazla dig kaynaga ihtiyag duyulabilir ve
sonucunda da maliyetler artabilir. Dolayisiyla, genel faiz oranlarindaki distsler, Sirketin faaliyet
sonuglart ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Teknolojiden Kaynaklanan Riskler

Sirket, faktoring islemlerini ihtiyaglarina gore hazirlanmis bir faktoring programi ile
yiiriitmektedir. Bu faktoring programi, giincel bilgi teknolojilerinden faydalanarak her tiirlii i¢ ve
dis tehditlere, suistimallere karsi muhtelif giivenlik programlan ile desteklenmekte ve igerisinde
muhtelif kontrol, yetkilendirme ve yedekleme sistemleri barindirmaktadir. Ancak, her ne kadar
tngoriilebilir, tahmin edilebilir tiim risklere karst gerekli 6nlemler alinmis olsa dahi bilgisayar
teknolojilerinin giiniimiizde olduk¢a hizli gelisme kaydetmesinden dolay: i¢ ve dig tehditler ve
suistimaller onlenemeyebilir. Bu durumda, tahmin edilemeyen yeni tehdit, suistimal veya
sistemlerde aksamaya neden olabilecek herhangi bir unsurun ortaya ¢ikmasi halinde Sirket ek
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Sonug olarak faaliyet sonuglari ve finansal durumu
olumsuz yénde etkilenebilir.

7 & Subet 20M

Kigisel Riskler
Sirketin ¢alisanlarimin, hukuki veya operasyonel ili§ki!erde bulundugu kisilerin yapabile,gg;;_"{3;_@:%\
hatalar veya suistimaller Sirketin giinliik faaliyetlerini etkileyebilir sonugunda da SigKetinr > A
faaliyetleri ve finansal durumu siirh da olsa etkilenebilir. B 7~ B B
{5 A
Aow sl
Personel Riski e -‘-.,-.‘:‘\.’:”.'.

N
Tiirkiye’de varolan faktoring konusundaki bilgi ve tecriibe eksikligi, 6zellikle B.D.D.K.'nin tc?pjtﬁ'“
ettigi standartlar ve Faktoring Derneginin muhtelif calismalari neticesinde 6nemli olciide

giderilmesine karsi sektorde bilgili ve tecriibeli personel sayisi azdir. Bunun sonucunda firmalar
arasinda personel rekabeti oldukga fazladir. Sirketin 45 personelinin 10’undan fazlasi en az 15
yildir ve 20’sinden fazlasi da en az 10 yildir sirket personeli olarak ¢aligmaktadir. Meycut
personel sirket igi egitim ve bilgilendirmeler sayesinde kendini gelistirmekte ve yillar ilerledikge
Sirketin ayrilmaz bir pargasi haline gelmektedir. Sirkette personel sirkiilasyonunun az olmasina
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kargin deneyimli personelin Sirketten ayrilmasi Sirketin faaliyetleri ve finansal durumunu simirh
da olsa etkilevebilir.
Belirlenmeyen Riskler

Sirkcl gegmis tecriibelerinden ve ongoriilerinden faydalanarak yukarida belirtilen muhtelif
riskleri belirlemistir. Bu riskler diginda Gngdriilemeyen veya tahmin edilemeyen muhtelif
nedenlerden kaynaklanabilecek riskler de ortaya ¢ikabilir,

2.2. Thrag edilen bor¢lanma aracina iligkin riskler:

Yaurimeilar, tahvilleri satin almak suretiyle, tahvili ihrag eden sirkete borg vermis olmaktadirlar;
bu anlamda tahvili satin alan yatinmcilar, tahvili ihrag eden sirketin tahvil vadesine kadar
alacaklisi konumundadirlar. Bu alacaklarina kargilik, tahvil vadesinde belirli bir getiriyi elde etme
amactyla yatinm yapmaktadirlar. Tahvil sahipleri, alacaklan disinda sirketin higbir aktifi, mal
varhg, lizerinde hak sahibi degildirler. Dolayisiyla, tahvil sahibinin sirketle iliskisi, vade sonunda
alacagin tahsil etmesi ile sona erecektir.

Tahviller, tahvili ihrag eden sirketin ylikiimliligi alundadir ve ihraginin 3. sahislara olan
imtiyazsiz bir borcu niteligindedir. Bu nedenle, ilerde tahvili ihrag eden sirketin iflas, tasfiye vb.
herhangi bir nedenle borglarini 6deyemeyecek duruma gelmesi halinde yatirimeilar borglarin
yarg) yoluna bagvurularak tahsil edilebilir. Bu durumda, tahvil sahipleri sirketin hissedarlarindan
once alacaklarini alma hakkina sahiptir.

Yiirtirliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Sirket aleyhinde yiiriitiilen takiplerde alacakiilarin
sira cetvelindeki oncelik durumlari asagida verilmis olup, tahvil alacakian 8. sirada yer
almaktadir.

I. Iflas masasi alacaklari

2. Bir malin aynindan do@an kamu aiacaklan (Gimriik resmi, bina ve arazi vergileri. veraset ve
intikal vergisi vs.)

3. Kambiyo senedine bagh alacaklar (Cek, polige ve bonodan dogan borglar)

4. Rehinli alacaklar : 2 & Sbet 201
5. lIsgi alacaklar ve is iliskisine dayanan alacaklar ile iflasin agilmasindan énceki bir yil iginde
tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlar, isgiler igin kurulmug yardim sandiklari veya yardim
teskilati kurulmasi ve yasatilmast igin kurulan dernek vb. kurumlara ddenecek borpl?;,,:gi_le

hukukundan dogan her tiirlii nafaka o T

6. Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimse]er";;ﬁ" b SilisKi’ ‘"i?.-_.“
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari i fr{:::i‘\)"ﬂ by
7. Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar £ E N el
8. Imtiyazsiz alacaklar (Bir malin aynindan doganlar digindaki kamu alacaklar, adi ‘{Yﬁeﬁeibaglﬁ‘ =5
alacaklar, tahvil alacaklar) :L\,_f' ety n,';-*"
9. lhragcinin ortaklarinin alacaklar (Hisse senedi sahiplerinin alacaklar) i~ v;,”

—

Tahviller. ilk ihra¢ edildikleri giin tizerlerinde yazili olan faiz oranlarina bagl kalarak vadeleri
boyunca yatirimeilara belirli bir getiri saglayan yatiim araglandir. Tahvil sahipleri, tahvilin
iizerinde yazili faiz oranlarindan hesaplanan faiz gelirini elde ederler ve tahvil vadesinde de
anaparalarint geri alirlar. Faiz oranlan 6nceden belirlenmesine kargin tahvilin ihracindan vadcsinc:-
kadar gegen domem igerisinde, iilke eckonomisindeki ve ihrages sirketin mali yapisindaki
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geligmeler neticesinde tahvilin degeri artig veya azalis gosterebilir. Ancak, bu artis ve azaliglar,
hicbir sekilde tahvili tizerinde yazil faiz oraninda herhangi bir degisikiige neden olmayacakur.

Tahvil sahipleri, her haliikarda kupon 8deme tarihlerinde tahvilin tizerinde yazihi faiz gelirini elde
edeceklerdir.

Tahvillere yatirim yapmak isteyen yatinimaelar, finansal piyasalarin igleyisi hakkinda bu yatirimin
degeri ve riskleri hakkinda asgari bilgi sahibi ve bu izahnamede belirtilen bilgiler 1s18inda gerekli
degerlendirmeyi yapabilecek yeterli bilgi ve deneyime sahip olmali ve bu yatimmi kendi
portfdyleri icerisinde degerlendirmelidir. Ayrica kendi olanaklanyla veya bir finansal danigman
yardimiyla yatirimin takibi konusunda yeterli araglara sahip olmalidir.

Tahviller igin aktif bir alim-satim pazarinin olugacagi veya olugmasi durumunda siirdiiriilebilirligi
konusunda herhangi bir giivence yoktur. Tahviller igin aktif bir alim-satim pazarinin olugmamas:
veya siirdiiriilememesi tahvillerin fiyatini ve likiditesini olumsuz y6nde etkileyebilir. Tahvillerin
ihracinin ardindan alim-satima konu olmasi durumunda faiz oranlari, benzer menkul kiymetler
icin olusan pazara, genel ekonomik kosullara ve Sirket'in finansal durumuna gore ilk ihrag
fiyatina kiyasla indirimli olarak satilabilir. Tahvil i¢in likit bir alim-satim pazarinin olusacagna
dair bir giivence de yoktur.

ihrag edilecek tahvilin fiyatinda, ihraggi Sirket’in operasyonel sonuglarindan, sirketin kendi
igindeki veya faaliyet gosterdigi scktordeki olumsuz gelismelerden, hukuki diizenlemelerin
degismesinden, ihra¢ edilecek tahvilin ihracimin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda
gergeklesmemesinden veya beklenen yitksek miktarda tahvil sauigi gerceklesmemesinden ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen borglanma senetlerinin alim-satim pazarinda
depisikliklerden dolays onemli dalgalanmalar meydana gelebilir. Ayrica son yillarda global
pivasalarda yasanan fiyat ve hacim dalgalanmalarimn tekrarlanmasi halinde ihrag cdilecek
tahvilin piyasadaki fiyati, ihrag eden sirketin igleyisinden, operasyonel sonuglarindan ve finansal
yapisindan bagimsiz olarak etkilenebilir. '
ihrac edilecek tahvilin fiyati Tirkiye ve gelismekte olan ekonomilerdeki piyasa kosullarindan
etkilenebilir. Gegmis yillarda Tirkiye ve diger gelismekte olan piyasalarda yaganan calkantilar
gelismekte olan ekonomilerde faaliyet gosteren sirketlerin  diinya menkul kiymetler
pivasalarindaki pazar fiyatlanni olumsuz yonde etkilenmistir. Turkiye ekonomisinin kismen
istikrarly bir yapiya sahip olmasina kargin gelismekte olan piyasalardaki finansal calkantilar
tahvillerin fiyatin etkileyebilir. 7 4 St 7011
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3.1. Tanttict Bilgiler i

l'icaret Unvani
Merkez Adresi

Biiyiikdere Caddesi, No:61 USO Center Is ™Sy # | - e
Merkezi Kat:8 Maslak-Sisli-Istanbul N oy S
Biyiikdere Caddesi, No:61 USO Center Is
Merkezi Kat:8 Maslak-Sisli-istanbul
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Ticaret Sicil Numarasi |

286850

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Streli Olarak Kuruldu ise Siiresi

+| 18/05/1992

Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Kanununun 93 iincii maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendine dayamilarak B.D.D.K. tarafindan
hazirlanan ve 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren

Sirketlerinin  Kurulus
Hakkinda Y énetmelik™

ve - Faaliyet

|- 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda

Kanun Hikmiinde Kararname.

Tiirkiye'de faktoring sirketlerinin faaliyetlerini
diizenleme ve denetleme yetkisi, 19/10/2005
tarithli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 93
tincii maddesinin ‘birinci fikrasinin (a) bendi ve
168.maddesinin (b} ve (d) bentleri ile 170.
maddesi hiikiimleri ile 01.01.2006 tarihinden
itibaren B.D.D.K. na verilmistir. B.D.D.K.’da 10
Ekim 2006 tarih ve 263135 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari- Hakkinda Ydénetmelik” ile
gerekli diizenlemeleri yapmis ve Onceden
kurulmus olan faktoring sirketleri igin ilgili
Yénetmelik’e intibak konusunda bir gegis donemi

| 6ngdrmiistiir. Sirket, ilgili donemde Ydnetmelik

hiikiimlerine gore gerekli belgeleri B.D.D.K. na
tevdi etmek suretiyle Factoring Faaliyet Izni’ni
B.D.D Kurumu’nun 27.03.2008 tarih ve 2547
sayil Karari ile almistir.

19/10/2005 tarihli ve 5411 sayil Bankacilik |

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman !
Fsaslari [

2 4 Sbat 201

[sas Sgﬁesmeye Gore Amag
Faaliyet Konusu

ve

Maddesinde yer almakia birlikte, Sirket’in
fiili faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdisi mal
alim satimi veya hizmet arzi ile ugragan
isletmelerin bu satislari dolayisiyla dogmus
“veya dogacak her tiirlii faturali alacaklarinin
temellik edilerek tahsili, bu alacaklara

kargihik  pesin  ddemelerde bulunularak
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Yonetmelik hiikiimlerine gore 13.10.2007 f/ 2

.1 Sirket’in amag ve fa.aliyc{ konusu Ek,-‘]’c?e yer xfﬁz:ﬁjﬂ?\
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finansman saglanmasi ile bu hizmetlere
iliskin her tirlt danigmanhk, organizasyon
ve muhasebe hizmetlerinin verilmesidir.

1 Tel:0212.330.01 41 —Faks:0212.330.01.55-56
;| www kapitalfactoring.com.tr

| Telefon ve Faks Numaralan
| Internet Adresi

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler:

Sirket, 18.05.1992 tarihinde istanbul’da Tiirkiye'de banka ortakl olmayan ilk faktoring sirketi
olarak kurulmustur. Sirket ortaklarinin tamami Sadioglu ailesine mensuptur.

Sirket’in faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdisi mal ve hizmet alhim-satimi ve arzi ile ugrasan
isletmelerin bu satig ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit ticari alacaklarinm
alimi, satimi, temelliik edilerek tahsil edilmesi, bu. alacaklara kargilik odemelerde bulunarak
finansal kolayliklar saglanmasi gibi her turli faktoring * hizmetlerinin. gergeklestirilmesi ile
konuya iliskin her tirli damigmanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi
islemlerini ilgili mevzuata uygun olarak yapmaktir. -

Sirketin kurulusu ve Ana Sozlesmesi, 27.05. 1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi'nde
tescil ve ilan olmustur. i

Sirket, faaliyetlerini B.D.D K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faalivet Esaslari Hakkinda Y&netmelik™ hilktimleri ¢ercevesinde siirdiirmektedir.

Bu yénetmelik, faktoring sirketleri ile birlikte finansal kiralama ve finansman sirketlerinin
a) Kurulus ve faaliyet izinlerine,

b) Ana sézlesme degisiklikleri ve hisse devirlerine,

c) Yoneticilerine,

Z & Subet 7011

¢) Diizenleyecekleri sozlesmelere, AT e

d) islem simirlarina, V4 ..\.;%-’m'"ﬁ' R
e) Faaliyet izinlerinin iptaline, ;?, G k)
f) Birlesme, devir, béliinme ve tasfiyelerine, d & o R 1.
g) Muhasebe. raporlama ve denetimlerine ‘!i‘\ 2% :L"_‘-’;;‘: ko ;{,
bk i 2 AR 4
iliskin esas ve usulleri diizenlemektedir. s B

Kapital Factoring Hizmetleri A.S., B.D.D.K.’nun 31.03.2008 tarih ve BDDK.UY 11/134-4679
sayth yazilari ile bildirilen B.D.D.K’nun 27.03.

Faaliyet izin Belgesi™ni gercevesinde faaliyet gostermektedir.

2008 tarih ve 2547 sayih Karari ile “Faktoring

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhikli olarak tek bir cografi bblgede (Tirkiye) ve 30.09.2010

tarihi itibariyla istanbul Maslak’ta bulunan Genel Midiirligii ve a

vasitastyla siirdiirmektedir.

- Lzmir Temsilciligi (01.12.1993 ten beri faaldjr.)
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* Bursa Temsilciligi (16.10.1995"den beri faaldir.)

* Kayseri Temsilciligi (17.07.2008’den beri faaldir.)

= Konya Temsilciligi (04.12.2008 den beri faaldir.)

= istanbul Anadolu Yakas: Temsilciligi (03.12.2009°dan beri faaldir.)
* Trakya Temsilciligi (24.08.2010.dan beri faaldir.)

Bu birimlerde 26’s1 Genel Midiirlik’te olmak iizere toplam 45 personel istihdam edilmektedir.

Sirket, Turkiye’de sektérlerinin dnde gelen biiyiik 6lgekli sirketleri de dahil olmak iizere 1.000'in
tizerinde biiyiik, orta ve kiigiik dlgekli isletmeye faktoring hizmeti vermektedir.

Sirket, faktoring firmalan igerisinde &zkaynaklarinin giigliligi ve karhligi ile ©n plana
¢ikmaktadir. Sirket, 2000’1 yillarin bagindan itibaren gosterdigi bityime ve gelisimle sektériinde
en yiksek dzkaynaga sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem igerisinde en yiiksek kar elde
eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri olmustur. 1995 yilindan itibaren araliksiz olarak
her yil, Istanbul Ticaret Odasi tarafindan, “Takdir Berat” ve “Kurumlar Vergisi Devamlihk
Odiili” ile odiillendirilmisgtir.

Sirket, 2002 yilindan beridir araliksiz her yil [stanbul Kurumlar Vergisi rekortmenleri listesinde
ilk 100 igerisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Tiirkiye genelinde 83. sirays elde etmigtir.
Sadioglu ailesi hizh gelismeler yasanan finans ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyet gosteren
sirketlerinin tiimiinii tek bir elden yonetmek, ekonomik gerekliliklere uygun ve hizh bir sekilde
intibak edebilmeyi amaglayarak girketlerini bir Holding ¢atisi altinda toplama karari almigtir. Bu
dogrultuda Sirket Ydnetim Kurulu’nun 12.1 1.2010 tarih ve 2010/16 sayih karan ile ortaklarin,
sirketteki hisselerinin %99'luk kismi Sirket ile birebir ayni ortakhik yapisina sahip “Kapital Mali
ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S.”ne ‘ayni sermaye olarak koymalari karari alinmistr.
Holdinglesme siirecinde yasal prosediirlere baslanmig ve B.D.D.K.’na izin i¢in bagvurmus ve
B.D.D.K.’nun 30.09.2010 tarih ve 3865 sayili karari ile gerekli izni almigtir;

“Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 30.09.2010 tarihli toplantisimda alinan 3865
sayvili Karar ile Sirketinizin %99 oramndaki ortakltk payimin Kapital Mali ve Gayrimenkul 24 Subet 2011
Yatrrvmlar Holding A.S.'yve devredilmesine, Tirk Ticaret Kanunu ile ilgili diger mevzuat
hikiimleri sakli kalmak kaydwla, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman bzrkef!errmg..—,-r‘ﬂl“r:.“
Kurulusg ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmehgm 13 idincii maddesi uyarinca izin ver ;lm’&’ar g “r:i., i q.\
uygun gorilmigstionr.” i{-’ - ¥, 1\

{ “ f{f:hﬂ;\%
3.2.1. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracer faaliyetleri hakkmddqpllgr‘ \ \:z( ad if

Faktoring 2000’1l yillarin basi itibariyla Tiirkiye genelinde yaygin olarak kullanilan aiternaﬁ{ 5m,
finansman yontemidir. Giiniimiizde pek ¢ok biiyiik, orta ve kiigiik &lgekli isletmeler, han‘ka

kredilerine nazaran daba ulasilabilic bir finansman y6ntemi olan faktoringi siklikla

kullanmaktadir. Dolayisiyla faktoring zellikle iilke ckonomisinin can damart dlan kiigiik ve orta

buyiikliikteki isletmeler (“KOBI™) igin nemli bir finansman kaynagidir. Faktoringin iilke

ekonomisi icerisindeki agirh@ ve énemi yillar itibariyla katlanarak artirmaktadir.

B.D.D.K.’nun 3.er aylik donemler itibanj*fa yayinladigi Finasal Piyasalar Raporu’nun Eyliil 2010
itibariyla ¢ikan 19. sayisinda;

;
/
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2009 yili ortasindan itibaren biiylime egiliminde olan Ifaktoring sektoriiniin Eyliil 2010 itibariyla
bu egilimini korudugu,

Sekioriin toplam aktiflerinin biiyiimekte oldugu ve bu aktifler icerisinde en Gnemli kalem olan
alacaklar kaleminin aktifler igerisindeki paymin %85 oldugu.

Sektériin biiyiime performansindaki olumlu gelismenin karlilik performansina da yansidii .

Sektoriin bankacilik disi finansal sektér igindeki payinin artig egiliminin siirdtirdigt ve %40,2°lik
payi ile finansal kiralama sirketlerine (pay: %43,1) yaklastig

bilgilerine yer verilmektedir.

Asagida ana hatlariyla, faktoringin isleyisi anlatimaktadir:
Sozlesmeleri

B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 .tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete’'de yayimlanarak
yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslan Hakkinda Yonetmelik” hikimlerinin 19. maddesine gore faktoring sirketlerinin
miisterileri ile vapacaklari islemler igin yazili sozlesme zorunlulugu bulunmaktadir. Bu asamada
Faktoring Dernegi iiyesi sirketler, Faktoring Dernegi tarafindan giincel diizenleme ve
uygulamalardan yararlanilarak hazirlanmig standart faktoring sozlesmelerini kullanmaktadirlar.
Sozlesmelerde miusterinin faktoring sirketine temlik edecegi alacaklar igin verilecek teminatlar,
islemlerin deme ve temlik yontemi, faktoring islemleri igin faktoring sirketi ile miisteri isletme
arasinda tespit edilen islem limiti, islemlerin niteligine iliskin kargihikh  yiikiimliiliikler,
stzlesmenin siiresi vb. hitkimler yeralmaktadir.

Cegitleri
. 5 , AT & Subat 2m
Faktoring islemleri, literatiirde farkl agilardan birgok sekilde simiflandirilabilmesine karsm2 Subel 2011
genelde Geri Déniilebilir (Ricu Edilebilir)' veya Geri Doniilemez (Riicu Edilemez) scklinde
ainiflandirimaktadirlar. Geri Doniilebilir faktoring islemlerinde tahsilat riski tamamen faktopma::

SHUL g e . . e
miisterisindedir ve faktoring sirketi, misterisinden temlik aldigi alacaklarin ve bu alaga‘f{[ﬁ;n_u;{!’;. o,

teminati olarak elde ettigi kambiyo senetlerinin tahsilinde herhangi bir sorunla kars|la§i¥sa'ilg“ﬂ’i_‘ s

alacaklarin ve kambiyo senetlerinin borglulan ile birlikte faktoring migterisine de riig',"u @erghb\*
alacaini tahsil edebilir. Geri Donillemez faktoring islemlerinde ise tahsilat riskiiiltam@h,: ,-,.:,; £ p
faktoring sirketi tiizerindedir ve faktoring sirketinin miisterisine riicu edebilma;, -‘inik;ﬂf:{@ ;Ff*
bulunmamaktadir, alacaklarinin ve bu alacaklarin teminati olarak elde ettigi kambiyo s:&ﬁg@c;_infﬁml ‘-5;:5
sadece borglularindan tahsil edebilir. ‘Ulkemizde kredi sigortasinin yayginlagmasi sonuctmda. ==
yapilan faktoring islemlerinin oldukga onemli bir kismi Geri Déniilebilir Faktoring islemlerinden

olusmaktadir. Bu iglem tiirii ayn1 zamanda Sirketin kullandig) islem tirtdir.
Islem Adimlar
Faktoring miigterileri, agirlikli olarak sanayi, ticaret veya hizmet sektoriinde faaliyet gosteren

isletmeleridir ve bu isletmeler satin aldiklari veva tirettikleri mallan ve iiriinleri islemeden veya
isleyerek satmak ya da miisterilerine gesitli hizmetler sunmak - yoluyla gelir elde ederek
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faaliyetlerini siirdiiriir. [gletmeler, vapuklari satiglar veya verdigi hizmetler sonucunda
miisterilerine fatura kesmekte ve karsiliginda genellikle ileri vadeli kambiyo senetleri almaktadir.
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik” hikiimlerinin 22, maddesi ve 2 nolu fikrasina gore faktoring sirketleri kambiyo
senetlerine dayali olsa dahi, bir mal veya hizmet satigindan dogmus veya dogacak fatura veya
benzeri belgelerle tevsik edilemeyen alacaklari satin alamazlar veya tahsilini iistlenemezler.
Sonug itibariyla faktoring sirketlerinin fatura veya benzeri bir belgeye dayanmayan, varligi fatura
veya benzeri bir belge ile ispat edilemeyen bir alacag: devralmalan ve bunun karsihiginda bir
finansman saglamalari mimkiin degildir.

Faktoring miigterileri, degisik nedenlere dayali olarak finansman ihtiyac: dogdugunda; alacaklari
ile ilgili faturalar ve bunlarla ilgili ileri vadeli kambiyo senetlerini faktoring sirketine temlik eder
(devreder, satar). Faktoring sirketi de, devraldigi bu alacaklar karsiliginda miisterisi ile arasinda
piyasa kosullan basta olmak tizere farkl kriterleri baz alarak serbestge belirledigi bir faiz oranina,
komisyon miktari ve masraf karsiliklarina bagh olarak tespit ettigi oranlarda édemede bulunarak
faktoring miisterisine finansman saglar.  Miisterisini, sagladigi finansman tutar) kadar
borglandirir ve karsihiginda faiz, komisyon ve masraf karsiligi vb. gelirler elde eder. Alacaklarin
ve kambiyo senetlerinin tahsil edilmeleri neticesinde faktoring miisterisinin borcu kapanir, eger
vapilan tahsilat neticesinde arti bir deger kalmig ise bu miktar faktoring miisterisine geri 6denir.
Buna paralel olarak tahsilat neticesinde borg kapanmamig ise eksik kalan miktar faktoring
miisterisinden talep edilir. [lgili alacak ve kambiyo senetierinin tahsil edilememesi durumunda
islemin Geri Déniilebilir veya Geri Doniilemez 6zelliklerine bagl olarak faktoring misterisine
veya alacaklarin ve kambiyo senetlerinin borglularina miiraacaat edilmek suretiyle veya gerektigi
durumlarda yargi yoluna da bagvurularak tahsilat ger¢eklestirilmeye galigilir.

Faktoring islemleri, her ne kadar iilkemizde sadece bir finansman ydntemi olarak kullanilmakta
ise her faktoring isleminde finansman saglanmast zorunlulugu yoktur. Faktoring milsterisine
herhangi bir finansman saglanmadan sadece tahsilat hizmeti de verilebilir, bu tiir iglemlerde
faktoring sirketlerinin gelirleri igerisinde sadece komisyon ve masraf kargiliklan yer alir.
Faktoring sirketi, ilgili alacak ve cekleri tahsil ederek ve bu bedellerden komisyon ve masraf
karsiligi gelirleri diiser ve kalan bedeli faktoring miisterisine dder.

Kapital'in Calisma Sekli

Sirket. faktoring islemleri yapmak iizere kendisine bagvuran faktoring musterlsmden/bltw
toplamak amactyla bankalar dahil tim finans kuruluglarin misterilerinden istedigi slanddﬂ I:nlg(J (
belge ve dékiimanlar ister; -

o U‘ \'J

= , r:
= Belirli bir dénemi kapc;ayan miigterinin resmi merciler tarafindan ona;lqnmlsﬁfyn 4 ?._é"
finansal tablolari ve vergi beyannameleri, o AR g

= Sirketin kurulus ve faaliyetini belgeleyen ana sdzlegme,

* Misteri hakkinda bilgilerin yaynlandigi Ticaret Sicil Gazetesi, giincel faaliyet
belgesi vb resmi belgeler,

*  Miisterinin ortaklik yapisinin incelenmesi teyid edilmesi igin ilgili genel kurul
hazirun cetveli, ortaklarin kimlik ve adres bilgilerinin teyidine yarayan ilgili -)
mevzuat tarafindan belirlenmis belgeler,

= Miisterinin musterileri ile ilgili muhtelif bilgi ve belgeler,
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* Misterinin kredi iliskisinde bulundugu banka ve. finans kuruluslarina iliskin
bilgiler,

= Miisterinin i¢inde bulundugu sektériin ozelliklerine gore ihtiya¢ duyulabilecek sair
bilgi, belge ve dokiimanlardir,

Miisterinin Sirket ile ilgili tim islemleri o misteri. igin goérevlendirilmis Kredi Pazarlama
Yetkilileri tarafindan yiiriitiilir. Kredi.Pazarlama Yetkilileri, faktoring islemlerinin devam ettigi
siire boyunca, rutin olarak miisterisinin igyerini ziyaret eder ve faaliyetlerini yerinde gérerek
misterisi hakkinda bilgi toplar.

Sirket, miisterisi ile ilgili bilgi, belge ve dokiimanlara ek olarak Sirket kaynaklarimi kullanarak
yapugi piyasa arasurmalari ve mali analizler sonucunda miigterisinin profilini ¢ikanir. Cikarilan
profil sonucunda miisteriye bir kredi limiti tahsis edilir. Kredi limiti ve miigteri hakkinda bilgileri
iceren miisteri dosyasi faktoring islemleri. konusunda Sirketin karar verme mercii olan lcra
Komitesi'nin onayina sunulur. lcra Komitesi. gerekli incelemeleri yaptiktan sonra musteriye
tahsis edilen limiti degerlendirir.

lcra Komitesi’nin onayimin ardindan miisteri ile “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimleri geregince hazirlanan
ve tahsis edilen kredi limitlerine uyan Faktoring Sozlesmesi imzalanw. Sirket. iiyesi oldugu
Faktoring Dernegi tarafindan giincel diizenleme ve uygulamalardan yararlanilarak hazirlanmig
standart Faktoring Sozlesmelerini kullanmakta. ve miisterileri ile Geri Déniilebilir Faktoring
islemleri yapmaktadir. '

Faktoring igleminin yapilmas: asamasinda; oncelikle temlik edilen alacaklarin basta “Finansal
Kiralama, Faktoring ‘ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri olmak iizere yiirtirlitkteki kanun, ydnetmelik ve sair mevzuata uyguniugu
kontrol edilir. varsa eksikliklerin giderilmesi saglanir,
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Gerekli kontroller tamamlandiktan sonra, miislell'i dosyas: sisteme giris igin Operasyon
Bolimii'ne yonlendirilir. Burada, miigteri ile ilgili her tirlii bilgi, belge ve dokiiman ile birlikte
faktoring isleminin bilgisayar sistemine (faktoring programina) girisi yapilir, hcsapla;gaﬁfgﬁlg’fau;’i_‘*‘c‘\
olusturulur ve miigteriye yapilacak ddemenin detaylar gikarihir. Odeme detaylan l?p’?l Norerfm \1*‘\\

Bolimii’ne bildirilir ve miisteriye 6deme yapilir. ;: " fF"‘: e
' : i 8 Q&J‘“‘ Bzl
Sirket, devraldigi alacaklar karsihiginda, kendi maliyetleri, piyasa kosullari, miiﬂ\?rﬂjﬁg\ i@ga{j - j

0’

~ nezdindeki kredibilitesi vb. birgok kriteri baz alarak serbestge belirledigi faiz oran \\senﬁzeundé‘i_‘ V4
. oy . aps . . oA . g
faktoring faiz geliri ve isleme iligkin komisyon elde eder. Bunun diginda yapilan mg§raﬂa}°§;_£gf
iliskin ticretler talep edilebilmektedir. Ga e

Sirket, temlik aldig1 alacaklar ile ilgili olarak elde ettigi kambiyo senetlerini tahsil etmek igin
Tiirkive'de yerlesik bankalara tevdi eder ve aym zamanda bu kambiyo senetlerini bankalardan
kullandigi kredilere teminat olarak gosterir. Kambiyo senetlerinin tahsilatlari veya tahsil
edilememe durumlari, ilgili bankalarla kurulan on-line sistemler sayesinde anlik olarak takip
edilir. Ilgili bankalar ile yapilan anlagmalar neticesinde tahsil edilemeyen kambiyo senetlerinin =~
ayni giin veya en geg ertesi giinii fiziki olarak girkete teslim edilir.
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Sirket, tahsil edilemeyen alacaklari icin, 20.07.2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan B.D.D.K.'nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan
icin ayrilacak Karsiliklara [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine ve Vergi Usul
Kanunu’nda yeralan Genel Hiikiimlere gore karsilik ayirmaktadir.

Sirketin 30.09.2010 ve 31.12.2009 itibariyla sahip oldugu faktoring islemlerine iliskin Gnemli
finansal verilere asagida yer verilmistir:

Sirket 'in Faktoring Islem Hacmi:

Faktoring Dernegi’nin dernek iiyesi faktoring sirketlerinden topladig: verilerden yola ¢ikarak
hazirlamis oldugu “Uye Sirket Cirolar” tablosu’na gére;

»  Sirket, 31.12.2009 tarihi itibariyla 970.946.000TL’hk islem hacmi ile dernck tyesi
55 sirket arasinda 7. sirayr almistir ve dernek tiyesi sirketlerin toplam cirosunun
(39.654.228.000TL) %2,45"inin sahibidir,

»  Sirket, 30.09.2010 tarihi itibariyla 788.634.000TL’lik islem hacmi ile dernek liyesi
64 sirket arasinda 8.sirayt almigtir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun
(50.923.390.000TL) %1,55’inin sahibidir.

Sirketin 2010 yilsonu itibanyla iglem hacminin 1.200.000.000TL olarak gergeklesecegi
diigiiniilmektedir. 2011  yilinda jse iglem hacminin 1.500.000.000TL’na ¢ikariimasi
hedeflenmektedir.

Sirket 'in Faktoring Alacaklarinin Detayt

TL 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

" Tiirk Paras1  Yabanci Para Tiirk Pal;‘f gﬁ'ﬁm{m Para
Yurtigi faktoring alacaklar 10.623.277 - 392. 51
Diger faktoring alacaklar: 404.606.447 - 182 50 a
[hracat ve ithalat faktoring - 907.092 Q\*‘) &%6‘15‘)
alacaklar k\ , NJID%
Kazanilmamis faiz gelirleri (114.773) : (16.73, 9‘“ FIASY,
Faktoring alacaklari, net 415.114.951 907.092 375. 963 -'3538 S wda() 159
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FEsas Faalivet (Faktoring Hizmet) Gelirleri

TL

Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Faruralanmis faktoring alacaklarindan alinan
faizler
Kazamimamg gelirler
Diger
Faktoring alacaklarindan alinan ticret ve
komisyonlar, (net)
Komisyon gelirleri
Komisyon giderleri
Toplam

Takipteki Faktoring Alacaklarinin Gecikme Siireleri ve Ozel Karsilik Dagilimi

30 Eyliil 2010

48.123.872
17.464.697

(114.773)
30.773.948
4.875.112

4.887.745
(12.633)
52.998.984

TL 30 Eyliit 2010
Toplam Ayrilmis
takipteki alacak
faktoring karsihigs

alacaf

Vadesi 1-3 ay gegen 64.000 64.000
Vadesi 3-6 ay gegen 24.922 24922
Vadesi 6-12 ay gegen 186.892 186.892

Vadesi 1 yil ve iizeri 12.367.391 12.3
gegen
Toplam 12.643.205

Kapital Menkul Degerler A.5.

Sirket’in istiraki olan Kapital Menkul Degerler A.§. Sermaye Piyasas Kurulu’ndan aldlgr)-'éi'ki

67.391

12.643.205

31 Arahk 2009

49.473.675
65.740.233

(16.266.558)

4,118.491]

4.143.413
(24.924)
53.592.166

31 Arahk 2009

Toplam
takipteki
faktoring

alacag

151.310

382.030
2.484.583

10.170.208

13.188.131

Ayrilmis
alacak
karsihg

151.310
382.030
2.484-583.,

"l
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belgeleri gergevesinde Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiitkiimlerine uygun olarak ve
iiyesi oldugu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.§.'nin
yayinladig1 yonetmelik ve genelgeler gergevesinde islemlerini gergeklestirerek miisterilerine

hizmet vermektedir,

3.2.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri

ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

B.D.D.K.’nun 3 aylik dénemler itibariyla yayinladig Finasal Piyasalar Raporu’nun

Eyliil 2010 itibariyla gikan 19. sayisinda yaymnlanan verilerine gore:
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= Faktoring sektoriiniin aktif biyiikligii 2009 yilinda 10,4 milyar TL iken Eylil
2010 itibariyla 13,4 milyar TL'na yiikselmistir. i

= 2009 yilsonu itibartyla 78 olan faktoring sirketi sayisi, Eylil 2010 itibariyla
degismeyerek ayni kalmstir. (Faktoring Dernegi'nin  60°tan fazla uyesi
bulunmaktadir.)

»  Sektoriin donem kan gegen yilin ayni dénemine gore %18.5 artmistir.

»  Sektoriin islem hacmi, AB dyesi dlkeler ile kiyaslandiginda oldukga distk
kalmaktadir.

1994 vilinda ¢ikanlan 545 sayih Odiing Para Verme Isleri Hakkindaki Kanun Hikmiindeki
kararname ve bu kararnameye dayanilarak hazirlanan “Faktoring §irketlerinin Kurulus ve
Calisma Esaslan Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine gére faaliyetlerini siirdiiren faktoring
sirketlerini diizenleme ve denetleme yetkisi T.C. Hazine Miistesarligindan alinarak 01.01.2006
tarihinden 5411 sayih Bankacihk Kanunu ile Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumuna
devrolmustur. Bu baglamda B.D.D.K. tarafindan hazirlanarak 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin  Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Ydénetmelik” kapsaminda faktoring
kuruluslarinin  faaliyet ve kurulus sartlani yeniden diizenlenerek sirketlerin  yénetmelik
hiikiimlerine intibak etmesi istenmis ve intibak eden sirketlere “Faktoring Faaliyet Belgesi”
verilmistir. Bu yonetmelik sayesinde sektor daha seffaf ve uluslararasi standartlara uygun hale
gelmistir. Ayrica B.D.D.K.’nun hazirladign “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri’nin kurulus ve faaliyetlerini diizenleyen Kanun Tasarisi™ Plan ve Biitge Komisyonu'na
ednderilmistir. Sektoriin dniimiizdeki donemde B.D.D.K.’nun diizenlemeleriyle birlikte sahip
oldugu saghkl biiyiime trendini sirdirmesi beklenmektedir. Uygulanmas: ertelenen Basel, 11
standartlariyla  birlikte, kredi basvurulaninda bagimsiz derecelendirme kurylifgi}if;fniﬁf”«“q\%
degerlendirmelerinin devreye girmesi ve sonucunda dzellikle KOBi’lerin ﬁnansmgﬁ’t@.‘:ﬁiﬁl de Y
faktoring kuruluslarini daha ok tercih edecegi tahmin edilmektedir. B.D.D.K. dijﬁénlemgi"ﬁi}q'ej 3
ck olarak Onimiizdeki donemde faktoring sektoriinde diizenleme, ghzetim 'g{e dglﬁ‘ﬁ:ﬁm’afﬂ}:’: -
uluslararast uygulamalari dikkate alan, faktoring taniminin tam olarak yapxldlgg\ ,bnt’\am?:g}%” =
kavusulmasi sektoriin biiyiimesine onemli dlgtide katki saglayacaktir. }.\{-» .u;-fp_ra:“ \f‘y

. e
Sirket’in sahip oldugu yiksek 6zkaynak miktari, Sirketin fon kaynaklarina ulagma kabiliyetini
arirmakta ve rakiplerine gore Sirketi avantajli bir pozisyona getirmekiedir.

Sitketin faktoring hizmeti verdigi sektor ve pazarlar asagida verilen “Sektdr Dagilimi
Tablosunda gosterilmistir.
7 & Sehet 7M1
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TL 30 Eyliil 2010 % 31 Arahk 2009 %

Tekstil 172.654.972 %4149 141.594.658 %36,02
Yurtigi ticaret 51.111.805 %1228 47.542.897 %12,09
Agag ve ahsap triinler 27.874.218 %06,70 74.281.790 %18.89
Medya ve iletisim 24.222.443 %5,82 22427943 %5,70
Metal isleme 21.231.691 %S5,10 3.459.376 %0,88
[ngaat ve ¢imento 19.785.197 %475 25.943.147 %6,60
Plastik ve kauguk 16.726.540 %4,02 5.924.313 %1,51
Dayanikli tiiketim triinleri 15.421.154 %3,71 0.516.755 %2.,42
Kagit hammadeleri ve kagit firtinleri 13.676.936 %3,29 9.884.360 %2,51
lla¢ ve kimya Uriinleri 9512433 %2,29 5.196.654 %1.32
Yiyecek ve igecek 8255812 %]1,98 15.348.417 %3.90
Boya,vernik, yaz ve matbaa 6.828.921 %l,64 3.294 915 %0,84
miirekkebi

Nakliye 5.435.527 %].31 2.630.848 %0,67
Cam ve cam iiriinleri 3.987.886 %096 1.302.687 %0,33
Otomotiv 3.466.020 %0.83 9.950.834 %2,53
Diger 15.945.261 %3.83 14.852.082 %3,78
Toplam 416.136.816 %100 393.151.446 %100

Sirket Tekstil sektdriine agirhik vermekte ve bu sektdrde yiiksek yetkinlikte bilgi birikimine sahip
uzman ve deneyimli Pazarlama kadrosuna sahiptir.

Kapital Menkul Degerler A.S.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.$."né ;@yg:'gi;pi-rhﬁ?a\gl
kurum olarak faaliyet gostermektedir. - e

Kapital Menkul Sermaye Piyasas Kurulu’nun vermis oldugu yetki be]geI:‘rfi‘fﬁerqe_gggjl1de

o - L
" : : TR
Uyesi oldugu Istanbul Menkul kiymetler Borsasi ve Vadeli Islem ve Opsny@[n Bﬁar‘g‘ﬁ‘sg A $ indek
faaliyet gosterdigi piyasalar ise sirastyla asagida belirtilmistir; Ye }s,e\‘.*,“‘h. {J
.\‘\‘ .e ) j.th- ’;E;‘ \/:?J'
Jstanbul Menkul Kiymetler Borsasi 'nda e

-Agida Satis Yetkisi

-Gelisen Isletmeler Piyasasi

-Hisse Senetleri Piyasasi

-Repo/Ters Repo Pazarn

-Tahvil ve Bono Piyasas:

-Yabaneci Menkul Kiymetler Piyasasi Uluslararas Tahvil Pazar

7 & St 7011

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'nde

-Hisse Senedi O
-Doviz P

-Faiz
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-Emtia

i M.K.B Hisse Senetleri Piyasasindaki islem hacmindeki pazar payr 01.01.2010-30.09.2010
déneminde faaliyet gosteren 85 araci kurum arasinda yaklagik <binde dokuz> %0,9 seviyesindeki
Pazar payi ile 34. sirada yer almustir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasindaki islem hacmindeki pazar payi ise 01.01.2010-30.09.2010
déneminde faaliyet gosteren 78 araci kurum arasinda yaklagik <binde alti> %0,6’ ik Pazar pay
ile 36. sirada yer almigtir.

Avyrica Temmuz/2010 déneminden itibaren | M.K_.B Tahvil ve Bono Piyasasinda iglem yapmaya
baslanmis olup 2010 yihnin 3.geyreginde gerceklestirdigi Kesin Ahm-Satim Pazarindaki iglem
siralamasinda 61 araci kurum arasinda yaklasik <ylizde bir> %1 seviyesindeki Pazar pay: ile 17.
sirada yer almigtir.

3.2.3. Son durum itibariyle ihragcinin Gnemli yatinmlari hakkinda bilgi:

Y oktur.

3.2.4. ihraccimim yonetim organlar tarafindan ihragciyr baglayici olarak kararlastiriims
gelecege yonelik dnemli yatirnmlarin niteligi ve bu yatirnmlarin finansman sekli hakkinda
bilgi:

Yoktur.

3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi:

Y oktur.

3.2.6. ihraccimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 5nemli olan ve ihrageiya iligkin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar haklkinda bilgi:

Yoktur. .«i ; P ey SN \\
. ] . . AT v M et ST R
3.2.7. thraccimin borglanma araci sahiplerine kary yiikiimliiliklerini yerine g_e‘u;e__b.ll §1; E

icin onemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan Yeya:o ‘-‘*li:;r;-_lar"f'
- . . . . . . . L e
tamiyan, olagan ticari faaliyetler diginda imzalanmis olan tim onemli an'}hsmg!a"nh’krsqff
SR & o P
Lo g

6’63“: i i
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Y oktur. 2 4 St 20y

3.3. Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren thragcinin finansal durumu ve faaliyetierinde
olumsuz bir degisiklik olmadigna iliskin beyan:

Son finansal tablolarin hazirlanmig oldugu 30.09.2010 tarihinden itibaren Sirketin finansal
durumu ve faalivetlerinde olumsuz bir degisiklik bulunmamaktadir.
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3.3.2. ihraccimn finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli 6l¢iide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda hllgl'

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

|
31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
(BINTL) (BIN TL) (BINTL)
NAKIT DEGERLER 39 57 298
| ;
FINANSAL VARLIKLAR 743 42 42
' BANKALAR 31,126 5.659 6.234
FAKTORING ALACAKLARI 229.285 376.420 416.022
MADDI DURAN VARLIKLAR 3.429 3.573 3372
MADDI OLM.DURAN VARLIKLAR 1.263 1.325 1.382
DIGER AKTIFLER 4322 6.931 12.025
AKTIF TOPLAMI 270.207 394.007  439.375
5 |
| BILANCO - PASIE 31.12.2008 31.12.2009 7 .%o‘j_q, -Q\
' . (BIN TL) TLYY E R
| - ol g |
ALINAN KREDILER 73.765 147 04%) = ,n@,o?gl s Ila
PRANART:
. T R ‘;o“‘-, >y J
' FAKTORING BORCLARI 1.848 |93i\_\_ REFNTS /:3
| \I"\-n. & ‘i S "f“!
| MUHTELIF BORCLAR 671 1968 ~%4457
' DICER YABANCI KAYNAKLAR 305 0 0
2 & Subat 2011
| ODNCK. VERGI VE DIGER YKMLLK. 2.600 7.552 3.222
BORC VE GiDER KARSILIKLARI 3.414 3.445 3.556
‘ OZKAYNAKLAR 187.604 23).688 263.183
PASIF TOPLAMI 270.207 394.007  439.375
30
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31.!2.2008 31.12.2009  30.09.2010

(BINTL) (BINTL) (BINTL)

ISLEM HACMI 943,604 970.946 788.634
GELIR TABLOSU 31.12.2008 30,09.2009 31.12.2009 30.09.2010

(BINTL)  (BINTL)  (BINTL)  (BINTL)

FAKTORING GELIRLERI 98.591 53.592 72.335 52.999

ESAS FAALIYET GIiDERLERI (-) (8.295) (5.568) (7.840) (7.180)

DIGER FAALIYET GELIRLERI 3.922 4.494 5.007 2.535
FINANSMAN GIDERLERI (-) (28.146) (6.213) (9.092) (9.629)
KARSILIK GIDERLERI (-) (5.669) (3.725) (4.072) 545

DIGER FAALIYET GIDERI (-) (7.517) 977 (947) (358)
FAALIYET KARI (VERGI

ONCESI) 52.886 41.603 55.391 38.912

VERGI KARSILIGI (-) (10.657) (8.440) (11.308) (7_.?35)
_NET FAALIYET KARI 42.229 33.163 44.083 31, 1,72:‘-- :

7" {’ ‘\—J.-"—? \

it e

g_ﬁmmmm&m'
FAKTORING ALACAKLARI
OZKAYNAKLAR
FAKTORING FAIZ GELIRLERI

NET FAALIYET KARI

At
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| o e Coie _ ey 31.12.2008 | 31.12.2009 |  30.09.2010

NET ISLETME SERMAYESI (Bin TL) 178.590 220.177 246.400
KALDIRAC ORANI %8 | %61 %63
LIKIDITE ORANI %310 | %255 | %259

| FINANSMAN ORANI _ %227 %143 %149 |
FAIZ KARSILAMA ORANI %187 %669 %404

NET KAR/AKTIFLER EN T %135,6 %8,41 %67.09

 NET KAR/OZKAYNAKLAR %22,5| . %l4,9 %]11,8

Net isletme sermayesi 30.09.2010 tarihinde 246,4 milyon TL’na ulagmis, Sirket Ozkaynaklarin
Toplam faktoring alacaklarina olan orani gésteren Kaldirag Orani da %63 olarak gergeklesmistir,
Briit kar’in ddenen faizleri karsilama oranlan da 31.12.2008de %187, 31.12.2009 da % 669 ve
30.09.2010°da % 404 olarak gerceklesmistic. BDDK Finansal Piyasalar Raporu’nun Eyliil 2010
tarihli 19. sayisina gére net karin aktiflere ve 6zkaynaklara olan orani sektdr ortalamalarinin
tizerindedir.

5. I[HRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BILGI
5.1. Odenmis Sermayesi:

Toplam Sermaye Tutar:: 10.000.000,00TL

Kayith Sermaye Tavam: Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir.
5.2. Son genel kurul toplantisy ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas) olan gergek ve tiizel kisiler ayn
olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

,‘u-

11.11.2010 tarihli son Son Durum (05. GZ&ZGJ:])*,,NJV

genel kurul itibariyle & e

% Nominal Sermayeye Nominal Tutar Sea‘ma.yeytf ‘% (gﬁ
Qracte Tutar (TL) Oram (TL) Ordm f, ,‘~L '/ 2 &3
Vedat Sadioglu 3.650.000,00  %36,50 36.500,00 %\6 96§Q st fj
Moris Sadioglu 3.025.000,00 %3025 30.250,00 o, 05095 ",
Rasel Sadioglu 1.325.000,00 %13,25 1325000 40,1325
Roza Sadioglu 1.000.000,00  %10,00 10.000.00  o5,0,1000 7 4 Subat 2071
Claudia Luce Sadioglu 1.000.000.00  %10,00 10.000,00 o5 0,1000
Kapital Mali ve Gayrimenkul L £ 9.900.000,00  %99,0000
Yaurimlar Holding A.S.
Toplam 10.000.000,00  %100,00 10.000.000,00  %100,00
GARANT YE 32
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NOT: Sirket Yonetim Kurulu'nun 12.11.2010 tarih ve 2010/16 sayih karan ile ortaklarin,
Sirketteki hisselerinin %99’luk kismim Sirket ile birebir aynt ortaklik yapisina sahip “Kapital
Mali ve Gayrimenkul Yaurimlar Holding A.$.”ne ayni sermaye olarak koymalari karar altina
alinmis ve bu konuda kanuni prosediirler 20.12.2010 tarihi itibariyla bitirilmigtir. 17.06.2010
tarihinde 50.000,00 TL sermaye ile kurulan Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar Holding
A.S.'nin Ortaklik Yapisi agagida yer almaktadir:

g
17062010 ribli kurulyy | SO0 Dusem. (95 02.2001)

itibariyle
e T e
Vedat Sadioglu 18.250.00 %36,50 109.857.74797 w436 50
Moris Sadioglu 15.125,00 %3025 91.046.490,59 943025
Rasel Sadioglu 6.625,00 %1325 39879.868.35 941325
Roza Sadioglu 5.000,00 %1000 30098.012,66  o410,00
Claudia Luce Sadioglu 5.00000  %10,00 30-098.012.66  o510,00
Toplam 50.000,00  %100,00 300.980.132,23  %100,00 .

5.3. ihraccimm yonetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullanilmasim engellemek igin alinan tedbirler:

A et TR

= 8
P

Adn-SqEﬂ_ | Gorevi o ! | Hakim Durumufi Kaynagi |
Moris Sadioglu Yonetim Kurulu Bgk. Sirket Ortagr  § . //;:‘::\ 2l B
| Vedat Sadioglu Yonetim Kurulu Bsk. Yrd. — | Sirket Ortag ‘,{. -,3( \bv__:"'J g - ‘;
l ' Genel Madir { Woe 3\ " ~

t._\t‘ ); ;&j?;‘fm_‘u\"\ /
i i 4 S A Ly sy
Yukarida isimleri verilen yoneticiler sirket ortagi olmalar sebebiyle sirketin yonct-lmj_gd%sgz’
sahibidir. Bu yoneticilerin hakimiyetlerini kotiye kullanmalarina iliskin &zel bir onlem

bulunmamaktadir.
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5.4. Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Bir Payin Hamiline Toplam
Ortak Adi Nominal /Nama Pay Sayisi
Degeri (Adet)

Kapital Mali ve Gayrimenkul L Nama '
Yaticimlar Holding A S. 9.900.000 9.900.000,00  %99.0000

Nominal Sermayeve
Tutar Orani

Vedat Sadioglu ITL Nama 36,500 36.500,00  %0,3650
Moris Sadioglu I'TL Nama 30250 30.250,00  %0,3025
Rasel Sadioglu I TL Nama 13.250 13.250,00  %0,1325
Roza Sadioglu ITL Nama 10.000 10.000,00  %0,1000
Claudia Luce Sadioglu I'TL Nama 10.000 10.000,00  %0.1000

Toplam 10.000.000 14 000.000,00  %100,000

5.5. Ihragcimn yénetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar hakkinda bilgi: 1

Sadiogiu ailesi finans ve gayrimenkul sektdrlerinde faaliyet gosteren sirketlerini bir Holding
catist altinda toplama karan almistir. Bu dogrultuda Sirket Yénetim Kurulu’nun 12.11.2010 tarih
ve 2010/16 saytls karari ile ortaklarin, girketteki hisselerinin %99’luk kismi Sirket ile birebir aym
ortaklik yapisina sahip “Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.§."ne ayni sermaye
olarak koymalari karar alinmustir. Sirketin ekonomik gerekliliklere uygun ve hizli bir sekilde ;
kargilayabilmesi misterilerine daha hizli ve avantajh bir sekilde hizmet sunmastni saglayacagi ve
sektor icerisindeki konumunu daha da giiglendirecegi diisiinilmektedir. Artan hizmet-KafiTesinin. 5
Sirketin faaliyetlerine ve finansal durumuna katkida bulunacagt éingf‘m‘ilmektedir:fﬁ@i.ﬁgiégméﬁ :
siirecinde yasal prosediirlere baglannmig ve B.D.D.K.’na izin i¢in basvurmus v§ B?b,D-.-lQ.i‘ngg '\,r_
30.09.2010 tarih ve 3865 sayill karan ile gerekli izni almsur Konu ile 'ffgilimpﬁfggaii‘}lél )

b
U =1

20.12.2010 itibartyla bitirilmis ve sirketin sermaye yapisi 5.2. nolu bolimde baﬂ‘scdﬁ;ﬁ%&?kyﬁg i ;‘;
degismistir. N7 9 :'.;;:;,t.i?\ Y
I = ""'.. 2

o
i

5.6. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip giirmediéi\'hakjl{lﬁﬁ';
bilgi:

Sermayeyi temsil eden paylar, herhangi bir borsada iglem gormemektedir. 2 4 Suhat 7911 J
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIiN BILGILER

6.1. ihragcinin genel organizasyon semas:

{ KAPITAL FACTORING HIZMETLERI A.S.|
| GOREV SEMASI |

- AENSUL KIYMETLER A

YOHETIEA KRL,

I KONTROL MIDR.

GENEL MUDUR

|

ICRA KORITESI

DEMETGILER

HUKUK BOLURU -

IMUHASEBE BOL.
lAuhasaze KMudaro
lduhassts Uzmani
Bilgt Islam Sormls.

FOQH YOMETIM BOL.
Fon Yonetim Padirg
Fon Yénatim Uzman
Fon Yonatim Kemuru
Fen Yénatim Mamuru

OPERASYOH BOL. | P 30L.
Oparasyon Iddird Pazarama Llidir
Ogerasyon Uzman Bis Istamizr Kadard
Oparasyon Memuru Pazarlama Jzmam
Operasyon Mamuru Fazarlama Yatxilisi

tust l1si Y atkilileri

TERSILCILIKLER |

izmir Tamsilciligi

Bursa Tamsilciligy

Kaysari Temsilciligi

Kenya Temsilcilig

Istanzul Anadolu Yaxas Temsilciligi
Trakya Temsilciligh

et TEWSILCILIK ; N
e P42 - "i
4 = ("~ i ol
FPazarlama Midari 1 G \"‘:;-“.,'f;,; e i
Fazardama Uzman) 14 8 i Bt O
Pazarlama Yetkilist A o T PYRDT . A
I-:“ )F A ‘1 _}fl'
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|HIZMETLILER
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6.2. Ihrageinn yénetim kurulu iyelerine iligkin bilgiler:

TEMSIL SOMN 5 YILDA GOREV
ETTIGE ORTAKLIK DISI SURESE / SERMAYE PAYI
TUZEL OSTLENDIGE KALAN
ADISOYADL _  GOREVI ts ADRESE KisiLix GOREVLER GRV.SURESt[ 7L | [ % )

MORIS SADIOGLU
KB M

¥NT KRL.BASK. | BUYDKDERE CD.NO:61 | YOK

AsLAK-§igLE-isT,

1

ATAK FAKT H1ZM.A.S.
KAPITAL G.MENKUL A.5.

KAPITAL MENKUL A.S.

YNT.KRL BASK,
YNT.KHL.HASK.

YNT.KRL.BASK.

3YIL/3 YIL | 3.025.000] 30,25

GENEL MUDIIR

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD, | BUYUKDERE CD.NO61 | YOK
K:B MASLAK-SISLI-IST,

ATAK FAKI.HIZM.AS.
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL G.MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.YARD,
KAPITAL MENKLIL A.S.

YNT.HRL.BASK.

3YIL/AYIL J.ﬁsn.mmi 36,50/

ERDING SEVIMLL | ¥NT.KRL.UYESI

BUYUKDERE CO.ND:61 | YOK ATAK FAKT . HIZM. A5, [3YIL/3¥YIL| ~-o—eoe [ omenen
fcra koM UYEST | K:8 MASLAK-SISLE-LST, ¥YNT KRL.GYEST
KAPITAL MENKLL A.5.
YHT.KHL.GYESE |
6.3. Thragemnn denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:
| TEMSIL SON 5 YILDA GOREV
ETTIGH ORTAKLIK DIST SUREST /

A TOZEL UsTLENDIGE KALAN
ADISOYADI GOREvi is ADREST KISILIK GOREVLER GRV.SOREST
MUSTAFA SAIM BALADIN DENETCT MECLIiSI MEBUSAN CAD.| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.5. |3 YiL/3 YiL

GUVEN HAN NO:49 K:4 DENETGE
| _FINDIKLI-iSTANBUL
| CANSU TURKER ULUSOY DENETGIT MECLISI MEBUSAN CAD.| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL
GUVEN HAN NOD:40 K:4 DENETCH
FINDIKLI-[STANBUL
6.4. Yonctimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgiler:
SON 5 YILDA
ORTAKLIK DISE SERMAYE PAYI
OsTLENDIGE
ADI SOYADI GOREV is ADREST GOREVLER TL | (%)

MORIS SADIOGLU|  YNT.KRL.BASK.

BUYUKDERE CD.NO:61
K:8 MASLAK-SISLI-iST.

ATAK FAKT.HIZM.A.S.
YNY.KRL.BASK.
KAPITAL G.MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.
KAPITAL MENKUL A.§.

___YNT.KRL.BASK.

3.025.000 | 30,25

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD.
GENEL MUDUR

80YUKDERE CD.NO:61
K:8 MASLAK-SISLE-IST,

ATAK FAKT HIZM.A.5.
YNT.KRL.BASK.YARD,
KAPITAL G.MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.

|

3.650.000 i 36,50

YNT.KRL.UYESI
iCrRA KOM.UYESL

| ERDING SEVIMLT

BUYUKDERE CD.ND:61
K:fl MASLAK-SISLE-IST.

i

ATAK FAKT.HIZM. A5,
YNT.KRL.(OYEST
KAPITAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.UYESE

2 4 Subat 2071

6.5. Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi personelin ihracciya karg:
gorevleri ile sahsi ¢ikarlan veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar ¢catismalarr

hakkinda bilgi:

Yoktur.

TR
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6.6. Son 5 yillik siireci kapsayacak sekilde, ihraccinin yénetim kurulu iyeleri ile yonetimde
yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda yiiz kizartici sug¢lardan dolay:
muhatap kalmmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliligiiniin ve sirket isleri ile ilgili
olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Yoktur.

6.7. Thraceimn denetimden sorumlu komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu komitenin girey
esaslar hakkinda bilgi:

Sirket anas6zlesmesinin 17. maddesine gore;

“Denelciler, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353 incii maddesinde sayilan ddevleri yerine getirmek,
Sirketin ivi hir yekilde idare edilmesi ve girket ¢ikarlarinn korunmast yoninden gerekli goriilen
biitiin tedbirlerin alinmast icin Yonetim Kurulu'na tekliflerde bulunmak, hizumu halinde Genel
Kurul toplantiya ¢agirarak toplantt giindemini tayin etmek ve yillik raporlarim diizenleyerek
Genel Kurul ‘a sunmak zorundadirlar.

Onemli ve acele hallerde, Denel¢ilerin bu yetkilerini derhal kullanmak suretiyle édevierini yerine
getirmeleri gerekir.

Kanun ve bu Ana Sézlesme ile kendilerin verilen ddevleri gerektigi sekilde yapmayan Denetgiler,
bundan dolay: miteselsilen sorumludurlar.”

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV
ETTIGE ORTAKLIK DISE SURESH /
TUZEL USTLENDIGE KALAN
ADI SOYADE __GOREVI i5 ADRESL KisiLiK GOREVLER GRV.SUREST
MUSTAFA SAIM BALADIN DENETGT MECLISE MEBUSAN CAD,| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A . |3 Y0L/3 ¥ILY
GUVEN HAN NO:49 K:4 DENETGH i
ElES FINDIKLI-ISTANBUL ) S ¢
CANSU TURKER ULUSOY | DEMETGI MECLISI MEBUSAN CAD.| YOK | ATAM FAKT.HIZM.A.S. [2YIL/3 YIL
GUVEN HAN NO:49 K:4 DEMETCE
FINDIKLI-ISTANBUL

6.8. ihraccimm kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair acuki:?ma,

kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu, kurumsal yonetim ilkelerine uyum
raporunun bulundugu web sitesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun
nedenine iliskin gerekgeli agiklama:

Sirket. Sermaye Piyasasi Kurumu’na tabi bir girket olmadigindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
“www.spk.gov.tr” sitesinde yayimladigi Kurumsal Yonetim lIkeleri uygulanmamaktadir. Ancak.
kurumsal anlamda Sirketin ig faaliyetleri, B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315
sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yoénetmelik™ hiikiimlerine uygun
olarak, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmak suretiyle yuriirlige girmis bulunan Organizasyon.
Bilgi Islem, Personel ve ic Kontrol Yénetmelikleri ile yiiritilmektedir.
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7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracet ile olan iliskileri ve ihrageinin grup icerisindeki konumu hakkinda agiklama:

Sirket, Sadioglu Ailesi tarafindan kurulmugtur. Sadioglu ailesinin Sirket diginda faaliyetlerine
devam eden diger igletmeleri agagida gosterilmistir:

Kapital Gayrimenkul Yaurim Geligtirme ve isletmecilik A.S. — Gayrimenkul imal ve ingaas,
ticareti, kiralanmasi, kiraya verilmesi ve bunlar iizerinde her tiirli projeler olusturulmass ve
isletilmesi amaciyla 23.10.2010 tarihinde kurulmugtur. Hisselerinin tamami Sadioglu Ailesi’ne
aittir. Sermayesi 22.524.600 TL’dir. Ozellikle Istanbul Maslak’ta bulunan arsalari tizerinde
projeler gergeklestirmektedir.

Sirket istiraki ve Istanbul Menku! Kiymetler Borsasi ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast
A.S.'nin iiyesi olan Kapital Menkul Degerler A.§. — Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiiktimlerine uygun olarak k sermaye piyasasi faaliyetinde bulunmaktadir.

Atak Faktoring Hizmetleri A.§. — 13.10.1998 tarihinde kurulmustur. Hisselerinin  tamami
Sadioglu Ailesi’ne aittir. Faktoring hizmetleri ile ugrasmaktadir.

Yukarida bahsedilen grup sirketlerinden Kapital Gayrimenkul Yaunimi Geligtirme ve Istetmecilik
A.S.. isletme ihtiyaci igin Sirket’ten gegici siireyle fon kullanmaktadir. Kapital Gayrimenkul
Yatrimi Gelistirme ve isletmecilik A.S.’nin 30.09.2010 tarihi itibariyla 2.290,000 TL’hk
borc bakiyesi bulunmaktadir. Bunun diginda diger grup sirketleri ile bor¢ bakiyesi
bulunmamaktadir.

7.2. ihragcimin grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden dnemli
biciide ctkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

TR

3 _ : P
Sirket, grup igerisindeki diger sirketlerin faaliyetlerinden etkilenmemektedir. ;;, 4;‘-\;*..{,-e=?r \\
A TN \\;..
HwT ,’,f’“‘{i\’-ﬁ: "
% it ¥ I Sl S : # oM\ iS58
8. GARANTORE ILiSKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI & 5\ 77/ % = f
AR et L /.é’
C RIS N
ihrac edilecek tahvillere iligkin garanti verilmemektedir. ."’-t-h‘_las A 4:;»”

9. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER { g5 201
9.1. Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlari:

11.11.2010 tarihli Olaganiistii Genel Kurul ile 100.000.000 TL (yiizmilyon Tiirk Lirasi) nominal
degerde borglanma araglan ihracina karar verilmistir. I1gili Genel Kurul Karari, Istanbul Ticaret
Sicil Memurlugunca 12.11.2010 tarihinde tescil ve ilan olunmus, 23.11.2010 tarih ve 7692 sayil
Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir. '

38




Genel Kurul kararinin ardindan Sirket Yonetim Kurulu'nun 03.12.2010 tarih ve 2010/18 sayih
karari ile ilk etapta 50.000.000 TL (elli milyon Tiirk Lirasi) nominal degerli 2 yil vadeli
borglanma araglarinin (tahvil) halka arz edilmesine karar verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun borglanma araci ihracina iliskin olarak 03.12.2010 tarih ve 2010/18
sayih Yonetim Kurulu toplantisinda almis oldugu karar asagida verilmektedir:

... Yonetim Kurulumuzun, 11.11.2010 tarih ve 2010/15 sayil karar ile 100.000.000 TL nominal
degerli bor¢lanma araclarinmin (tahvil) halka arz edilmesine ve bor¢lanma araclarimn kurul
kaydina alinmast ve satigi icin ilgili vesmi kurum ve kuruluglara miiracaat edilmesine, izinlerin
alinmasina ve kanuni formalitelerin ikmaline karar verilmistir.

Bu kere, Yonetim Kurulumuzca ilk etapta 50.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma araglarin
(tahvil) halka arz edilmesine, bor¢lanma ara¢larimn kurwl kaydina alinmasi ve satsi icin
Sermaye Piyasast Kurulu'na ve diger ilgili kurum ve kuruluglara miiracaat edilmesine. izinlerin
alinmasma, aracithk sozlesmesinin Garanti Bankast A.S. ve/veya Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S. ile yapilmaswina, kanuni formalitelerin ikmaline,

oybirligi ile karar verilmigtir. "
9.2. Ihrag edilecck bor¢lanma araglarmin;

a) Tiri: Tahvil

b) ISIN kodu: Kurul kaydina alinmasinin ardindan Takasbanktan temin edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma arag¢larim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Kaydi olarak
thrag edilecek kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kayden
izlenecektir. e

Merkezi Kayit Kurulusu A.S,
Askerocags Cad. Stizer Plaza No:1/15 Kat:2 34367
Elmadag-Sisli / ISTANBUL

S P K.’nun Seri:I1, No:22 sayili Tebhg uyarinca.

A

Ihrac edilecek tahviller, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 420. maddesi ve devam hiikimleri ile SPK
tarafindan yayimlanan Seri Il No:22 sayith “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satisina Iliskin Esaslar Tebligi” ger¢evesinde ihrag edilecektir.

" i % Subat 20 1
ihrac edilecek tahvilleri, IMKB’nin “7 Agustos 2006 tarih ve 254 sayih “Kota Alinmamis zel
Sektor Tahvillerinin Tahvll ve Bono Piyasasinda islem gérmesine iligkin Esaslar” Genelgesi ile
“Tahvil ve Bono Piyasast Miidtrligii’niin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi isleyis esaslarini
diizenleyen 11 Aralik 2009 tarih ve 313 sayili Genelge hiikiimlerine tabidir.

ilgili IMKB genelgelerine gire, ihrag edilecek olan tahviller IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi. ]
Kesin Alim Pazari’nda islem gorecektir. Iigili Pazar sabit getirili menkul kiymetlerin geffaf ve 2
rekabete agik bir ortamda islem gdrmelerini saglayarak bu menkul klymctlcrin likiditesini
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artrmak, enformasyon akigint hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve aym giin veya ileri valorli
olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

Tahvil-bono piyasasinda islemler her giin saat 09.30 - 17.00 arasinda vapilmaktadr. Ayni giin
valdrli (Repo — Ters Repo Pazari’nda ayni giin baglangic valérlii) islemler 09.30 — 12.00 ile
13.00 — 14.00 arasinda, ileri valérlii (Repo-Ters Repo pazarinda ileri baslangic valdrlii islemler
ise saat 09.30 - 12.00 ile 13.00 — 17.00 arasinda yapilmaktadir.

9.4. Ihrag edilecek bor¢lanma aracinin yatirimeilara sagladigi haklar, bu haklarin kullamim
esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

thrag edilen tahviller yaturimeilarina ihrag tarihinden itibaren, ihrag sirasinda belirlenmis faiz
orant iizerinden kupon 6demeleri ile faiz geliri kazandiracaktir.

itfa ve kupon 8demesi islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adima hesap acilir. lhragg iiye
tarafindan 6deme yapilacak tutar, deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktarilir.

MKK sisteminde yatirime: bazinda hesaplanan ddeme tutarlann MKK’ya iiye kuruluslarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina Sirket tarafindan topluca aktarilacaktir. Tahvillere ait itfa ve
kupon bedelleri, Sirket tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya iiye
kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak olan bu 6demeleri, yasal vergileri kaynaginda
kesildikten sonra, net tutar izerinden yatirimctlara ddeyecektir.

a) Vadesi: 24 ay

b) Yapisi: Kuponlu

¢) Kupon oddemeleri; {82 gliade bir, degisken faiz sdemeli

d) Kistas Faiz: lhrag ve kupon 6deme dénemlerinde T.C.Hazine Miistesarhigi tarafindan
thrag edilmis en uzun vadeli iskontolu gosterge Devlet Tahvili’nin (Gosterge) son.3.is.
giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan aglrllklf""ﬁrtﬂﬂma '\_‘

yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanacaktir. 7 3
e) Fiyat (Puan Farki): 175-225 baz puan aralifinda olacaktir. Talep toplgma sua;esm;m P_ \i‘
ertesi is gliniin kamuya duyurulacaktir. % " ii‘ Bl } £ @ ;p

i
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9.5. Thragcimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde lhrac:\ pLahIan:m x
bor¢lanma araglarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veyak?m;g{anma”
aracinn ihragcinm meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesingyol
acabilecek hiikiimlerin dzetleri:

\"-.\

- = ‘ . . - - . :I
Tahviller, lcra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hitkiimlerine tagléu’lgg? 71
Ihrag edilen tahvillere iliskin ddeme yiikiimliilagi, higbir banka veya tigiincii bir kisi tarafindan
garanti altina alinmamisuir.

Gergeklestirilecek tahvil halka arzina katilmak suretiyle yatinimeilar asagidaki sinirlamalara
tabidir:

- Tahvil yatinmeiya sirket ve varhklari tizerinde bir hak vermemektedir.
- Tahvil sahibi yatinmcimin sirketten bir tahvil karsihg anapara ve faiz diginda blﬁ:‘alacak hakkt
yoktur.
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- Tahvil sahibinin Sirketin Genel Kurul, Yonetim Kurulu vb. idari organlarina katilma ve/veya
stiz hakki gibi higbir ortaklik hali yoktur,

- Tahvil alacaklari, Icra ve iflas Kanunun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira baghigi '
altindaki “imtiyazhi olmayan diger biitiin alacaklar baghg altinda yer almaktadir.

Yurlrlikteki icra ve iflas mevzuatina gore, muflisten adi ve rehinli alacaklarin sirasi asagidaki
gibidir.

: 7
| iflas  masraflari ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklitardan dnce ve tam olarak _
odenir. (JIK mn. 248) ;

) Bir malin aynindan dogan kamu alacaklan (Glimrik resmi, bina ve araz vergileri, veraset _
ve intikal vergisi vb.) (11K md 206/1) !

e

el

Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md 206/1)

Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
4 | bulunan alacaklar masa mallarinin saug tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere
kaydolunur. (IIK md 206/4)

OARAN ’"F ‘*Pu“"‘..,.":

Birinci Swra: '

Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan onceki bir yil igerisinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklari ve iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi iizerine
hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlar,

[sverenlerin, is¢iler i¢in yardim sandiklan veya sair yardim teskilau kurmasi veya bunlarin
yagatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya
derneklere olan borglart, ’J{,ﬁ-'f:-;m_%_
f!.l‘_‘h \&,.;,ﬁ' \,;::‘-
&

iflasin acilmasindan énceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifa) gé%j\en ailea \\ja.

e i
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari. i @ % ‘3}
. i -'-j \\:::{-‘_ _:_ o }
Flliy s ‘}&. (,.‘:f ‘\'..9/2‘:" & ﬁ-'f-"
Ikinci Sira. T Y
S 5 & = /:f

.‘E‘.\ L
Velayet ve veraset nedeniyle mallari borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligkin ‘nedenf
ile dogmus tiim alacaklari;

2 & Subal {ﬂn

Ancak bu alacaklar, iflas ve velayet devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden y
icinde agihrsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibinin devam eigi
miiddet hesaba katilmaz.

Uctincii Stra:

(zel kanunlarinda imtiyazl oldugu belirtilen alacaklar.

4]




Dirdiincii Stra:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklari dahil).
9.6. Nominal faiz orani ve ddenecek faize iligkin esaslar:

Kupon édeme dinemi, faizin ne zaman édenmeye baslayacagi._son odeme tarihleri:

50 milyon TL nominal degerli tahvil 24 ay vadeli ve 182 giinde bir degisken faizli kupon
tdemelidir. | TL nominal degerli tahvillere 182 giinde bir olmak tizere vade boyunca 4 defa faiz
tdemesinde bulunulacaktir. Anapara 6demesi son kupon 6demesi ile birlikte yapilacaktir.

Faizin dedisken olmasi durumunda, dayandigq gosterge faiz oram ile buna dayamlarak hangi
vontemle hesaplanacagi.

Kupon tdeme donemlerinde T.C.Hazine Miistesarh tarafindan ihrag edilmis en uzun vadeli
iskontolu gisterge Devlet Tahvili’'nin kupon odeme tarihlerinden Snceki mumkiin olan ilk 3
isgiiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm Satim Piyasasi'nda olugan agirlikli ortalama yilhik
bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi iizerine 175-225 baz puan arahginda olmak tzere halka
arz sirsasinda kesinlesen ve kamuya duyurusu gergeklestirilmis puan fark: (fiyat) eklenerek
hesaplanacakur. Kupon &demeleri igin belirlenecek faiz oram  Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilerek duyurulacakur.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon 6demesine iliskin, her bir kupon &deme
giiniinde ise bir sonraki kupona iliskin faiz oraninin baz fiyatinin tespiti i¢in yukarida belirtilen
hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan gosterge tahvil ile tekrarlanacak ve bulunan yilhik
bilesik faiz oranindan 182 ginliik gosterge donemsel faiz tiiretilerek, bir sonraki kupon
ddemesine baz teskil edecek fiyat bulunacakuir.

Gasterge faiz_oranimn_gecmis _ve gelecek performansinin_ve degiskenliginin nergg‘eﬂ-’?r_}‘k{g%
edilebilecegi: »‘fy-f:?v"fé‘;‘ﬁ_ \q‘
il i
. Sp) , e ol L N X
Kapital Factoring’in tahvi} ihracinda kistas alinacak T.C. Hazine Mistesarlig t:_a.lrahpdqq ihgat'2
edilmis olan yukarida detaylandinlmig tahvillerin bilesik faizi; IMKB Tahvil .{,\)R:ﬁt‘mf:’:“

Piyasasinda islem gbren gosterge tahvilin, talep toplama suresinin son giinii, fi'gibﬁ"}f_cf?g;[aﬁ;;ﬁ\ /
siresindeki 3 is giinii boyunca, Reuters'in "TRTSYSUM=IS" sayfasinda ortalama o[h@(gﬁijﬂan 4

aym giin valorlii bilesik faizlerinin, 3 giinlik agirhiklt ortalamas alinarak bulunacaktiv. Segilef™
kistas tahvil ve Kapital Factoring’in ihrag edecegi tahvilin vadesine gore kistas faize arti yonde

eklenecek olan puan farki hesaplamalara dahil edilecektir.

2 4 Sibet 70
Gosterge faizi olumsuz etkilevebilecek olaganustii unsurlar ve faize iliskin diizeltme kurallari:

Hesaplama yapiidigi tarih itibariyle “Benchmark™in islem gordiigis IMKB Tahvil ve Bono Kesin
Alim Saum Piyasasi’'nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkileyebilecek olagan ve
olaganiistii kosullar nedeni ile piyasanin kapanmasina neden olacak miicbir sebepler olmasi
durumlarinda geriye doniik olarak iIMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi'nda /'
“Benchmark”n islem gordiigii en son iig is giiniinde olugan agirlikh ortalama yilbik bilegik faizler }
kullanilarak yapilacaktir. '
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9.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmas) derumunda, yatirmmin degerinin dayanilan
aracin degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktigi durumlarda nasil
ctkilendigi hakkinda bilgi:

Ihra¢ edilecek tahvile iliskin faiz 6demesinin tiirev kism) bulunmamaktadir.

9.8. Borc¢lanma aracimin vadesi:

[hrag edilecek tahvilin vadesi 24 ay’dr.

9.9, ftfa siirecine iliskin esaslar:

Tahvillerin anapara 6demesi vade sonunda tek seferde 6denecektir.

9.10. Ihrageinm ya da yatnmenm istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi
durumunda itfa kosullari hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.11. Faiz ve anaparanin zamanagimi:

2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat Ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hikimleri. gercevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zaman agimuna ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yilhk zamanasimina
ugramss tahvil bedelleri, soz konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal

eder.
9.12. Yillik getiri oran1 ve getiri oramn nasit hesaplandigt hakkinda bilgi: S
(.;-'1.::?‘3: ! e T

Gegerli gosterge devlet tahvilinin, Reuters’in “TRTSYSUM=1S" sayl'asmda;‘} oftalama olaraxkﬁp_
i e N e

obrillen ayni giin valorli bilesik faizlerinin, 3 is giinil siirecek talep toplama gliresinifSordting ‘3

1

s . . . 4 -5k e g
talep toplama siiresince gergeklegen agirhikl - ortalamalarinin - aritmetik 0”alzv_r_11as_1:;_5_1‘]Lr}hy\-:ak~]l
hesaplanacaktir. B o T NJE2 i

T Y
Fiyat tespitinin yapilacags gin asagdaki formiiller yoluyla ilgili tahvilin “f:}a':ai_f" faii:;iorﬁ'fu
hesaplanacaktir. : =
Basit oran: ((Bilesik oran + DNV.K.G/365)-1)*365/V.K.G
Rilesik oran: (Basit oran* V.K.G/365+1)"(365/V.K.G.)-1 2 § St g

Gosterge tahvilin yillik bilesik faiz oramt baz ahnarak Kapital Factoring Hizmetleri Anonim
Sirketi tahvilinin bilesik faiz oram yukarida gosterildigi sekilde hesaplanacaktir. Buna gore
gésterge tahvilin talep toplama siiresince Reuters’in TRTSYSUM=IS sayfasinda goriintiilenen
yillik bilesik faiz orami ortalamasina 175-225 arasi belirlenen baz puan fark: eklenerek ihrag
edilecek tahvilin yillik bilesik faiz oram elde edilecektir.




Ihrag edilecek tahvilin dénemsel faiz orani, tahvilin satusi sirasinda belirlenecek faiz oran ,
tizerinden asagidaki formal kullanilarak hesaplanacak ve talep toplama igleminin son giinii tespit !
edilerek KAP’ta duyurulacaktir.

Dénemsel faiz 6demesi: Belirlenen basit faiz * (182/365)

9.13. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildigt ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Yiiriirtitkteki mevzuat hiikiimleri gercevesinde tahvil alacakhisvmin haklart asagida belirtildigi
gibidir:

Kurulugtaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md. 305), esas sermaye hakkinda yanlis
bevanlarda bulunulmasi (TTK md. 306), aym nev’inden sermayeye deger bigilmesinde hile
yapilmasi (TTK md 307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edenler
aleyhine yahut bir hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine yahut bu
ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler hakkinda aleyhte dava agmak (TTK md. 308),

Yonetim Kurulu’nun ve disaridan atanan midiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK
md. 336 ve TTK md 342) buna iligkin dava agmak,

Ortaklik alacakhisi sifatlarindan dolay, ortaklik esas sermayesinin azaltiimasi halinde, alacaklarin
ddenmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK. Md 397) '

Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagl diigmesi, ortakligin kanunen gerekli organlarindan
birinin meveut olmamasi veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini
istemek; aksi takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md 435)

Ortakhk alacaklisi sifatiyla, esas sermaymin ligte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava etmek
(TTK md 436), Anonim ortaklifin nev’i degistirmesi, yani limited ortakliga q;eermcsﬁ?n‘éTiuQe
alacaklarinin 6denmesini ortakh@a ¢evrilmesi halinde alacaklarinin odcnmemg;f v%y eminats :
4 53 R i
gosterilmesini talep etmek (TTK md 555) ! s o

i

!’ (' L ': b
TTK md 429 ve TTK md 430 hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine bir heyct oFarak‘ﬁargkm-'{
etmek kosulu ile de bazi haklar taninmaktadir. Tahvil sahipleri heyet halindg hareket“émaek Vi .
kosulu ile asagidaki haklara sahiptirler: '\\ r‘«f__,;fv'/* !
Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldiniimasi, 2T ;

HI.

Faiz vadelerinin bir veya birkaginin uzatilmasi, faiz miktarinmn indirilmesi veya ddeme sartlarinin
degistirilmesti,

24 Subat 7001

jtfa (6deme) miiddetinin uzatilmasi veya itfa sartlarinin degigtiriimesi, "
Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senetleri almalarinin kabul edilmesi, ‘

l‘
Yukarida belirtilen hususlarin icrasinda ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya gy B

kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sabiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla temsilci
tayin edilmesi.

%,
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9.14. On ahim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullamiimayan 6n alim haklarina iliskin
islemler:

On alim hakki bulunmamaktadir.

10. HALKA ARZLA ILGILi GENEL BILGILER ‘
10.1. Halka arz tutar:: ‘
Halka arz edilecek tahvilin toplam nominal degeri 50.000.000TL

10.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Ihrag edilecek tahviller 3 giin siire ile halka arz edilecek, satig giinlerinin kesin tarihi s6z konusu
tahvillerin SPK tarafindan Kurul kaydinin ardindan en kisa siire iginde gergeklestirilecektir. Nihai
satis tarihlerine ilan edilecek sirkiilerde yer verilecektir.

10.3. Bor¢lanma aracimin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fivatin kamuya ac¢iklanma siireci:

Nominal degeri 1 TL olan bir adet tahvilin sats fiyat 1 TL dir.

Giinimiiz sartlarinda; firmanin ihtiyaglan dogrultusunda ve piyasada talep goren, likiditesi
vilksek olan bir vade olmasi hedeflenerek, ¢ikarilacak olan tahvillerin vadesi 24 ay olarak
belirlenmistir. Ozellikle bireysel yatinmcilar hedeflenerek kupon vadesi 182 giinde bir 6demeli
olarak belirlenmistir.

Anlagmamn yapildigi kosullar goz online alindiginda piyasadaki likiditesi en yiiksek olap ve o
donemde gosterge tahvil ofarak ihrag edilmis olan tahvil olmasi dolaylsnyla_ﬁ_,fi;i;:ﬁérsl-@}jalh
Miistesarh@ tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeli iskontolu tahvil gﬁsterg&’;‘ghwablarak\\“
secilmigtir. ¥ e 4
,_l[ A7 E\% .

2 {

i ot {NNSL S S
Uygulanacak olan faiz. gosterge tahvil yillik bilesik faiz orami izerine I?:§—2_Z-S “bazpuan

Ve ow &
=

s

£s
Y - Boo BhG 3 5
araliginda talep toplanmasinin ardindan talep toplama sonucunda bellrlcnecek\lyhal.n:pu‘anm,zf
Y - . M ey * .42.‘
eklenmesiyle elde edilecektir. . f i

Tahvilin fiyat: konusundaki karar asamasinda asagidaki noktalar belirleyici olmustur:
* Firma riskinin tahvil fivatina etkisi i :
= Bireysel ve Kurumsal yatinnme talebi 2 & et 7711 |
= Piyasadaki mevecut konjonktiirel durum ;

10.4. Satis yontemi ve basvuru sekli: =

-

Safts Yontemi: Fiyat araligi ile talep toplanmasi yontemiyle sati yapﬂacams\\ P
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Bagvuru Sekli: Halka arz edilecek tahvillerin satig iglemi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.$. ve acentesi sifatiyla gorev alacak olan T. Garanti Bankasi A.S ve Tiirkiye genclindeki
subeleri ve yatinm merkezleri aracibgiyla gergeklestirilecektir. Halka arza katilmak isteyen
yatnmeilar yukarida belirtilen bagvuru yerlerine halka arz siiresi iginde bagvuruda bulunup.,
belirtilen satig kanallarinda temin edilen bagvuru formunu doldurup imzalayarak talepte
bulunabileceklerdir. Talep formunda yatiimcilar tarafindan talep edilen adet miktarinin
belirtilmesi gerekmektedir. Yatinmeilar, sadece kendileri igin talepte bulunabilirler.

Ihra¢ ve kupon 6deme donemlerinde T.C. Hazine Miistesarhigi tarafindan ihrag edilmis en uzun
vadeli iskontolu gdsterge Devlet Tahvili’nin (Gosterge) son 3 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim Satim Piyasasi’'nda olusan agirhkh ortalama wilhik bilesik faizlerinin aritmetik
ortalamasi lizerine 175-225 baz puan araliinda kesinlesen ve kamuya duyurusu ger¢eklestirilmis
puan farki eklenerek hesaplanacakur.

Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri tabvil miktarini nominal olarak belirteceklerdir.
Talepleri gosterge tahvil {izerine 175 baz puan ek getiri ile toplanacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirimetlar ise taleplerini yilhk ek getiri orani aralif i¢inde (175-225 baz
puan} kalmak kaydi ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkh talep miktarlan seklinde
iletebileceklerdir. Yurtigi Kurumsal Yatinmecilar, her biri yillhik ek getiri orani aralif igerisinde
ve 5 baz puan adimlarindan belirlenmis farkhi yillik ek getiri orani seviyesinden farkl
miktarlardaki taleplerini iletebilecekleri gibi ek getiri orant belirtmeden bagimsiz olarak sadece
talep ettikleri nominal miktar seklinde de taleplerini iletebilirler.

Kurumsal Yaturimcilar i¢in ise yatnmcilanin farkh yillik ek getiri orani seviyelerinden girmis
olduklar farkl: talep miktarlar dikkate alinarak nihai talep miktar1 belirlenecektir. Farkli yithik ek
getiri orant seviyelerinden farkly talep miktari giren yatirrmeilar igin nihai yillik ek getiri oranina
esit ve/veya altindaki tiim yillik ek getiri oranindan girmis olduklari talep dikkate alinacaktir.
Yillik ek getiri oranindan bagimsiz sadece nominal miktar olarak talep eden ydlirlmt:f?f{ i¢im, bu

miktar talep miktari olarak dikkate almdcaktlr f"}g-& 3 %\\
e prx., fay k!

I -
Yaurimcilarin talep toplama sirasinda asagida belirtilen evraklan yanlannda bullundurrﬁalhm ‘E
perekmektedir: A B\ "ﬁ“‘{ - ;‘?
\\i‘ Y { Wi o "{f:‘ $~

S £ atedBY o F

Gercek kisi yatirimeilar: Basvuruda bulunan kisiye ait Kimlik (niifus ciizdani, ehh}ek pasa‘pm t)
Tiizel kisi yatmmecilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, sirket kurulug gazcu—:si. vergi
levhasi ve Ticaret Sicil Kayit Belgesi fotokopisi

Odeme sekilleri:

2 & Subat 201

Yurtici Bireysel Yatrimcilar

Yurtici Bireysel Yatirimcilar asagidaki odeme segeneklerinden sadece birini secerek talepte
bulunabilirler.

S
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Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri tahvillere iliskin bedelleri nakden
yatiracaklardir. ‘

Kiymet Blokesi Yantemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmeilar yatinm

hesaplarinda mevcut bulunan likit fon ve Hazine bonolarini teminat gostermek suretiyle tahvil
talep edebileceklerdir. :

Tahvil talep karsihginda alinacak blokaj tutarlari, agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
Hazine Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %490

Blokaj isleminde: |
- Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiktanan alis fiyati,

Hazine bonolarinda halka arz talebinin yapildigi anda T, Garanti Bankasi A.§. tarafindan
kabul! edilen alig fiyati dikkate alinacaktir. ‘

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda T. Garanti Bankasi A.§.’nin anhk gisterge
fiyats kullamilacaktir. Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullaniian menkul kiymetlerin asgari
adet, adet katlar1 ve birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi
asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin
disinda bir adet olugsmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimeilarin - teminat  gdsterdikleri kiymetlerin  bozdurulmasi sirasinda degigken yontem ,
uygulamasi gergeklestirilecektir. Buna gore, dagitim listelerinin agiklandifi giin, bu ydntemi '
tercih eden yatinmcilarin dagitim listesine gore almaya hak kazandiklari tahvillerin bedelleri,

yatinmeilarin talep toplama siiresinin sona ermesini takip eden isglinii saat 14:00’¢ kadar nakden

odeme yapmalari halinde, bloke edilen kiymetler bozdurulmayacaktir. Talepte bulunan

yatirimemin ilgili hesabinda bulunan nakdin yeterli olmamasi durumunda eksik JaldiT=bedel

yatinmeinin bloke edilen kiymetleri talep sirasinda belirledigi sirayla bozulup t?;h'gﬁﬁ_fﬁné.&kltf"‘}gh
Yatirimeilarin talep ettikleri tahvil bedellerine kargilik gelen tutan yukarida belii‘filé’ﬁa'sl'l{f' inde °
nakden ddemeleri halinde teminat olarak alinan kiymetler Gizerindeki blokaj 3yn;1{gi.irhx la'{‘l"ﬂtf:ﬁh

%
_ &

me bR e )
] - \-._,_, Fodes
tl‘ = % 7 "~

. : . s & ¥ 10t ~
Yatirimeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiirtiniin leiglcbaﬁl_ﬁa"x‘;;@[hr;:

e Sgre L T St g
olmamasi durumunda, yatirimemin bankada bulunan hesaplarinda bulunan likit*gn ye ﬂa{m}gf
Bonolari ayn1 anda teminata alinabilecektir. TL bakiyeler yukarida belirtilen teminat ydntemferi
ile bir arada kullanilamaz. !

-,;—:{ﬁd
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Yurtici Kurumsal Yanrumeilar 2 & Subat 7091

Yurtici kurumsal yatinmcilar talep ettikleri tahvillerin parasal tutarini sadece nakden veya i
hesaben yatiracaklardir.

Yurtici kurumsal yatirimcilar, almaya hak kazandiklan tabvil miktarinin bedellerini dagitim
listelerinin onaylandigi giin saat 12:00’e kadar tdeyeceklerdir (valor giini). Yurtici kurumsal
yatmmeilar dagiim  listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari tahvillerin
bedellerini 6demekten imtina edemezler.
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10.5, Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 1 TL olan 1 adet tahvilin asgari talep miktari 1.000 adet olarak belirlenmis

olmas: nedeniyle, asgari talep miktari 1.000 TL'dir. Asgari talep miktarindan sonraki talep
araliklarinin 1 TL ve katlar seklinde olmasi sarttir.

10.6. Borclanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Talepler TL olarak alinacak olup, adet cinsinden talep alinmayacaktir. Yatinmeilar T. Garanti !
Bankasi A.S. Subeleri ve Yatirim Merkezleri'ne, basvurarak, talep formunu doldurmak suretiyle
talepte bulunabilirler.

10.7. Basvuru Yerleri:

Aracr Kurulus: Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.

Etiler Mah., Tepecik Yolu, Demirkent Sk. No:2/8, 34337 Besiktas, Istanbul

Tel: 0212 384 10 30 Faks: 0212 352 42 40

Satis Acentesi: T. Garanti Bankasi A.§. ve tim subeleri

Garanti Binasy, Nispetiye Mahallesi Aytar Caddesi No: 2, 34340 Levent, Istanbul

10.8. Halka arz sonug¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacags hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Seri VII1 No: 66 sayili Sermaye Piyasas) Araglarinin Halka Arzinda Saug
Yéntemlerine lliskin Esaslar Tebligi hitkiimieri gergevesinde dagitim listesinin kesinlegmesini
takip eden is giinii SPK’nin 6zel durumlarin agiklanmasina iligkin esaslar gergevesinde kamuya
duyurulacaktir.

10.9. Aracihik ve viiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve yiiklenimde bulunacak kurulug, aracihgmn niteligi ve yUkleRTRTde 2,
bulunulan borglanma araglanmin tutan ile bu tutarin satiga sunulan toplam borglanpia Fraglart 4,
tutarina orani: “’ +—/;:~~._\.‘,~" "\',ﬁ

e i W
50.000.000 TL nominal degerli tahvillerin ihracina aracihik edecek olan Garanti YatrnmgMenkid / e

o

Kiymetler A.S. halka arz edilen tahvillerin tiimii {izerinden satilamayanlar igin tarafldi drasigia:®
imzalanan aracihik sézlesmesi hiikiimleri dogrultusunda satilamayan bakiyeyi yiikleneceklire . v«
e ; 5

i
H

4

‘,’Jfr

b) Araci kurulug ve gise hizmeti veren kuruluglara odenecek toplam iicret tutari ve bunun toplam
ihrag maliyeti igindeki payt:

2 & Shei 2791
Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ihrag sonrasinda araci Kurulus Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S>’ve 375.000 TL (BSMV Harig) tutarinda aracihik komisyonu Gdeyecektir.
Bu tutarin toplam ihrag maliyeti igindeki pay %0,75'tir.

¢) Aracilik sdzlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan onemli hususlar:
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Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi ile Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S ve T.
Garanti Bankasi A.S. arasinda imzalanan aracilik stzlesmesi 9 Aralik 2010 tarihinde akdedilerek
yiirlirlige girmistir. Araci kurum satilamayan bakiyeyi yiikklenmeyi taahhiit etmistir.

10.10. Halka arzda yatinnmeilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi: v
Tahsisat Miktarlar::

Halka arz yoluyla ihrag edilecek toplam 50.000.000 TL nominal degerli tahvillerin ihracinda
asafida belirtilen tahsisat gruplarinin olusturulmasi planlanmaktadir:

o %30'una tekabiil eden 15.000.000TL nominal degerli kismi Yurtigi Bireysel
Yatirimcilar’a,
e %70’ine tekabiil eden 35.000.000 TL nominal degerli kismi Yurtigi Kurumsal
Yatinmailar’a,
satilacaktir.

Tahsisat Gruplari:
ihrag edilecek tahviller igin hazirlanan tahvil ihrag gruplari asagida tanimlanmigtir:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararla
tammlanan yurtiginde yerlesik yatnmeilardir. Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti Vatandaglari da
bu tamima gireceklerdir. Bu Kkategorideki yatnmcilar asgari 1.000 TL nominal talepte
bulunabilecekler ve asgari talep miktarindan sonraki talep araliklari 1 TL nominal ve katlari
seklinde olacaktir. Anonim ve Limited Sirketler de bu kategoriden talepte bulunabilirler.

Kurumsal Yatimecilar: Bu kategoriye iliskin tahsisattan Yurtici Kurumsal Yatinimcuar talepte
bulunabilecektir.

Yurtici Kurumsal Yaturimedar: Yaurim Fonlari, Ozel Emeklilik Fonlan, Menkul_ﬁﬁﬁi‘@i‘_ o
Yatinm Ortakhiklar, Risk Sermayesi Yaurnm Ortakhiklari, Gayrimenkul Yatlrnz{;é‘ri%dikﬂéh, RN
aract kurumlar, bankalar, Sigorta Sirketleri, portféy yonetim sirketleri, ipot‘,_" ﬁ'napSma_m_,‘ \

kuruluslari, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar, 506 Sayili Kanunun Gegit;gi 29,, ﬁﬁj‘-afdhd'eé?i":’ =
uyarinca kurulmug olan Sandiklar, Kamuya Yararh Dernekler'dir. Bu kategoridé}i Yé.“*}"gi‘*lgﬁ'*“ g
asgari 1.000 TL nominal talepte bulunabilecekler ve asgari talep miktarlndan'-.,\s‘dnf&gr;rﬂgﬁ; A
arahklari 1 TL nominal ve katlar seklinde olacaktir. "‘“,\i y 3%k

g

Fa
o

Tahsisat Esaslari: 2 4 Subat 2011

Halka arz edilecek olan tahvillerin yatrime: gruplarina tahsisat oranlan yukanda belirtilmistir.
Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirtmel grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi tahsisat oranlar arasinda yatwimeilara SPK'nin Seri Vil No:66 sayilh
Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine lligkin Esaslar Tebligi
hitkiimleri uyarinca;

is bu izahnamede belirtilen herhangi bir yatinmel grubu igin %20°den fazla azaltiimamak:
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Yurti¢i Bireysel ve Kurumsal Yatirmeilarin tahsisat oranini %10°un altina disirmemek tzere,
Garanti Yatirim’in 6nerisi ve Kapital Factoirng’in onayi ile gruplar arasinda kaydirma yapilabilir.

Halka arz siirecinde gerceklestirilen talep toplama igleminin sonunda, belirlenmis olan tahsisat
oruplarindan birine, izahnamede tahsis edilen miktarin altinda talep gelmesi durumunda, bu gruba
gelen tim taleplerin  karsilanmasinin  ardindan, bu grupa tahsis edilen miktardan
arta kalan kiymetlerin diger gruplar arasinda paylastinlmasina veya bagka gruba kaydirilmasina
iliskin yukarida belirtilen kisitlamalar uygulanmaz.

Dagitim Esaslari:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr ayri bir araya getirildikten sonra Seri VIIT No:66
sayili Teblig’de yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC
vatandaslari ile Tiirkiye’'de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatrimeilarin T.C.
kimlik numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden gikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki
sekilde gergeklestirilecektir:

Dagitim her bir tahsisat grubu igin asagida belittilen sekilde gerceklestirilecektir:
Yurtigi Bireysel Yatirimetlar i¢in Dagitim:

Oransal Dagitm Yontemi uygulanacaktir. Yurti¢i bireysel yatinmeilar grubuna yapilan tahsisat
tutarimin, toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir.
Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Orami“ her bir yurtigi bireysel yatinmcinin kargilanmayan
talebi ile carpilacak ve 1 TL nominal katlan seklinde dagitilacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatrimeilar igin Dagitim: e
S0 £

SR s
hT 3 : ; s il s \\
Yurti¢i kurumsal yatirimeilar i¢in yatinnmeilarin farkli fiyat seviyelerinden girmig og_d’:lk}ah farkl \\

talep adetleri dikkate ahinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkh fiyat seviye_};érinde;;p’fa?ﬁﬂg‘ ‘i
= % 5 . - o ok g - ] o i L H
talep adedi giren yatinmeilar igin nihai halka arz fiyatia esit veya iistiindeki eniyakin {ﬁ_y&g‘l_.ﬁn E o
. W M B

girmis olduklari talep dikkate alinacaktir. Y e ‘:'{..,4333' Yl
Woe ensT ., A

2 Y
Oransal dagitim ydntemi kullanilacakur. ilk asamada, yurtici kurumsal yatirimerfaryit fackly#
fiyatlar iizerinden girilen talep tutarlarmin belirlenen nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
karsiliklan hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim digi birakilan
yatirnmeilarin talepleri, toplam talep tutarindan gikanlacakur. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatinimey grubuna yapilan tahsisat tutarinim, dagitim dig1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orant” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Oram* her bir yurtici kurumsal yatinmeinin kargilanmayan talebi ile carpilacak ve |
TL nominal katlars seklinde dagitilacaktir.

s

7 4 3t M

Garanti Yatirum, talep toplama siiresinin bitimini izleyen i§ ginl igerisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayri aym kesinlestirerek Ihragciya verecektir. Thraget, en geg dagitim
listelerini kendilerine teslim edildigi giinii izleyen iggiini icerisinde onaylayacak ve onay Garanti
Yatirim’a bildirecektir.
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10.11. Bor¢lanma arag¢iarimn teslim zamani ve yeri:

Tahviller meveut mevzuat hiikiimleri gergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yontemiyle bagvuran yatirimetlarin
hak kazandiklar tahvillere iligkin paylarin ddemeleri, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmass
suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis yatinmcilarda ise karsilanamayan
taleplere iligkin bedel iadeleri ayn1 giin iginde gergeklestirilecektir.

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi; satig1 gergeklesen tahvillleri, en ge¢ bedellerinin
kendilerine 8dendigi giin, saat 16:00’ya kadar Garanti Yatinm’in Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
nezdinde halka arz amaciyla agilmig hesabina virman yapacaktir.

Garanti Yatrim karstlanan taleplere iligkin tahviilerin yatinmcilara kayden teslimini Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan en

gec iki is gnil icinde gergeklestirecektir.

10.12. Halka arza iliskin olarak ihragcinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin %1,024’{ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek |
TL nominal degerli tahviller bagina diisecek maliyet ise 512.206 TL olarak hesaplanmaktadir.

_Tahvil ihrag Maliyeti

24 Ay Vadeli Tahvil
Tutar (TL) Oran (%) |

SPK Ucreti 50.000 %0,100 S

MKK Uyelik Ucreti 20.000 %0,040 ﬁ(:”; g ,';w‘«.{:'\
MKK Ihrag Ucreti (BSMV Dahit) : 7.875|  %0,016 ';. wT N
KAP Elektronik Sertifika Masraf 465 %0,001 ﬁ’ /f/?;.'._‘_“» 2 ‘In
IMKB Kotasyon Ucreti 10.000 %0,020 Ej ;;; 5‘\;- :'{,1 g - 1!
_Takasbank ISIN Kodu ' 300 %0,000| % %N, _3:{-;‘34’; i J
Ara Dénem Bagimsiz Denetim Raporiar 30964 %0,062 '('::\' 2 & ppa® ,{5‘
Olagianiist Genel Kurul Masraflari 1.740 %0,003 W W B L
Yeminli Mali Misgavir Raporu 861 %0,002 oAl e

Aract Kurulus Komisyonu (BSMV Haric) 375.000 %0,750

Diger Masraflar (Izahname tescil, yayin masrafi vs.)® 15.000 %0,030

Toplam Masraflar (BSMV Harig) / ihrag Tutarina Orani 512.206 %1,024

*Diger masraflann 15000 TL civaninda olacag tahmin edilmektedir. 2 l 5.‘1'51?_.5 201

10.13. Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecepi maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunacak olan yatirimeilar bu islem igin herhangi bir iicret 6demeyecektir
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10.14. Yatinmeilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslan
hakkinda bilgi: '

Yurti¢i Bireysel Yatinmeilarin karsilanamayan taleplerinden dolayi olusan iade bedeli. dagitim
listelerinin kesinlesmesini takip eden is giinii igerisinde, yatirimcilarin basvuruda bulunduklan

kanallar araciligiyla iade edilecektir. Kargilanamayan talepler neticesinde olugan bedel iadeleri
nemalandirilmayacaktir.

10.15. Halka arzin gerckgesi ve ihraceinin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamm yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli olmamas
durumunda, gereken diger fonlarin tutan ve kaynag: hakkinda detayh bilgi:

Gergeklestirilecek ihrag sonucu yaratilacak 50.000.000 TL tutarindaki kaynak, Sirketin I'aktoring
faaliyetlerinin finansmaninda kullanlacaktir.

10.16. Borsada islem gii.rme ile ilgili bilgiler:
Borglanma araglarinin borsada islem gérme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin satisi tamamlandiktan sonra, borsada islem gorebilmesi, IMKB nin
ilgili mevzuati gergevesinde, IMKB Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir.

Borglanma araglarinin borsada iglem gérmeye baglayacag muhtemel tarihler:

Sirket tahvillerinin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylandigi hafta IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem gérmesi beklenmektedir.

Borsada islem gorecek olan borglanma araglanmin  hangi durumlarda iglem srrasmm

kapatilabilecegi hakkinda bilgi: /1‘-('\ ?c.J"'\ ‘{\x\
i;' ¥. ty

SPK ve EMKB Mevzuatinin ilgili hukumleny]e belirlenen yiikiimluliikieri verme gctlrmeﬁa% ,_'__ “ﬁ

veya IMKB Kotasyon Y®dnetmeliginin 27. maddesinde yer alan durumlarin oluglubu sqr@tml,m

ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren kota alnmamug 6zel sektdr tahvilleri IMKB, A Onethn o &

Kurulu'nun karariyla gegici veya siirekli olarak iglem gdrmekten men edllebllmcklcd:f‘r e i’“u N
-\\ ] =

IMKB Yonetim Kurulu, gerekli gérdiigii hallerde, gikarma kararindan once ihraggi ku:uF.:su
tespit edilen durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

10.17. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler: 2 4 St 2011
Halka arza iliskin  sirkiiler ~ Kapital  Factoring  Hizmetleri ~ Anonim  Sirkeu
(www kapitalfactoring.com.tr) ~ve  Garanti ~ Yatnm  Menkul  Kiymetler A.S.nin
(www.garantivatirim.com.tr) internet  sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nur
www.kap.gov.tr adresinde ilan edilecektir.




10.18. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve buo
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur,

10.19. Ihragciya ya da bor¢lanma araglarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimin anlamlari hakkinda bilgi:

ihrag edilecek borglanma araglarina veya ihrager sirket Kapital Factoring’e ait bir derecelendirme
cahigmasi bulunmamaktadir.

10.20. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgim esaslar hakkinda bilgi:

Y oktur.

10.21. Thraccimin daha dnce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarinin kote oldugu
va da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

Y oktur.

11. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

11.1. Thrageimin Kurulun muhasebe / finansal raporfama standartlan uyarinca hazirlanan
son iki yil ve son ara donem finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporiary

2007-2008-2009 yillar1 ve 2010/9 dénemine iliskin finansal tablolar ve Bagimsiz Denetim
Raporlari Ek/2"de yer almaktadir. ’,,,,-,é,im:a_:,

f""\ o e ‘:
11.2. Son iki yil ve ilgili ara dénemde finansal tablolarin bagimsiz denetimini g{:gek‘fesmun %
kuruluslarin ~ unvanlari, bagimsiz  denetgi  goriisleri  ve bag:msu déﬂ'“hihm " i

kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degigmis olmasi halinde bu deglsu?m’r;éd@nlfn 2e ;
& BniEt ]
hakkinda bilgi: \\\ > i_mq,, //f

2008 yili - Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. — OIu?rHu Gorus
beyan edilmigtir.

: ") 2 & Subat 2011
2009 yils - Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. — Olumlu Gorig

beyan edilmigtir

2010°un ilk 9 ayr - Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S§. -
Olumlu Gériis beyan edilmistir :




11.3. Son 12 ayda ihragcimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhih iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri:

Sirket, tahsili gecikmig alacaklari i¢in V.U.K.'nun ilgili hiikiimlerine gire, yasal takibata
bagvurmaktadir. Boyle alacaklarin 2010 yili 9 aylik dénemi igin toplami 201 bin TL’dir. Buna
karsihik 2010 yili itibariyla Siipheli Alacaklardan yapilan tahsilatlar 746 bin TL dir. 2010 yili igin
stpheli alacaklar ile ilgili olarak agilan davalarin Sirketin finansal durumu tizerinde dnemli bir
etkisinin olmayacag! 6ngorillmektedir.

11.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 12.11.2010 tarih ve 2010/16 sayili karan ile sayin ortaklarinin,
sirketteki hisselerinin % 99°luk kismuni sirket ile birebir aym ortaklik yapisina sahip “Kapital
Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.S.'ne ayni sermaye olarak koymalar karar altina
alinmis ve bu konudaki islemler tamamlanmistir.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI"

Yoktur

13. TAHVILLER ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

01.08.2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6009 Sayili Gelir Vergisi Kanunu
ile Bazi1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun
4 maddesi ile;

e

193 sayili Kanunun gegici 67 nci maddesinin (1) numarah fikrasinin birinci paragrat}nQa vérr‘;a an

%%,
"Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.” cimlegi "55&0 savili %
Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki fi‘nuke]lérﬂer‘.ﬂe: ‘\
i’
4

4

miinhasiran menkul kivmet ve diger sermaye pivasasi araci getirileri_ile deger an|$L aszénu
elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mukeﬂaﬂ&denﬁ#@&
sayili Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakl Iklanyfa 'i')c_ﬁ_:f're_r'- £
nitelikte oldugu Maliye Bakanlidinca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulanitd sek1|nde
degistirilmistir. Degisiklik 01/10/2010 tarihinde yiiriirliige girmigtir. 2 4 St 1
Bunlar disindaki tam ve dar miikellef gergek kisiler ile vakiflar, dernekler ve benzer tuze?
kisilerin tahvil alim satimindan ve faizlerinden olusan gelirleri %10 oraninda gelir vergisi
stopajina tabidir. Gergek kisi yatirimeilar igin %10 oranindaki stopaj nihai vergidir ve yilbik gelir
vergisi beyannamesine dahil edilmez.

@
=

Stopaj diginda tahvillerde, BSMV miikellefi kurumlarin tahvil alim satum gelirleri tizerinden %l
faiz gelirleri (izerinden %5 oraninda BSMV hesaplayip, ddemesi gerekmektedir.




14. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

|zahnamede yer alan sektore iligkin bilgiler BDDK’dan almmistir. Bu bilgilerin aynen alindig,

Sirketin bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yayinladigs bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, |
agiklanan bilgileri yanlhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmamaktadir.

Izk-3"te paylagilan Hukuki Miitalaa Eskoyli Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

lzahnamede vyer alan uzman raporlari ve ii¢iincii kisilerden alinan bilgileri hazirlayan
uzmanlarin ortaklikta 6nemli bir menfaati yoktur.

a) Ortakhk tarafindan ihrag edilen menkul kiymetleri ya da ihrac¢inm menkul kiymetlerini

elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha énce istihdam edilmemis her hangi bir ticret almamiglardir.

¢) Ortaklik ydnetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iive degillerdir

d) Ortakligin menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan araci kuruluslar ve bagimsiz

denetim kuruluglar ile baglantilari bulunmamaktadir. !

15. INCELEMEYE ACIK BELGELER !

Asapidaki belgeler ve elektronik kayitlar “Biiyiikdere Caddesi, No:61 Kat:8 Maslak-Sisli-
Istanbul™ adresindeki Sirket merkezi, www.kapitalfactoring.com.tr internet adresinde ve bu
Izahnamede belirtilen basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporian ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.). 2007-2008-2009 ve 2010/9.ay itibariyla

Bagimsiz Denetim Raporlar: y,,?’ N
f Y

2) Ortakhigin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 2 yil Ye son ara q]em\';\
itibariyle finansal tablolari. 2007-2008-2009 ve 2010/9.ay itibariyla Bagimsiz %i‘f)engi [ Ra{;b}rl.arl_ i
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16. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanuni vetki ve sorumluluklaruniz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas:
icin her tirlt makul 8zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

KAPITAL FACTORING HIZMETLERI A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Vedat SADIOGLU
Genel Miidiir

IZAHNAMENIN TAMAMI

Sorumiu Oldugu Kisim:
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17. EKLER

Ek/1: Ana Sczlesme

Ek/2: 31.12.2007, 31.12.2008, 31
iliskin bagimsiz denetim raporlar
Ek/3 Hukuki Miitalaa

[ZAHNAMENIN TAMAMI -
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12.2009 ve 30.09.2010 tarihli finansal tablolar ile bunlara
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